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OZET

Ulkelerin ekonomik durumlar1 ve seyirlerinde, kendi icsel faktorlerinin nemli oldugu kadar, uluslararas1 faktorlerin ve
etkilesiminde yiiksek derecede belirleyici nitelikte oldugu bilinmektedir. Diinyanin maruz kaldig1 yiiksek hizdaki
kiiresellesme, iilkelerin ekonomik durum ve seyirlerindeki uluslararasi belirleyicilik faktoriini hayati bir seviyeye
cikarmistir. Mevcut kiiresel yapi, tiim biinyenin etkilendigi ekonomik bir sirayetle birlikte etkinin her biri arasinda farkli
hassaslikta yasandigi cesitli katmanlar ve alt gruplar sistemini dogurmustur. Bu katmanlar ve alt gruplar sistemi,
gelismekte olan ve gelecekte gelismis iilkelerin 6niine gegebilecek gruplar olarak Yiikselen Piyasa Ekonomileri igersinden
BRICS ve MIST iilke ligleri olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Ayrica BRICS ve MIST grubuna dahil olmastyla birlikte
yiiksek enflasyon, zayiflayan biiyiime oranlari, dis ticaret agiklari, dolayl yatirimlara olan yiiksek bagimliliklari ve 2013
yilinda para birimlerinin ABD Dolar karsisinda asir1 deger kaybetmesi sebebiyle Brezilya, Endonezya, Giiney Afrika,
Hindistan ve Tiirkiye iilkeleri Kirilgan Besli adiyla bu grubun icinde ortaya ¢ikan baska bir iilke grubudur. S6z konusu
bu gruplara dahil olan {ilkelerin uluslararasi ekonomik etkileri nasil karsiladiklari ve bu etkilerin mali yapilarina olan
sirayeti kendi ekonomik durum ve seyirleri agisindan hayati bir 6nem arz etmektedir.

Anahtar Kelimeler: Yiikselen Piyasa Ekonomileri, BRICS, MIST, Kirilgan Besli
ABSTRACT

It is a well known fact that the international factors and interaction have significant effects on a country's economic
wellbeing along with the internal factors.

Rapid globalization increases this level of significance, brought by the international factors. Current global context creates
a system of various economic layers and sub-groups that impacts the overall economy. This system of layers and sub-
groups includes BRICS and MIST countries, which have the potential to outpace developed economies.

Along with the BRICS and MIST, countries like Brazil, Indonesia, South Africa, India and Turkey emerge as a new group
called "Fragile Five" due to high inflation, low growth rates, trade deficits, high dependency on foreign investment and
devaluation of the local currencies.

The way that these economies interact with international economic developments and effects on their fiscal structures
hold a great significance on economic wellbeing.
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1. GIRIS

Bugiin diinyanin finansal piyasalari arasinda temelleri 1960’11 yillara dayanan, bir entegrasyon siireci
yasanmaktadir. Telekomiinikasyon ve bilgi teknolojilerindeki gelismelerden faydalanan finansal kurumlar
genis bir yelpazeye yayilan finansal araglar ve teknikler gelistirmislerdir. Bu arada hiikiimetler piyasa
katilimcilarinin  islemlerini siki olarak kontrol etmekten vazgegmisler ve uluslararasi faaliyetlerin
liberalizasyonunu hizlandirmiglardir. Sonug diinya ¢apinda entegre bir piyasaya dayanan bir finansal sistem
olmustur.
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Gelecek yillarda kiiresel ekonomik ve finansal aktorlerin iilkeler bazinda degisiklige ugrayacagi
ongoriilmistiir. Uygulamada olan uzun dénem planlariyla ekonomik ve demografik problemlerini ¢ézerek
GSMH’de artig gosterip iilke vatandaslarinin refahini arttirmak i¢in gayret igerisinde olan iilkelerin gelecekte
gelismis llkeler smifina katilacagi ve bir kismmin da mevcut gelismis iilkelerin Oniine gecebilecegi
diisiiniilmektedir. Gelisme egilimi igerisinde olan gelecegin muhtemel gelismis iilkeleri bugiin yiikselen piyasa
ekonomileri adi ile anilmaktadir. Yiikselen piyasa ekonomileri ilk kez 1981 yilinda Uluslararasi Finans
Kurumu adma (International Finance Corporation-IFC) Antonie W. Van Agtmael tarafindan kullanilmis bir
kavramdir. Adil olmayan gelir dagilimi, zayif endiistriyel yapi, sosyal altyapi ve asir1 niifus gibi bircok
problemi ¢6zebilmek icin gayret i¢erisinde olan, bu problemlerle ilgili uzun dénemli planlar yapan, bu planlari
uygulayabilen ve bu faaliyetler sonrasinda GSMH'de artis kaydeden iilkeler ylikselen ekonomiler olarak
adlandirilmaktadir.

Yiikselen piyasa ekonomileri arasinda bulunan iilkeler sahip olduklar1 benzer ekonomik karakteristiklere gore
cesitli tilke gruplarini olusturmaktadirlar. BRICS, MIST ve Kirilgan Besli gibi iilke gruplart ekonomik ve
sosyal yapilarindaki benzerlikler ve gelisme konusunda gosterdikleri kararlilik sebebiyle yiikselen piyasa
ekonomileri igerisinde olusmus gruplardandir. 2001 yilinda Goldman Sachs yonetim kurulu baskani,
ekonomist Jim O'Neill tarafindan hazirlanan raporda 2050 yilina gelindiginde Brezilya, Rusya, Cin ve
Hindistan'm diinya ekonomisinin 6nde gelen aktorleri haline gelecegini savunulmaktadir. Bu dort {ilkenin bas
harflerinin kullanilmasiyla olusturulan kelime sonucu ingilizce tugla anlamina gelen BRIC terimi ortaya
cikmustir. Daha sonra Giiney Afrika'nin da katilimi ile grubun ismi BRICS olarak yenilenmistir. Ayrica BRICS
grubunun kiiresel krizlerin etkilerini azaltmak ve kisa donemli sermaye ihtiyaglarini karsilayabilmek icin
kurduklar1 grupla ayni ismi tasiyan bir kalkinma bankasi da bulunmaktadir. BRICS grubunu agiklayan
Goldman Sachs'tan Jim O'Neill Subat 2011'de gelecegin lider piyasa ekonomileri olarak goérdiigii Meksika,
Endonezya, Giiney Kore ve Tiirkiye ililkelerinin bas harflerinin kullanilmasiyla olusan MIST f{ilkeler
grubundan da bahsetmistir. Bu dort {ilkenin kalabalik niifusu, kiiresel GSYH'den en az %1'lik pay almalar1 ve
hepsinin de G-20 tiyesi olmasi gibi ortak 6zellikleri bulunmaktadir. Bununla birlikte BRICS iilkelerine nazaran
MIST iilkeleri birbirlerine daha ¢ok benzemektedirler. Ayrica Morgan Stanley'de orta diizey bir kur analisti
olarak c¢alisan James K. Lord'un bir arastirma notunda Brezilya, Hindistan, Giiney Afrika, Endonezya ve
Tiirkiye tilkelerini "Kirilgan Besli" olarak adlandirilarak bu iilkelerin FED'in tahvil alimi politikasindaki
degisiklikten en c¢ok etkilenen iilkeler oldugu anlatilmis ve dolar karsisinda olumsuz yonde en ¢ok etkilenecek
para birimlerine sahip olduklari agiklanmugtir.

Bu calismanin amaci gelismekte olan ve gelecekte gelismis onemli iilkelerin 6niine gegebilecegi aciklanan
Yiikselen Piyasa Ekonomileri, BRICS, MIST ve Kirilgan Besli iilke gruplar1 hakkinda ayrintili bilgiler
verilerek tahlil edilmesi ve onemli ekonomik gostergeler 15181inda degerlendirilmesidir.

2. YUKSELEN PiYASA EKONOMILERI

Yiikselen piyasa ekonomileri ilk defa 1981 yilinda Uluslararast Finans Kurumu adina (International Finance
Corporation-IFC) Antoine W. Van Agtmael tarafindan ortaya atilmig bir kavramdir (Giirsoy ve Eroglu,
2016:17). Ulkedeki adil olmayan gelir dagilimi, zayif endiistriyel, sosyal altyapr ve asir1 niifus gibi birgok
problemi ortadan kaldirmak i¢in reformlar yapmaya karar veren, bu konuda uzun dénemli planlar olusturan,
bu planlar1 uygulamaya koyan ve bu faaliyetler sonrasi kisi bagina GSMH da artig kaydeden iilkeler yiikselen
ekonomi olarak adlandirilmaktadir. Yiikselen ekonomiler ve gelismekte olan iilkeler ekonomik ve sosyal
yapilarindaki benzerliklere ragmen, gelisme konusundaki kararliliklar1 ve iilke vatandaslarinin refahlarini
artirmadaki basarilariyla birbirlerinden ayrilmaktadir. Her yiikselen ekonomi, gelismekte olan {ilke olarak
adlandirilabilmekte, fakat her gelismekte olan iilke yiikselen ekonomi smifina dahil edilmemektedir (Civi ve
Cavusgil, 2001:117-118).

Yiikselen ekonomiler i¢in tam bir liste vermek oldukca zordur. Farkli kurum ve kurulus tarafindan farkl
kriterler baz alinarak yapilan siniflandirmalarda birgok iilke yiikselen ekonomi olarak siiflandirilmaktadir
(Halisgelik, 2015:53). Ornegin, Morgan Stanley’in Yiikselen Piyasa Ekonomileri Endeksi grubunda (The
MSCI Emerging Market Index) 21 (Brezilya, Sili, Kolombiya, Peru, Meksika, Cek Cumbhuriyeti, Misir,
Macaristan, Fas, Polonya, Rusya, Gliney Afrika, Tirkiye, Cin, Hindistan, Endonezya, Kore, Malezya,
Filipinler, Tayvan, Tayland) iilke yer alirken; S&P Global Genis Piyasa Endeksi (The S&P Global BMI)’inde
19 (Brezilya, Sili, Cin, Cek Cumhuriyeti, Misir, Macaristan, Hindistan, Endonezya, Malezya, Meksika, Fas,
Peru, Filipinler, Polonya, Rusya, Giiney Afrika, Tiirkiye, Tayvan, Tayland) iilke bulunmaktadir. Bununla
birlikte yiikselen ekonomileri gelismis ve ikincil diizeyde yiikselen ekonomiler olarak kategorize edilen FTSE
Kiiresel Borsa Endeksi (FTSE Global Equity Index Series, Country Classification)’inde ise 22 (Brezilya, Cek
Cum., Macaristan, Malezya, Meksika, Giiney Afrika, Tayvan, Polonya ve Tiirkiye; Secondary Emerging: Cin,
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Sili, Kolombiya, Misir, Hindistan, Endonezya, Fas, Pakistan, Peru, Filipinler, Rusya, Tayland ve Birlesik Arap
Emirligi) tilke yer almaktadir. Ayrica literatiirde gelisen piyasalar ya da yiikselen piyasalar tanimlanirken
yapilan siniflandirmalarda Brezilya, Rusya, Hindistan ve Cin’in dahil oldugu BRIC ekonomileri veya Giiney
Afrika ve Tiirkiye’nin dahil edildigi BRICS ve BRIC-T (T-BRIC) ekonomileri de kullanilmaktadir (Elmas vd.
, 2011:223-224).

Tablo 2.1. Yiikselen Ekonomi Ulkeleri Gayri Safi Yurti¢i Hasila ($) (www.worldbank.org, 29.12.2016).

2011 2012 2013 2014 2015

Tiirkiye 774.775.356.126 788.862.935.212 823.256.641.370 798.781.754.067 717.879.788.567
Brezilya 2.614.573.170.732 2.460.658.440.428 2.465.773.850.935 2.417.046.323.842 1.774.724.818.900
Sili 250.832.362.674 265.231.582.124 277.078.709.135 258.733.363.812 240.796.388.429
Kolombiya 335.415.156.702 369.659.700.376 380.191.881.860 378.416.020.534 292.080.155.633
Peru 171.724.325.698 192.605.185.354 201.150.658.576 201.021.342.537 189.111.139.010
Meksika 1.171.187.519.661 1.186.598.324.462 1.261.981.728.469 1.298.175.699.756 1.143.793.184.190
Cek Cumhuriyeti  227.948.564.357 207.376.427.021 209.402.444.996 207.818.330.724 185.156.359.571
Misir 236.001.858.960 276.353.323.880 286.011.230.726 301.498.960.052 330.778.550.717
Macaristan 140.091.591.853 127.321.135.030 134.680.475.648 139.294.565.101 121.715.203.208
Fas 101.370.474.295 98.266.306.615 106.825.649.872 109.881.398.475 100.593.283.697
Polonya 528.828.473.066 500.344.281.382 524.214.789.308 545.158.979.236 477.066.454.437
Rusya 2.034.007.406.354 2.154.067.053.238 2.231.826.797.008 2.052.806.729.652 1.331.207.745.853
Giiney Afrika 416.418.862.156 396.342.265.530 367.593.603.381 351.304.928.727 314.571.945.857
Cin 7.572.554.360.443 8.560.546.868.812 9.607.224.248.685 10.482.371.325.325 11.007.720.594.139
Hindistan 1.822.989.507.290 1.828.985.283.085 1.863.208.343.558 2.042.438.591.344 2.095.398.349.096
Endonezya 892.969.107.923 917.869.910.106 912.524.136.718 890.487.074.596 861.933.968.740
Giiney Kore 1.202.463.682.634 1.222.807.195.712 1.305.604.981.272 1.411.333.926.201 1.377.873.107.856
Malezya 297.951.960.784 314.442.825.693 323.276.841.537 338.068.990.803 296.283.190.373
Filipinler 224.143.083.707 250.092.093.548 271.836.123.724 284.834.199.296 292.451.392.607
Tayland 370.608.559.050 397.290.682.075 419.888.628.523 404.320.038.916 395.168.025.882

Yiikselen Ekonomi Ulkeleri’nin Gayri Safi Yurtici Hasila rakamlarma bakildiginda Cin, Brezilya, Rusya,
Hindistan, Giliney Kore ve Meksika’nin yiliksek degerleriyle diger lilkelerden ayrildiklar1 goriilmektedir.
Endonezya, Tiirkiye, Polonya ve Giiney Afrika da bu iilkeleri takip eden degerlere sahiptir. Tabloda tilkeler
bazindaki yillik degerlerin artis ve azalis gosterdigi yalniz birbirlerine yakin rakamlarla bir istikrara sahip
oldugu goriilmektedir. Ancak Rusya ve Brezilya’nin Gayri Safi Yurti¢i Hasilasi’nin yillar itibariyle kademeli
olarak etkili bir diislis yasadig1 goriilmektedir ve tablodaki en sert diisiisii de Rusya yasamustir.

Tablo 2.2. Yiikselen Ekonomi Ulkeleri Yabanci Yatirim ($) (www.worldbank.org, 29.12.2016).

2011 2012 2013 2014 2015

Tiirkiye 16.182.000.000 13.284.000.000 12.384.000.000 12.523.000.000 16.957.000.000
Brezilya 101.157.817.518 86.606.502.981 69.181.422.947 96.894.980.842 75.074.564.670
Sili 23.443.915.104 28.457.041.225 19.362.460.837 22.342.201.009 20.457.232.419
Kolombiya 14.647.755.354 15.039.372.277 16.208.677.908 16.324.501.690 11.732.229.174
Peru 7.664.946.687 11.917.886.685 9.297.768.037 7.884.539.124 7.817.116.455
Meksika 24.552.124.428 20.548.026.979 46.902.707.366 26.947.953.856 32.056.499.819
Cek Cumhuriyeti  4.188.736.491 9.433.199.805 7.357.578.653 8.088.661.930 2.478.529.275
Misir -482.700.000 2.797.700.000 4.192.200.000 4.783.200.000 6.884.800.000
Macaristan 10.506.179.880 10.618.888.829 -3.772.123.439 12.596.679.635 -2.624.332.820
Fas 2.521.362.081 2.841.954.371 3.360.909.924 3.525.625.590 3.252.913.902
Polonya 18.485.000.000 7.358.000.000 795.000.000 19.776.000.000 14.067.000.000
Rusya 55.083.630.000 50.587.560.000 69.218.890.000 22.031.320.000 6.478.400.000
Giiney Afrika 4.139.289.123 4.626.029.122 8.232.518.816 5.791.659.020 1.575.170.030
Cin 280.072.219.150 241.213.868.161 290.928.431.467 268.097.181.064 249.858.920.111
Hindistan 36.498.654.598 23.995.685.014 28.153.031.270 34.576.643.694 44.009.492.130
Endonezya 20.564.938.227 21.200.778.608 23.281.742.362 25.120.732.060 20.054.270.304
Giiney Kore 9.773.000.000 9.495.900.000 12.766.600.000 9.273.600.000 5.042.000.000
Malezya 15.119.371.191 8.895.774.251 11.296.278.696 10.619.431.770 10.962.721.673
Filipinler 2.007.150.725 3.215.415.155 3.737.371.740 5.739.574.024 5.835.259.235
Tayland 2.473.685.996 12.899.036.061 15.935.960.663 4.975.455.660 9.003.516.296
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Yiikselen Ekonomi Ulkelerine bulunulan Yabanci Yatirim degerlerine bakildiginda Cin ve Brezilya yiiksek
degerleriyle ciddi bir farklilik géstermektedir. Rakamlarda artis veya dalgalanma yasayan iilkelerin oldugu
goriilmektedir. Ancak Giiney Afrika, Rusya, Macaristan ve Cek Cumbhuriyeti’nin sahip olduklar1 2015 yil
degerleri dnceki yillarla kryaslandiginda istenmeyecek bir diisiise maruz kaldiklar1 goriilmiistiir. Tiirkiye’ye
bakildiginda ise 2011 den sonra yasanilan diisiigiin sabit seviyede tutularak 2015 yilinda artisa dontistiirildigi

goriilmektedir.

Tablo 2.3. Yiikselen Ekonomi Ulkeleri Ithalat Miktarlari ($ Thousand) (www.trademap.org, 31.12.2016).

2011 2012 2013 2014 2015

Tiirkiye 240.841.676 236.545.141 251.661.250 242.177.117 207.206.509
Brezilya 226.243.409 223.149.128 239.620.905 229.060.056 171.446.212
Sili 74.693.536 80.066.781 79.172.798 72.344.339 63.037.576
Kolombiya 54.674.822 58.087.854 59.381.197 64.027.610 54.057.599
Peru 37.891.038 42.162.931 43.321.710 42.193.570 38.104.614
Meksika 350.842.806 370.751.407 381.210.149 399.976.864 395.232.221
Cek Cumhuriyeti 150.813.416 139.726.824 142.525.808 153.225.461 140.716.186
Misir 62.282.017 69.865.552 66.666.449 71.337.744 74.361.267
Macaristan 101.369.997 94.266.239 98.661.803 103.110.997 90.374.309
Fas 44.262.937 44.789.782 45.186.368 46.191.743 37.545.666
Polonya 209.191.546 191.430.112 205.613.793 216.687.292 189.696.474
Rusya 306.091.490 316.192.918 314.945.095 286.648.777 182.781.965
Giiney Afrika 102.698.696 104.144.311 103.441.284 99.892.738 79.590.945
Cin 1.743.394.900 1.818.199.200 1.949.992.300 1.958.021.300 1.681.670.816
Hindistan 462.402.791 488.976.378 466.045.567 459.369.464 390.744.731
Endonezya 177.435.550 191.690.908 186.628.631 178.179.340 142.694.804
Giiney Kore 523.887.545 519.691.165 515.560.844 525.563.837 436.547.721
Malezya 187.573.009 196.196.619 205.813.525 208.823.429 176.174.598
Filipinler 63.692.684 65.349.781 65.705.431 67.718.869 70.153.466
Tayland 228.483.302 247.575.852 250.708.238 227.931.507 202.030.063

Yiikselen Ekonomilerin Gergeklestirdikleri ithalat rakamlarina bakildiginda Cin, Giiney Kore, Hindistan,
Meksika ve Rusya’nin en yliksek degerlere sahip olduklar1 goriilmektedir. Bu ekonomileri sirasiyla Tiirkiye,
Tayland, Brezilya, Polonya izlemektedir. Tabloya bakildiginda Yiikselen Ekonomilerin nerdeyse tamaminda
2014 ten 2015 gegildiginde ithalat rakamlarinin diistiigii goriilmektedir. Tabloda en diisiik ithalat degerlerine

sahip Yiikselen Ekonomi Ulkesinin de Peru oldugu goriilmiistiir.

Tablo 2.4. Yiikselen Ekonomi Ulkeleri ihracat Miktarlar1 (§ Thousand) (www.trademap.org, 31.12.2016).

2011 2012 2013 2014 2015

Tiirkiye 134.906.869 152.461.737 151.802.637 157.610.158 143.850.376
Brezilya 256.038.702 242.579.776 242.178.054 225.098.405 191.126.886
Sili 81.437.589 77.965.383 76.684.108 76.639.248 63.360.064
Kolombiya 56.953.516 60.273.618 58.821.870 54.794.812 35.690.767
Peru 46.386.022 46.366.536 42.568.899 38.459.251 33.244.872
Meksika 349.326.582 370.706.658 379.949.273 396.881.846 380.600.857
Cek Cumhuriyeti 162.391.721 156.422.743 161.524.152 174.279.452 157.194.123
Misir 31.582.439 29.417.006 28.779.409 26.812.196 21.967.323
Macaristan 111.216.834 103.006.014 107.729.976 112.196.295 100.166.502
Fas 21.649.934 21.417.184 21.965.433 23.815.816 22.036.820
Polonya 188.105.090 179.603.599 203.847.918 214.476.794 194.461.157
Rusya 516.992.618 524.766.421 527.265.919 497.833.529 343.907.652
Giiney Afrika 107.946.318 08.872.228 95.111.531 90.612.104 69.631.083
Cin 1.898.388.400 2.048.782.200 2.209.007.300 2.342.343.000 2.281.855.922
Hindistan 301.483.250 289.564.769 336.611.389 317.544.642 264.381.004
Endonezya 203.496.619 190.031.839 182.551.754 176.036.194 150.282.258
Giiney Kore 561.396.686 548.760.724 559.648.708 573.091.134 526.900.733
Malezya 226.992.682 227.449.500 228.316.107 234.134.977 200.210.872
Filipinler 48.042.129 51.995.224 56.697.803 61.809.755 58.648.083
Tayland 228.823.973 229.544.513 228.527.440 227.572.764 210.883.579

Yiikselen Ekonomi Ulkelerinin ihracat rakamlarina bakildiginda Cin’in sahip oldugu degerlerle en yiiksek
ihracat rakamlarina sahip oldugu ve diger iilkelerden ciddi bir farklilik gosterdigi goriilmiistiir. Giiney Kore,
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Rusya ve Meksika ihracat rakamlariyla Cin’i takip eden diger iilkelerdir. Tabloya bakildiginda Giiney Afrika,
Rusya, Misir ve Endonezya’nin ihracat rakamlarinda yillar itibariyle diisiis yasadigi goriilmiistiir. Tiirkiye’nin
ise 2012 yilinda gergeklestirdigi artis1 2014 yilina kadar siirdiirdiigii ve 2015 yilinda diisiis yasadigi
gorilmektedir.

Yiikselen ekonomilerin karakteristik 6zellikleri sunlardir (Karatas ve Deviren, 2007:165-166):

Biiyiime hizlarmin yiiksek olmast,

Kisi bagina diigen gelirlerin hizla artig gostermesi.

Ekonomilerinin yiiksek disa agilma oranlarina sahip olmasi,

Diinya ticaret hacmi igerisindeki paylarinin gittikce artis gdstermesi,
Dolaysiz yabanci sermaye yatirimlarini gekmedeki bagarilari,
Sanayi sektorlerinde diinya enerji tiiketiminin yaridan fazlasini tiiketilmesi,
Diinya doviz rezervlerinin %75'ine sahip olmalari,

Ekonomik yapida sermaye lehinde degismelerin ortaya ¢ikmasi,
Bilim ve teknoloji alanina ¢ok yogun yatirim yapmalari,

Kiiresel ekonomiyle biitlinlesme derecelerinin yiiksek olmasi,

Uzun vadeli gelisme stratejileri uygulamalari,

Istikrarli ve giivenli bir ekonomik ortama sahip olmalari,

Beseri sermaye yatirimlarina agirlik vermeleri,

Devletin ekonomide tesvik edici roliiniin 6n plana ¢ikmasi,
Toplumun iiretimde artis1 saglayici kiiltiirel degerlere sahip olmasi.

3. BRICS

Yirmi birinci yiizyilla birlikte siyasal gelismelerin yani sira, kiiresel ekonomik diizende de 6nemli bir degisim
siireci yasanmaya baslamistir. Ozellikle ekonominin iiretim yapisinda, organizasyonunda ve dagiliminda
onemli degisimler olugsmustur. Bu degisim siireci 2008 kiiresel kriziyle birlikte farkli bir boyuta donligsmiistiir.
Son on yilin gostergelerine bakildiginda Batili {ilkelerin geriledigi, gelismekte olan iilkelerin ise on siralara
yiikseldigi goriilmektedir. Kiiresel ekonomide yogun rekabet ortaminda ortaya ¢ikabilecek sorunlar1 gidermek
ve ¢ikarlarini korumak adina diinya ekonomisine yon veren iilkeler, yeni olusumlarla degisen kosullara uyum
saglamaya ¢aligmaktadirlar.

N N N N N N N N NN

2000’1i yillarin basindan itibaren ekonomisi hizla biiyliyen, dogrudan yabanci yatirimlarin biiyiik boliimiinii
ceken ve kiiresel ekonomiyi etkileme giicli hizla artan ekonomiler farkli bicimde gruplandirilmaya baslamistir.
Bu gruplandirmalar igerisinde, ucuz emek ve buna bagli olarak diisiik {iretim maliyeti nedeniyle yiiksek
bliylime firsat1 yaratan; dogrudan yabanci sermaye yatirimlar ¢ekebilen, ihracatini, déviz rezervlerini ve milli
gelirini hizla arttiran; yasanan ekonomik krizlerden daha az etkilenen dort iilke dikkatleri gekmistir. Brezilya,
Rusya Federasyonu, Hindistan ve Cin Halk Cumhuriyeti’nden olusan bu dort {ilke, 2001 yilinda Goldman
Sachs Yonetim Kurulu Bagkani, ekonomist Jim O’Neill tarafindan (Narin ve Kutluay, 2013: 31-32) 2001° de
hazirlanan bir raporda, 2050’ye kadar Brezilya, Rusya, Cin ve Hindistan’in diinya ekonomisinin en 6nemli
aktorleri haline gelecegini savunmustur. “Building Better Global Economic BRICs” adin1 tasiyan bu rapor,
BRIC terimiyle (Akgemci, 2011: 3) 6zlinde hem bu dort iilkenin bas harflerini temsil etmekte, hem de
Ingilizcede tugla anlamina gelen “BRIC” kelimesine gonderme yaparak giiniimiizde ortaya ¢ikan yeni bir
ekonomik ve siyasal olusumu tanimlamaktadir (Yalginkaya ve Temelli, 2014: 202).

Brezilya, Rusya, Hindistan ve Cin’in giderek daha biiyiik birgok kutuplu gii¢ haline gelmesiyle birlikte BRIC,
kiiresel ekonomide son zamanlarda ¢cokca duyulmaya baslanan bir kavram haline gelmeye baslamistir. BRIC
ekonomileri ve icinde Tiirkiye’nin de bulundugu 11 yiikselen ekonomi i¢in “kiiresel ekonomiye hakim
olacaklar” ve “piyasalar, o bliylimeye ayak uydurmada bir meydan okumasiyla kars1 kargiya” ifadeleri siklikla
kullanilmaya baglanmigtir. Bununla birlikte, yasanan degisim sadece ekonomik giiciin batidan doguya
gecmesinden ibaret degildir. Cok kutuplu biiyiime yasanan bir diinyada, kiiresel ekonomik giiciin de daha
dengeli bir sekilde dagilimina sahit olunmaktadir (Erkan, 2012: 103).

Sagladiklar saglam ekonomik biiyiime ile BRIC (6zelikle Cin ve Hindistan) giderek diinyada ekonomik alanda
onemli bir role sahip olmaktadir. Diinya ¢apindaki finansal krize dalmig olan kiiresel ekonominin 2009 yilinda
%]1,3 oraninda daralma yasayacag1 tahmin edilirken Cin ve Hindistan ekonomilerinin %5,4 ila %7,5 oraninda
bliylime saglayabilecegi goriilmiistiir. Su anda BRIC ekonomileri, bir araya geldiklerinde G6’nin toplam
ekonomik hacminden %15 daha kiiciiktiir yalniz 2025 yilinda G6 ekonomileri, bir araya geldiklerinde BRIC
iilkelerinin toplam ekonomik hacminin yarisindan biraz daha fazla olacagi tahmin edilmektedir (Sheng-jun,
2011: 188). 2050 yilina kadar, bu ekonomilerin G7 tilkelerine yetisecegi tahmin edilmektedir. Bu ekonomileri
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tamimlamada GSYIH’nin temel faktdr olarak onemi, 2010 yilinda, Giiney Afrika’nin da bu gruba dahil
edilmesiyle daha da artmigtir. BRICS iilkelerinin ihracata dayali ekonomileri birbirlerinden farklilik
gostermektedir. Brezilya, Rusya ve Giiney Afrika, maden ve enerji ihracatcist iilkelerdir. Ve gectigimiz on
yilda, bu iiriinlerin yiikselen fiyatlari, bu iilkelerin ekonomik gelismelerine katki yapmistir(petrol ve dogal gaz,
Rusya ihracatinin %58’ini olusturmaktadir). Cin, Imalat, Hindistan ise hizmet sektdrlerindeki paylarmni
arttirabilmek amaciyla, iggiicli maliyetlerini diigiik tutma c¢abasi iginde bulunmaktadir (Bal vd., 2014: 3).

BRICS, ikinci Diinya Savasi’ndan sonra IMF ile Diinya Bankasi ekseninde kurulan kiiresel finans diizenine
kars1 daha fazla s6z hakki kazanmak i¢in kurulmustur. BRICS f{ilkeleri diinya ekonomisinin yaklasik beste
birini olusturmaktadir. Ad1 gegen bu bes lilke, diinya niifusunun énemli bir boliimiinii temsil etmektedir. Bu
uluslar aras1 grubun {iye devletleri diinyadaki maden rezervinin %60’1na sahiptir. Ayni zamanda da diinyanin
erzak deposu konumundadir. Diinyada ekilebilir topraklarin yiizde otuz ikisine sahip olan BRICS iilkeleri, tahil
iirtinlerinin yiizde kirkini tiretmektedir. BRICS {ilkeleri diinya gayrisafi yurti¢i hasilasiin %21,1’ini (15,8
trilyon dolar) iiretmektedirler. Son on yilda bu iilkelerin gayrisafi yurtici hasilas1 dort kattan fazla artarken,
gelismis iilkelerde ise yalniz %60 oraninda artis olmugtur. BRICS grubu iiyesi iilkelerde diinya niifusunun
yiizde kirkt yani 2,9 milyar kisi yasamaktadir. BRICS iilkeleri diinya toplam iiretiminin énemli bir boliimiinii
gerceklestirdikleri gibi ayni zamanda diinyadaki en 6nemli pazarini da olusturmaktadirlar. Uye iilkeler
arasindaki ticaret, son bes yilda yaklagik iki kat artarak 2013’te 300 milyar dolar1 agmistir (Ayar, 01.01.2017,
www.sde.org.tr).

Tablo 3.1. BRICS Ulkeleri Yillik Biiyiime Oranlari (%) (www.worldbank.org, 29.12.2016).

2011 2012 2013 2014 2015
Brezilya 3,9 1,9 3,0 0,1 -3,8
Rusya 4,3 3,5 1,3 0,7 -3,7
Hindistan 6,6 5,6 6,6 7,2 7,6
Cin 9,5 79 7,8 7,3 6,9
Giiney Afrika 3,3 2,2 2,3 1,6 13

BRICS iilkeleri biiylime rakamlarina bakildiginda 2011°den 2014’e kadar en yiiksek biiylime rakamlarina
sahip olan iilkenin Cin oldugu goriilmektedir. Yalniz 2015 yili itibariyle Hindistan 1 %0,7’lik bir oranla Cini
gectigi ve Cin’in 2011°den 2015’e kadar kademeli olarak diisiis yasadig1 goriilmiistiir. Tabloya bakildiginda
Hindistan haricindeki tiim iilkelerin biiylime oraninda diislis goriilirken Hindistan’in ise 2012 deki %1’ lik
azaligin ardindan biiylime oraninin artmaya basladigi ve bu yiikseligin siirdiirildigi goriilmiistiir. 2015 yili
itibariyle Giiney Afrika %1.3 oraninda bir biiyiime yasarken Brezilya ve Rusya ise (-) degerler gormiistiir.

Tablo 3.2. BRICS Ulkeleri Yiiksek Teknoloji Thracati ($) (www.worldbank.org, 01.01.2017).

2011 2012 2013 2014 2015
Brezilya 8.414.889.217 8.820.260.626 8.391.851.904 8.228.775.226 8.848.309.553
Rusya 5.443.361.073 7.095.069.908 8.655.776.675 9.842.669.327 9.677.335.778
Hindistan 12.870.672.544 12.434.267.043 16.693.424.357 17.315.676.298 13.750.546.786
Cin 457.106.558.431 505.645.680.350 560.058.333.865 558.605.991.980 554.272.928.043
Giiney Afrika 2.227.730.667 2.310.814.925 2.215.473.993 2.488.862.532 1.960.691.751

BRICS iilkeleri yiiksek teknoloji ihracat rakamlarina bakildiginda Cin’in ciddi bir farkla en iyi degerlere sahip
olan {ilke oldugu goriilmektedir. Hindistan, Rusya ve Brezilya Cin’i takip eden diger iilkelerdir. Giiney Afrika
tiye llkeler arasinda en diigiik degere sahip olan iilkedir. Rusya ve Brezilya’nin yillar itibariyle kiiclik
dalgalanmalar yasasalar da yiikselisini devam ettirdigi gorilmistiir.

Tablo 3.3. BRICS Ulkeleri Issizlik Oranlari (%) (www.worldbank.org, 01.01.2017).

2010 2011 2012 2013 2014
Brezilya 7,9 6,7 6,1 6,5 6,8
Rusya 7,3 6,5 5,5 5,5 51
Hindistan 3,5 3,5 3,6 3,6 3,6
Cin 4,2 4,3 4,5 4,6 4,7
Giiney Afrika 24,7 24,7 25,0 24,6 251

BRICS iilkeleri issizlik oranlarina bakildiginda en yiiksek degere sahip olan iilkenin ¢ift haneli rakamlarla
Giliney Afrika oldugu goriilmektedir. Brezilya ve Rusya, onu takip eden diger iilkeler olsa da tek haneli
rakamlara sahiptirler. Hindistan yillar itibariyle issizlik oraninda yiikselis yasamistir fakat tablodaki en iyi
degerlere sahip iilkedir.
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BRICS iilkelerinin temel karakteristik 6zellikleri kisaca soyle siralanabilir; 1) hizla artan niifus, ii) hizla artan
gelir ve buna bagl olarak tiiketimin artmasi, iii) dogal kaynak agisindan zengin olmalari, iv) hizla ilerleyen
teknolojik altyapi, v) gelisme diizeyi yiiksek iilkeler olmalari, vi) insan sermayesinin yani bilim insani, teknik
donanimli miihendislik ve deneyimli yo6neticilerin olmasi. Tiim bu temel ortak 6zellikleri sayesinde bu
tilkelerde iiretim maliyetleri diigiiktiir. Bu sebeple yabanci dig yatirim ¢ekiciligi vardir. Bu da hizli biliylime
firsat1 yaratmaktadir ve ayn1 zamanda doviz birikimleri de artmaktadir. Bu iilkeler niifusta oldukca kalabalik
ve zengin olmalar1 nedeniyle, dogrudan yabanci sermaye girislerinin fazla yasandigi tilkelerdir. Bu bes tilkenin
kendi bolgelerinde ve diinyada cesitli alanlarda 6ne ¢ikan iilkeler olmalar1 grubun 6nemini artirmaktadir.
Diinya niifusunun yaklagik olarak %40’1na ve ekonomisinin %15’ ine sahip olan bu bes iilke hizla gelismekte
olan iilkeler olmalari ile 6n plana ¢ikmaktadir (Ayaydin ve Baltaci, 2012: 55).

Amerika, Avrupa ve Japon ekonomilerinde artis yasanabilmesi icin piyasa verimliligi ve kiiresel yatirimlar
acisindan geng niifus popiilasyonuna ihtiya¢ vardir. Yasl niifustan olugan piyasalar ve endiistriyel ekonomiler
saglikli bir ekonomi olusturamayacaktir. Yiiksek biiylime potansiyeli ve ihtiyag duyulan gerekli yatirim
firsatlar i¢cin BRIC gibi hizli gelisen uluslara ve yliksek niifus rakamlarina ihtiyag¢ vardir. Bu ylizden Amerika,
Avrupa ve Japonya gibi ekonomiler gerekli yatirnm firsatlar1 ve yliksek biiylime potansiyeli i¢in yeterli
ekonomiler degillerdir. Diisiincede Brezilya’li, Hindistan’l1 ve Cin’li gengler ABD’li, Avrupa’li ve Japonya’li
yasli ig giiclinii emekliye ayiracaktir (Atale, 2012: 19).

Tablo 3.4. BRICS Ulkeleri Niifus Rakamlar: (www.worldbank.org, 29.12.2016).

2011 2012 2013 2014 2015
Brezilya 200.517.584 202.401.584 204.259.377 206.077.898 207.847.528
Rusya 142.960.868 143.201.676 143.506.911 143.819.569 144.096.812
Hindistan 1.247.446.011 1.263.589.639 1.279.498.874 1.295.291.543 1.311.050.527
Cin 1.344.130.000 1.350.695.000 1.357.380.000 1.364.270.000 1.371.220.000
Giiney Afrika  51.549.958 52.356.381 53.192.216 54.058.647 54.956.920

BRICS iilkeleri niifus rakamlarina bakildiginda Cin ve Hindistan’1n agik ara en yiiksek degerlere sahip oldugu
goriilmektedir. Bu iki iilkenin birbirlerine yakin rakamlarla niifus artiglarin1 devam ettikleri ancak Hindistan’in
Cin’den daha yiiksek niifus artig hizina sahip oldugu goriilmiistiir. Cin ve Hindistan’1 sirasiyla Brezilya ve
Rusya takip ederken Giiney Afrika tablodaki en diisiik degerlere sahip iilkedir. Tabloda ki iiye bes iilkenin
niifusundaki ortak 6zelligin yasanan artig oldugu gézlemlenmistir.

Tablo 3.5. BRICS Ulkeleri Yillik Niifus Artis Oranlar1 (%) (www.worldbank.org, 29.12.2016).

2011 2012 2013 2014 2015
Brezilya 0,95 0,94 0,91 0,89 0,86
Rusya 0,08 0,17 0,21 0,22 0,19
Hindistan 1,33 1,29 1,25 1,23 1,21
Cin 0,48 0,49 0,49 0,51 0,51
Giiney Afrika 1,52 1,55 1,58 1,62 1,65

BRICS iilkeleri yillik niifus artis oranlarina bakildiginda en yiiksek degere sahip olan iilkenin Giiney Afrika
oldugu ve onu yakin degerlerle Hindistan’1n izledigi goriilmektedir. Giiney Afrika ve Cin’in tablodaki niifus
artis oranlarinin yillar itibariyle yiikseldigi goriilmiistiir. Rusya niifus artig oraninda dalgalanma yasarken
Brezilya ve Hindistan ise diisiis i¢erisinde bulunmaktadirlar.

Tablo 3.6. BRICS Ulkeleri Yillik Egitime Baslayan Kisi Say1s1 (www.worldbank.org, 01.01.2017).

2010 2011 2012 2013 2014
Brezilya 16.893.490 16.486.880 16.134.889 16.760.693 -
Rusya - 5.318.323 5.514.819 5.651.730 5.725.528
Hindistan 138.413.840 137.746.816 139.869.904 141.154.752 -
Cin 101.018.624 99.707.840 99.540.480 98.870.816 95.107.120
Giiney Afrika  7.024.368 6.957.432 7.004.482 7.063.849 7.195.183

BRICS iilkelerindeki yillik egitime baglayan kisi sayisina bakildiginda niifuslari ile dogru orantili olarak en
yiiksek rakamlara sahip iilkelerin Hindistan ve Cin oldugu goriilmektedir. Yalniz Hindistan’in degerleri 2011
yilindan sonra artis gosterirken Cin’in degerlerinde ise 2010 yilindan buyana diislis yasandig1 goriillmektedir.
Hindistan ve Cin’i sirastyla Brezilya, Giiney Afrika ve Rusya kismen dalgalanan degerleriyle takip etmektedir.

BRIC iilkeleri hakkinda ¢ok sayida ¢alismasi bulunan Goldman Sachs’mn 2050 yilinda diinyanin en biiyiik
ekonomisinin Cin, li¢iincii biiylik ekonomisinin Hindistan dordiincii biiyiik ekonomisinin Brezilya ve altinct
bliylik ekonomisinin ise Rusya olacagi ongoriisiinde bulunmaktadir. Ayrica Cin ve Hindistan’in imalat ve

Jshsr.com | Journal of Social and Humanities Sciences Research (ISSN:2459-1149) | editor.Jshsr@gmail.com
111


http://www.worldbank.org/
http://www.worldbank.org/
http://www.worldbank.org/

Journal of Social And Humanities Sciences Research (JSHSR) = 2017 Vol:4 Issue:9 pp:105-122

servis sektoriinde, Brezilya ve Rusya’nin ise ham madde sektoriinde kiiresel bir aktor olacaklari tahmin
edilmektedir. Son yillarda BRIC iilkeleri diginda bagka iilkelerinde uluslararasi alanda “yiikselen piyasalar”
olarak adlandirilmaya baslanilmis ve bu iilkelerinde BRIC’e dahil edilme fikri ortaya atilmistir. Ozellikle
Giiney Kore, Giiney Afrika, Meksika, Tiirkiye, Endonezya ve bazi Arap iilkeleriyle Dogu Avrupa iilkeleri bu
kapsamda degerlendirilen iilkelerdir. Hangi {ilke veya iilkelerin daha gelisen ve yiikselen piyasalara sahip
oldugu diisiincesi Aralik 2010 tarihinde Giiney Afrika’nin BRIC’e dahil edilmesiyle simdilik sonuglanmis ve
BRIC Giiney Afrika’nin (South Africa) “S”ini alarak BRICS’e doniismiis oldu (Sandalcilar, 2012: 164).

3.1. BRICS Kalkinma Bankasi

Washington uzlagsmasinin getirdigi {i¢ temel esasin - a) kamu harcamalarinda kemer sikma, b) kamu
varliklarinin 6zellestirilmesi, c) serbest piyasa ekonomisine gegilmesi — IMF ve Diinya Bankasinin uluslar
arasi finans politikalari icerisinde 1980 ve 1990’11 yillarda uygulanmasi, bir dizi ekonomik krizin birbiri ardina
kiiresel diizeyde etki gostermesine neden olmustur. Nitekim sadece 1990’larin ortasindan 2000’li yillarin
bagina kadar on iilkede Meksika (Subat1995), Arjantin (Nisan 1995 ve Mart 2000-Ocak 2003), Tayland
(Temmuz 1997), Endonezya, Malezya, Filipinler (Kasim 1997-Ocak 1998 ve Agustos 1998- Subat 2000),
Giiney Kore (Aralik 1997), Rusya (Agustos 1998), Brezilya (Aralik 1998) ve nihayet Tiirkiye’de (Aralik 1999-
Subat 2002) ¢ok ciddi ekonomik krizler yaganmustir.

Bu krizlerin bir ortak yonii, kamu sektdriindeki cari hesaplarda bir dengesizlikten ziyade, gelismekte olan ve
ylikselen ekonomilere giren portfoy sermaye akiginin yarattigi 6zel sektor bor¢lanmasi ve menkul piyasalarina
yatirilan yabanci “sicak paranin” gayri menkul piyasasinin ¢okmesiyle sermaye piyasalarindan g¢ekilmesi
sonucu bu yatirimlara yiiksek riskle kredi saglayan bankalarin iflas etmesi neden olmustur. Ancak daha 6nemli
bir 6zellik ise, piyasalarin agilmasi ve ¢abuklugu ile piyasalara olan giivensizligin yayilmasi ve finansal krizin
diger ekonomilere sirayet etmesiydi, Uluslar aras1 mali diizenin kiiresellesmesinde IMF ve Diinya Bankasinin
kriz 6ncesi ve sonrasinda takip ettigi makroekonomik politikalariyla bu durumun meydana gelmesinde ve
krizleri idaresindeki rolii elestirilerin odagi haline gelmistir.

Bretton Woods ile kurulan mevcut resmi finansal sistem igerisinde Ozelikle IMF tarafindan mallarin,
hizmetlerin, ve sermayenin llkeler arasinda piiriizsiiz akiginin saglanamadig1 ve kiiresel finansal istikrarin
korunamadig1 inanc1 hakim olmaya baslamustir. Oyle ki “IMF’nin krizden etkilenen ekonomilerine krizi idare
etmek ve kurtulmak icin yardim etmekte etkisiz kaldig1 ve hatta krizin daha da agirlagmasina” neden olan
makroekonomik politikalari dayattigi hususunda goriis birligi ortaya ¢ikmistir. Reform talepleri 6zellikle
kiiresel finansal idare yapist ve bunun igerisinde IMF ve Diinya Bankasinin yapist ve isleyisinde seffaflik,
IMF’nin ulusal ekonomileri gézlemlemesi, likidite yardimi, kredi yardimi kosullar1 iizerinde yogunlasmustir.
Ancak bu konularda batili gelismis devletlerin mevcut uluslararasi finansal diizeni reform konusundaki
isteksizligi ve 2008-2012 yillar1 arasinda 6nce ABD’de baslayan “subprime mortgage” (yiiksek risk-yiiksek
faizli ev kredisi) krizi gelismis ekonomilerde yatirnm bankalarinin iflas1 ile kiiresel bir etki kazanarak,
bunlardan kisa donemli sermaye ithali ihtiyac1 igerisinde olan veya Amerikan ve Avruoa piyasalarina mal ihrag¢
etmekte olan yiikselen ekonomilere de sirayet etmesi, dogu Asya’da bolgesel bir finansal yapilanmanin ortaya
¢ikmasina zemin hazirlamistir (Erdem, 2016:315-316-317).

Brezilya, Rusya, Cin, Giiney Afrika Cumhuriyeti (GAC) ve Hindistan’in olusturdugu BRICS iilkeleri 26-27
Mart’ta GAC’nin Durban kentinde “Unlocking Africa’s Potential: BRICS and Africa Cooperation on
Infrastructure,” konulu bir zirve ger¢eklestirmislerdir. Afrikali liderlerin de katildiklari bu zirvede alinan en
onemli karar BRICS iilkeleri arasindaki igbirliginin derinlestirilmesi ve diger iilkelerdeki kalkinma ve altyap:
projelerinin finanse edilmesi amaciyla ortak bir kalkinma bankasi kurulmasi i¢in girisimlerin baslatilmasi
olmustur (TMB, 2013:2). Mevcut kiiresel sistemde ¢esitli acilardan rahatsizlik duyan ve BRICS olarak
adlandirilan yiikselen piyasa giicleri 15 Temmuz 2014 tarihinde yeni bir kalkinma bankasi kurduklarini
duyurmuslardir (Yildiz, 2015:1).

BRICS ekonomilerinin kalkinma bankasi kurma fikri 2012 yilinda giindeme gelmis fakat net bir anlagma
saglanamamistir. Buna karsin 2013 yilinda Afrika’da yapilan 5. BRICS ekonomileri toplantisinda anlagma
saglanmig fakat detaylar1 paylasilmamisti. Yapilan son toplantida yeni kalkinma bankasinin sermayesinin 100
milyar dolar olacagi, ve baslangi¢ sermayesi 50 milyar dolar olarak belirlenirken bunun iiye iilkeler arasinda
esit dagitilacagi bu paranin altyapi yatirnmlarini desteklemek amaciyla tahsis edilecegi vurgulanmistir. Geri
kalan 50 milyar dolar ise iiye iilkelerin ekonomik biiylikliigiine gore dagilmakla birlikte gelismekte olan
ekonomilerde olusabilecek muhtemel kisa donemli likidite sikigikligini gidermek amaciyla kullanilacaktir.
Toplamda ise tiye tilkelere diisen yiikiimliiliik sirasiyla Cin 41 milyar dolar, Rusya, Brezilya ile Hindistan 18’er
milyar dolar ve Gliney Afrika 5 milyar dolar olarak belirlenmistir. Kurulacak yeni bankanin merkezinin
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Sangay’da bulunacagi, en {ist yoneticisinin Hintli olacagi ve bolge ofisinin Giiney Afrika’da olacagi
belirtilmistir (TCKB, 2014: 5).

Normal olarak kalkinma bankalari, uzun vadeli ve (sermayesi biiyiik oldugu ve yiiksek kredi derecesinin
getirdigi avantajla ucuza borglanabildikleri i¢in) piyasaya gore diisiik faizli proje kredisi veren bankalardir.
BRICS Bank hem bu iglevi hem de IMF’nin 6demeler dengesi amagli destek verme islevini tistlenecektir. Yani
bir anlamda hem IMF hem de Diinya Bankas1 islevini bir arada yiiriitecek. Altyap1 projelerinin finansmani
Diinya Bankasi’nin kalkinmay1 destekleme islevlerine, tiye iilke paralarinda kiiresel dalgalanmalar dolayisiyla
ortaya cikacak sikintilarin giderilmesi ise IMF’nin 6demeler dengesi amagli islevlerine fazlasiyla
benzemektedir. Ulke paralarina destek olmak iizere kurulan Ihtiyati Rezerv Diizenlemesi’ne bakinca adeta
Banka ig¢ine yerlestirilmis IMF gibi bir yap1 ortaya cikmaktadir. Fonun adi bile IMF jargonuyla aym
paraleldedir. Kurucu iilke sayisinin 5 ile siirlanmis olmasi da yine IMF ve Diinya Bankasi’ndaki 5 atanmig
iiye ya da bu kuruluslarin bagli oldugu Birlesmis Milletlerdeki veto hakki bulunan 5 biiyiik {iye ¢agrigimi
yaptirmaktadir (Egilmez, 10.01.2016, www.mahfiegilmez.com).

Bolgede biiyiik miktarlara varan sermaye altyapisi ihtiyac1 ve altyapi finansmaninda finansman ag¢iginin
varligi, Cin’i yeni bir banka kurulmasi i¢in harekete gecirmistir. Bolge iilkelerinde altyapinin iyilestirilmesi
ekonomik kalkinmanin siirdiirebilirligi agisindan son derece 6nemli bir konudur. Altyapi yetersizlikleri Bolge
tilkelerinin ekonomik kalkinma siirecinde karsilagtiklari en 6nemli problemlerden biridir. Altyapir hem
ekonomik aktivitenin verimlilik diizeyini belirleyen bir faktér olarak hem de yoksul insanlarin temel
hizmetlere erisiminin artirilmasi i¢in hayati bir 6nem tagimaktadir. Bir¢ok bolgesel ve ¢ok tarafli kalkinma
bankasi faaliyetlerine basladiginda altyapi lizerine odaklanmistir. Bunun en iyi drnekleri Diinya Bankas1 ve
Avrupa Yatirirm Bankasidir. BRICS Kalkinma Bankasmin ve AIIB’nin kurulus gerekgeleri de altyapi
ihtiyaclarinin karsilanmasi ve daha siirdiiriilebilir kalkinmanin saglanmasi olarak belirlenmistir. Asya
Kalkinma Bankasimin (ADB) tahminlerine gére 2010-2020 dénemi i¢in Asya Pasifik Bolgesi’nde 8 trilyon
dolarlik bir altyap1 yatirimina ihtiya¢ bulunmaktadir (Yavilioglu, 2016:10).

4. MIST

Kiiresel ekonomi politik sistemde soguk savas doneminin bitisinin ardindan ivme kazanan ekonomik
entegrasyon ve rekabet baskilar1, 2008-2009 yillarinda ABD-Avrupa piyasalarindan diinyaya yayilan Kiiresel
Ekonomik Kriz sonrasinda yeni ve yapisal bir doniistimiin kapilarin1 agmistir. Diinya sisteminin yonetisiminde
ekonomik ve giderek siyasi agirligin Atlantik ekseninden basta Cin ve Hindistan olmak iizere BRICS ve MIST
gibi yiikselen giiglere dogru kaymakta oldugu yaygin bigimde ifade edilmektedir (Usul vd., 2013:13).

Tablo 4.1. MIST Ulkeleri Niifus Rakamlar: (www.worldbank.org, 29.12.2016).

2011 2012 2013 2014 2015
Meksika 120.365.271 122.070.963 123.740.109 125.385.833 127.017.224
Endonezya 244.808.254 248.037.853 251.268.276 254.454.778 257.563.815
Giiney Kore 49.779.440 50.004.441 50.219.669 50.423.955 50.617.045
Tiirkiye 73.517.002 74.849.187 76.223.639 77.523.788 78.665.830

MIST iilkeleri niifus rakamlarina bakildiginda en yiiksek degerlere sahip iilkelerin Endonezya ve Meksika
oldugu goriilmektedir. Bu iki iilkeyi sirastyla Tiirkiye ve Giiney Kore takip etmektedir. Uye iilkelerin tiimiiniin
yillar itibariyle artan degerlere sahip oldugu goriilmiistiir.

Tablo 4.2. MIST Ulkeleri Y1llik Niifus Biiyiime Oranlar1 (%) (www.worldbank.org, 29.12.2016).

2011 2012 2013 2014 2015
Meksika 1,46 1,41 1,36 1,32 1,29
Endonezya 1,31 1,31 1,29 1,26 1,21
Giiney Kore 0,74 0,45 0,43 0,41 0,38
Tiirkiye 1,65 1,80 1,82 1,69 1,46

MIST iilkeleri yillik niifus biiytime oranlarina bakildiginda en yiiksek degere sahip iilkenin Tiirkiye oldugu
goriilmektedir. Tiirkiye’yi sirastyla Meksika ve Endonezya izlerken Giiney Kore en diisiikk degere sahip
tilkedir. Tiirkiye haricindeki tiim iilkeler 2011 itibariyle biiyiime oranlarinda diisiis yasarken Tiirkiye ise 2013
sonrasinda bu diisiisii yagamaya baglamustir.

Tablo 4.3. MIST Ulkeleri Yillik Egitime Baslayan Kisi Sayis1 (www.worldbank.org, 01.01.2017).

2010 2011 2012 2013 2014
Meksika 14.906.476 14.934.663 14.956.982 14.837.204 14.627.368
Endonezya 30.341.820 30.662.440 30.784.378 30.109.356 29.838.440
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Giiney Kore 3.306.192 3.139.568 2.958.873 2.791.144 -
Tiirkiye 6.635.156 6.580.999 6.429.549 5.593.910 -

MIST iilkeleri yillik egitime baslayan kisi sayisina bakildiginda niifuslariyla dogru orantili olarak en yiiksek
degerlere sahip iilkelerin Endonezya ve Meksika oldugu goriilmektedir. Bu iilkeleri sirastyla Tiirkiye ve Giiney
Kore izlemektedir. Giiney Kore ve Tiirkiye 2010 itibariyle degerlerinde diisiis yasarken Meksika ve Endonezya
2012 sonrasinda bu diisiisii yagamaya baglamistir.

Jim O’Neill’in BRICS ve MIST kisaltmalarin1 kullanmasindan bu yana bu iilkelerin on yil sonra 2020’den
2050’ye kadar G-7 (Almanya, ABD, Birlesik Krallik, Fransa, Italya, Japonya, Kanada) iilkelerini degistirmeye
baglayacagi yoniindeki diislincelerinin artmasi dikkat ¢gekmektedir. Birgok gelismekte olan iilke, bir noktada
diinya ekonomisinin “net degerinin” %50’sini temsil eden G-7 iilkeleri ile iligkilendirilmesini ¢ok prestijli
bulmaktadir (Barker, 2013:1).

Subat 2011°de BRICS olusumunu gergeklestiren Goldman Sachs’tan Jim O’Neill, Meksika, Endonezya,
Giiney Kore ve Tiirkiye’den olusan MIST (Mexico, Indonesia, South Korea and Turkey) grubunun varligini
acgiklamistir. ABD’nin yatirim kuruluslarindan Probitas Partners de 2011 yilindaki raporunda MIST iilkelerine
yer vererek, bu iilkelerin gelecekte ylikselen piyasa liderleri olarak goriilebilecegini belirtmektedir (Narin ve
Kutluay, 2013:37). Bu dort iilkenin ortak 6zellikleri kalabalik niifusa sahip olmalari, her birinin kiiresel
GSYH’den en az %1’lik pay almalar1 ve hepsinin de G-20 iiyesi olmalaridir. Giiney Kore giiniimiizde gelismis
iilkeler siniflandirilmasia dahil iken diger iicli halen gelismekte olan iilkelerdir. Bununla beraber, BRICS
tilkelerine nazaran MIST iilkeleri birbirlerine daha ¢ok benzemektedirler. Hepsi de G-20 iiyesi olan bu
tilkelerin aralarinda ikili sorunlar, ge¢mise dayali anlagsmazlik veya rekabet bulunmamaktadir (Akgiin ve
Tekin, 2013:46).

BRICS Hilkelerinin biiylimesinin yavaslamasindan dolay1i, BRICS teriminin kurucularindan Jim O’Neill
uluslarin MIST’i 6n plana ¢ikaracagimi ifade etmektedir. BRICS iilkeleri ¢esitli zorluklarla karsi karsiya
bulunmaktadir ve bu durum yatirimcilar bu iilke stoklarindan ¢ikmaya yoneltmistir. 2001-2009 déneminde
BRICS iilkelerine para yatiran yatirimcilar, 2011°den itibaren BRICS stoklarindan 15 milyar dolar
cekmislerdir. Meksika, Endonezya, Giliney Kore ve Tiirkiye, gelecek onbir iilkeden (Meksika, Endonezya,
Giiney Kore, Tiirkiye, Banglades, Misir, Nijerya, Pakistan, Filipinler, Iran ve Vietnam) tiiretilen bu iilkeler,
ekonomik ve siyasi kosullar1 nedeniyle kiiresel ekonomi iizerinde biiyiik etkiye sahiptir. Bircok yatirimet igin,
BRICS’den daha hizli biiyiiyen MIST filkeleri, yiikselen yeni pazarlar olarak kabul edilmektedir. BRICS
fonlarina yatinm yapmak bugiin felaket olarak nitelendirilirken diger yandan MIST iilkeleri biiylimekte ve
BRICS fonunu geride birakmaktadir (Y1lmaz ve Husain, 2012:2).

Tablo 4.4. MIST Ulkeleri Yillik Biiyiime Oranlar1 (%) (www.worldbank.org, 29.12.2016).

2011 2012 2013 2014 2015
Meksika 4,0 4,0 1,4 2,2 2,5
Endonezya 6,2 6,0 5,6 5,0 4.8
Giiney Kore 3,7 2,3 2,9 33 2,6
Tiirkiye 8,8 2,1 4,2 3,0 4,0

2015 yili MIST iilkeleri yillik biiyiime oranlarina bakildiginda en yiiksek degerlere sahip tilkelerin Endonezya
ve Tiirkiye oldugu goriilmiistiir. Giiney Kore ve Meksika’nin da sirasiyla takip eden iilkeler olduklari
goriilmektedir. Yillar itibariyle Meksika ve Tiirkiye’nin degerlerinde sert dalgalanmalar goriiliirken Giiney
Kore daha hafif dalgalanmalar yasamistir. Endonezya’nin ise 2011 sonrasinda diisiise gectigi goriilmiistiir.

Tablo 4.5. MIST Ulkeleri Issizlik Oranlar1 (%) (www.worldbank.org, 01.01.2017).

2010 2011 2012 2013 2014
Meksika 52 53 4,9 4,9 4,9
Endonezya 71 6,6 6,1 6,3 6,2
Giiney Kore 3,7 3,4 3,2 3,1 3,5
Tiirkiye 11,9 9,8 9,2 8,7 9,2

MIST iilkeleri igsizlik oranlarma bakildiginda Tiirkiye’nin en yiiksek oranlara sahip olan iilke oldugu
goriilmiistiir. Tirkiye’ yi sirastyla Endonezya, Meksika ve Giiney Kore izlemektedir. Tiim {iye iilkelerin
igsizlik oranlarinda hafif dalgalanmalarla birlikte genel itibariyle iyilesme yasadiklar1 goriilmiistiir.
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Tablo 4.6. MIST Ulkeleri Yiiksek Teknoloji [hracati (§) (www.worldbank.org, 01.01.2017).

2011 2012 2013 2014 2015
Meksika 40.795.383.584 44.021.894.972 45.418.666.690 49.402.709.617 45.780.911.356
Endonezya 5.727.738.147 4.962.402.547 4.818.332.512 4.980.582.046
Giiney Kore 122.021.442.532 121.312.606.727 130.460.427.536 133.447.400.828 126.540.921.279
Tiirkiye 1.922.123.172 1.978.537.781 2.176.908.249 2.346.682.136 2.323.079.468

MIST iilkeleri yiiksek teknoloji ihracati rakamlarina bakildiginda en yiiksek degerlere sahip iilkenin Giiney
Kore oldugu goriilmektedir. Sirasiyla Meksika, Endonezya ve Tiirkiye Giliney Kore’yi takip eden iilkelerdir.
Tiim {ilkeler sahip olduklar degerlerde yillar itibariyle hafif dalgalanmalar yasasalar da genel olarak artma
egilimindedirler.

MIST iilkelerinin bir¢ogu gibi Meksika’nin da gelecekteki biiyiimesi i¢in giiclii bir demografik dayanagi
vardir. Meksika gibi Endonezya da demografik dayanaklara sahip olup ayrica cografyasindan da
faydalanmaktadir. 2009-2012 yillar1 arasinda GSYIH olarak iig y1l iist {iste %6 nin {izerinde biiyiime kaydeden
Giliney Dogu Asya’nin en biiyiik ekonomisi olan ASEAN-Cin Serbest Ticaret Bolgesi’nin avantajlarindan
yararlanmaktadir. Endonezya ekonomisi kiiresel ekonomiye gergeklesen biiyiime oranlar1 ve yiiksek gideri ile
baglidir. Emtia ve dogal kaynaklarin hakim oldugu ihracat pazarindaki Cin’in 6nemli roliinden dolay1, Cin
ekonomisindeki yavaslama halinde bu durumdan Endonezya ekonomisinin zarar gormesi beklenmektedir.
Gelismekte olan ekonomilerin en 6nemlilerinden biri olan Tiirkiye ekonomisi son 15 yilda tahmin edilemeyen
bir gelisme yasamistir. Ayrica Tiirkiye ekonomik giiclinii etkileyen ve karakterize eden geng¢ niifusuyla
bolgedeki diger ekonomilerden ayrilmaktadir. Giiney Kore MIST iilkeleri arasinda ekonomik dinamizminden
dolay1 istisna teskil etmektedir. Ciinkii egitim goren bir 6grenciden OECD’ye kadar herkes tarafindan
gelismekte degil gelismis bir ekonomi olarak degerlendirilmektedir. 27.000$ olan kisi bagina diisen geliriyle,
katma degeri yiiksek imalatla desteklenen ihracata dayali ekonomisiyle ve yolsuzluga engel olan olgun siyasi
kurumlariyla Giiney Kore pek cok kritere gore gelismis bir ekonomiye sahiptir. Ayrica OECD iiyesi olmasi ve
yiiksek GSYIH’styla smiflandirmadaki diger iilkelerden farklidir. Tiirkiye Istanbul Menkul Kiymetler
Borsast’yla gelismekte olan dort MIST {iyesi tilkeden biridir. Tiirkiye 2007 de kiiresel krizden 6nce 220 milyar
dolarlik dogrudan yatirim girisi ile yeni bir rekora imza atarak yabanci yatirimcilar i¢in ¢ok daha cazip bir hale
gelmistir. Tiirkiye nin yatirimcilar i¢in genis ve doymamis bir pazari bulunmaktadir. Nispeten yiiksek is¢ilik
maliyetlerine sahip olan Tirkiye'nin ana ihracat kalemleri olan otomobil ve tekstil piyasas1 Asya’daki
rakiplerinin baskisi altindadir. Yine de yiiksek teknoloji yatirimlar igin Tiirkiye bir firsattir (Caglayan vd.,
2013:260-261).

Gilinlimiizde BRICS ve MIST iilkeleri, kiiresel krizle karsi karsiya olan en dinamik iilkeler olarak kabul
edilmektedir. Merak edilen bir soru var ki BRICS ve MIST iilkelerinden beklenen biiylimenin bilimsel ve
teknolojik alanlarda da kanitlanip, karsilanabilecek olup olmamasidir. Bu iilkelerin uluslararasit bilim
camiasina entegre olmalar1 ve gelecek yillardaki pozisyonlarini gliclendirmek i¢in yeteneklerini kesfetmeleri
gerekmektedir (Mauleon ve De Filippo, 2013:1868).

5. KIRILGAN BESLI

ABD ekonomisinin diinyada egemen iilke olmasi1 ve ABD ulusal para birimi olan dolarn uluslararasi rezerv
para olarak kullanilmasi dolayisiyla, ABD hiikiimeti ve ABD Merkez Bankas1 FED’ in aldig1 kararlar az
gelismis, gelisen ve gelismekte olan diger iilke ekonomilerini de etkilemektedir.

Kiiresellesmenin diinya ekonomileri {izerinde etkileri géz dniinde bulunduruldugunda, mali sisteme yonelik
kaygilarin arttig1 diigiinilmektedir. Finansal krizlerin gerceklesme sikligi ve gelismekte olan-gelismis tilke
ekonomilerinin bu krizlerden etkilenme boyutlarinin farkliligi, daha sik gerceklesebilecek ve bulasicilik etkisi
daha yiiksek finansal krizlerin yaganabilme olasiligini aciklar niteliktedir. Mali sermayenin dolasim hizi, sicak
para hareketleri ile degerlendirildigi zaman krizlerin yikici etkisi de artabilecektir (Ersin, 2014:43-44).

ABD ekonomisinin Kiiresel Finans Krizi’nin etkilerinden kurtulduguna dair olumlu sinyallerin gelmesiyle
birlikte FED parasal genisleme politikasi ¢cergevesinde her ay diizenli olarak gerceklestirdigi 85 milyar dolarlik
tahvil alimlarin1 kademeli olarak azaltabilecegini ve faiz artinrmina gidebilecegini seslendirmeye bagladi.
Donemin FED bagkan1 Ben Bernanke 22 Mayis’ta kongrede yaptigi konusmada tahvil alimlarinin azaltilma
olasiliginin yiikseldigini belirtti. Bu durum FED’ in para muslugunu kademeli olarak kapatacagi anlamina
geldigi icin gelismekte olan tilkelere kanalize olan parasal akimlar tekrar ABD’ye donmeye basladilar. Daha
onceden yatirimcilart BRICS ve MIST e ¢ekecek argiimanlar ortaya atan kiiresel finans gevreleri, ABD’de
faizlerinin artacaginin sinyallerini alinca bu sefer bu iilkelerin zayif yonlerini ortaya ¢ikarmaya basladilar.
Yatirimeilarin kafasindaki diisiincelerini tersine gevirecek yeni bir alg1 yonetimi hikayesine ihtiyac vardi. Bu
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hikayenin ortaya ¢ikmasi da ¢ok gecikmeden gergeklesti. Yatirim bankast Morgan Stanley’de orta diizey bir
kur analisti olarak ¢aligsan James K. Lord’un bir arastirma notunda (Agustos 2013) Brezilya, Hindistan, Giiney
Afrika, Endonezya ve Tiirkiye’yi “Kirilgan Besli” olarak adlandirarak bu iilkelerin FED’in tahvil alim
politikasindaki degisiklikten en ¢ok etkilenen tilkeler olduklarinin altini ¢izdi (Giir, 2014:2-3). Boylece para
birimleri dolar karsisinda en olumsuz derecede etkilenecek olanlar belirlenmis olmustur. Bu iilkelerin ortak
noktasi, onlar1 uluslararasi sermaye akimlarina bagimli kilan yiiksek cari agik seviyesi olarak gosterilmis ve
yiiksek enflasyon, yliksek dig borg, sicak paraya olan bagimhilik ve zayiflayan ekonomik aktivite nedeniyle
para birimlerinin dolar karsisinda hassasiyetlerinin yiiksek oldugu vurgulanmistir. Dolayisiyla, bu dig tilkelerin
finansman ihtiyaglarinda 6nemli artiglar olacagi ve FED’in para politikasini degistirmesiyle gerekli dig
finansman temininde zorlanacaklari 6ngdriilmiistir (TEPAV, 2015:7). Bu rapordan sonra bir¢cok ekonomi
sayfasinda “Kirilgan Besli” iilkelerinin bas harflerini simgeleyen BIITS kisaltmasi kullanilmaya baglanmistir
(Akel, 2015:76).

Tablo 5.1. Kirilgan Besli Ulkeleri Ekonomik Biiyiime Oranlari (%) (www.worldbank.org, 29.12.2016).

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Brezilya -0,1 75 39 1,9 3 0,1 -3,8
Hindistan 8,5 10,3 6,6 5,6 6,6 7,2 7,6
Giiney Afrika -1,5 3 3,3 2,2 2,3 1,6 1,3
Endonezya 4,6 6,2 6,2 6 5,6 5 4,8
Tiirkiye -4,8 9,2 8,8 2,1 4,2 3 4

Kirilgan Besli Ulkelerinin bilyiime oranlarina bakildiginda Hindistan’in en yiiksek, Brezilya ve Giiney
Afrika’nin da en diigiik rakamlara sahip oldugu goriilmektedir. Tiirkiye’nin ise 2009 yilindan sonra 2012 yilina
kadar pozitif ve yiiksek biiyiime rakamlarina sahip oldugu goriilmektedir. 2012 yilinda yasanan diisiisten sonra
2013 yilinda gergeklesen %2.1°lik artisin 2014 ve 2015 yilinda kiigiik farkliliklarla korundugu goriilmiistiir.

Tablo 5.2. Kirilgan Besli Ulkeleri Enflasyon Oranlari (%) (www.worldbank.org, 29.12.2016).

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Brezilya 7,3 8,4 8,3 7,8 7,4 6,9 8
Hindistan 6,1 9 8,5 79 6,2 3,3 11
Giiney Afrika 75 6,4 6,5 5,3 6,6 57 4
Endonezya 8,3 15,3 7,5 3,8 5 5,4 4,2
Tiirkiye 5,3 5,7 8,6 6,9 6,2 8,3 7.4

Kirilgan Besli Ulkeleri Enflasyon oranlarina bakildiginda genel itibariyle tiimiinde yasanan dalgalanmalar agik
bir sekilde goriilmektir. Yalniz Hindistan’in 2009 dan sonra gerceklesen %2,9’luk artisin ardindan 2015°te
%1.1’e kadar net bir diislis yasadig1 goriilmiistiir. 2015 yili itibariyle en yiiksek enflasyon oranlarina sahip
tilkeler sirasiyla Brezilya ve Tiirkiye’dir. Hindistan’da ayni y1l igin en diisiik enflasyon oranina sahip iilkedir.

Tablo 5.3. Kirilgan Besli Ulkeleri Dig Bor¢ Miktarlari ($) (www.worldbank.org, 29.12.2016).

2011 2012 2013 2014 2015
Brezilya 404.046.105.000 440.514.543.000 483.766.051.000 556.921.499.000 543.399.361.000
Hindistan 334.399.295.000 392.625.128.000 427.296.379.000 457.552.597.000 479.558.646.000
Giiney Afrika 116.929.482.000 144.958.642.000 139.789.842.000 141.102.928.000 137.887.377.000
Endonezya 219.619.159.000 252.555.417.000 265.452.855.000 292.969.232.000 308.539.944.000
Tiirkiye 305.015.656.000 336.738.668.000 389.220.698.000 400.874.005.000 397.923.067.000

Kirilgan Besli Ulkelerinin dis bor¢ miktarlarina bakildiginda Brezilya’nin en yiiksek dis bor¢ rakamlarina
sahip oldugu goriilmektedir. Rusya’y1 da sirasiyla Hindistan ve Tiirkiye izlemektedir. Kirilgan Besli
tilkelerinin sahip oldugu dis bor¢ miktarlar1 genel itibariyle artis ve azalig igeren bir dalgalanma yasarken
Endonezya’da net bir artis goriilmektedir. Giiney Afrika ise en diigiik dis bor¢ miktarina sahip tilkedir.

Tablo 5.4. Kirilgan Besli Ulkeleri Cari Islemler Dengesi ($) (www.worldbank.org, 31.12.2016).

2011 2012 2013 2014 2015
Brezilya -76.970.398.410 -74.058.619.392 -74.788.011.142 -104.181.322.041 -58.882.206.539
Hindistan -62.517.637.222 -91.471.245.846 -49.122.670.388 -27.314.281.993 -22.456.838.010
Giiney Afrika -9.318.829.767 -20.314.943.543 -21.638.455.476 -18.632.870.504 -13.644.089.913
Endonezya 1.685.068.008 -24.417.850.938 -29.109.199.017 -27.509.865.798 -17.696.532.364
Tiirkiye -74.402.000.000 -47.961.000.000 -63.608.000.000 -43.552.000.000 -32.228.000.000

Kirilgan Besli Ulkelerinin cari islemler dengesine bakildiginda en diisiik degere sahip olan iilkenin Brezilya
oldugu goriilmektedir. Tiirkiye ve Hindistan’da Brezilya’yi izleyen iilkelerdir. Endonezya ve Giiney Afrika ise
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en yiiksek degerlere sahip iilkelerdir. 2011 yili ile 2015 yili arasindaki cari iglemler dengesi farkina
bakildiginda Brezilya, Hindistan ve Tiirkiye’nin sahip oldugu degerlerde iyilesme goriiliirken, Giiney Afrika
ve Endonezya’nin degerlerinde bozulma oldugu goériilmektedir.

Tiirkiye, 2014 yili basinda cari agik veren 5 iilkenin “Kirilgan Besli” olarak adlandirilmasiyla kendisini
olumsuz ekonomik gelismelere gebe iilkeler kategorisinde buldu. Bu gruba daha sonra Arjantin, Rusya ve Sili
de dahil edilerek “Kirilgan Sekizli” olarak anilmaya basland1 (Tunca, 2014:3).

Dikkat edilmesi gereken nokta, bu bes tilkenin kirilganliklar: iflas riski tagimalartyla alakali degildir. Hatta
tersine kesinlikle Yunanistan tarzi bir erime ihtimalleri bulunmamaktadir. Yunanistan Avrupa Birligi ve IMF
gibi kiiresel ajanslardan yardim isteginde bulunmustur. Ve ayrica bu durum 6zel bir konudur. Se¢menlerine
vaat ettigi siyasi yliklimliiliikleri ortak bir para birimine katilmak ve vergi matrahina sahip olmakti. Yunanistan
krizinde tiim varlik smiflar1 zarar gordiigiinden dolay1 finansal piyasasiyla ilgili saklanacak bir durum
kalmamist1. Ulkenin borsast kaybolmus ve 2007°den 2012’ye kadar %90°dan fazla deger kaybetmistir. Yunan
tahvilleri borsa ile benzer sekilde faaliyet gosterdi ve miilkiyet dnemli 6lgiide satildi, bankacilik sistemi iflasa
itildi.

Kirilgan Besli’nin kaderi benzer bir durumla yiizlesmek degildir. Anlatilmak istenen iilkelerin yiiksek derecede
yatirim ¢ekmelerine ragmen para birimlerinin zayifladiginda ortaya ¢ikan piyasadaki giivenlik eksiklikleridir.
Ornegin Giiney Afrika Rand1 (Nominal Efektif Déviz Kuru) 2013’te %18,4 oraninda zayiflamigtir ve 2014°te
daha da gerilemistir. Ancak Johannesburg Menkul Kiymetler Borsasi Rand agisindan tiim zamanlarin en
yiiksek degerini gérmiistiir. Ancak tahvillerde yiiksek enflasyon beklentileri ve faiz oranlarmin artmasi
ihtimaline kars1 zayiflamistir. Bu durum, para birimini etkileyen makroekonomik dengesizliklerin tipik bir
piyasa refleksidir.

Kirilgan Besli i¢in anlagilmasi gereken, temerriitte bulunan iilkeler degil, makro ekonomik dengesizliklerini
gidermekte olan {ilkeler olduklaridir. Boyle ekonomilerde tahvil ve risk tagiyan hisseler gibi menkul kiymetler,
yatirimet igin tehlike arz eder haldedir. Bu konuyu tam olarak anlayabilmek icin para biriminin, finansal
piyasalarin en 6nemli unsuru oldugu durumlarda farkli menkul kiymet ve finansal enstriimanlarin nasil
davrandigimi bilmek gerekir (HART, 07.11.2016, issuu.com).

6. SONUC

Ulkelerin ekonomik durumlar1 ve seyirlerinde, kendi i¢sel faktorlerinin onemli oldugu kadar uluslararasi
faktorlerin ve etkilesiminde yiiksek derecede belirleyici nitelikte oldugu bilinmektedir. Diinyanin maruz
kaldig: yiiksek hizdaki kiiresellesme, iilkelerin ekonomik durum ve seyirlerindeki uluslararas1 belirleyicilik
faktoriinii hayati bir seviyeye cikarmistir. 21. Yiizyil igerisinde kiiresel ekonomik ve finansal sistemdeki
egemen iilkelerin degisiklige ugrayarak rollerini giiniimiizde biiylime igerisinde olan ve gelecekte onemli
ekonomik aktorler haline gelecek iilkelere kaptiracaklar ongdriilmektedir. Uyguladiklar kararli uzun dénem
planlartyla ekonomik ve demografik problemlerini ¢ozerek GSMH’de artis gosterip halklarinin refahini
arttirmak i¢in gayret icerisinde olan tilkelerin gelecekte gelismis iilkeler sinifinda anilacagi ve bir kisminin da
mevcut gelismis iilkeleri egale ederek onlerine gegecegi disiiniilmektedir.

Adil olmayan gelir dagilimi, zayif endiistriyel, sosyal yap1 ve asir1 niifus gibi problemler yasayan ve bu
sorunlar1 ortadan kaldirmak i¢in uzun dénemli planlar yaparak bu planlarin reforma doniismesi sonucu yasanan
olumlu gelismeler sebebiyle GSMH'sinde artis olan ve olumlu ekonomik gostergelere sahip iilkeler igin ilk
defa 1981 yilinda Uluslararasi Finans Kurumu (International Finance Corporation-IFC) adina Antoine W.Van
Agtmael tarafindan ylikselen piyasa ekonomileri terimi kullanilmistir. Yiiksek biiyiime hizi, yiiksek disa
acilma oranlarina sahip olunmasi, diinya déviz rezervlerinin %75'ine sahip olmalari, bilim ve teknoloji alanina
yogun yatirim yapiyor olmalari, uzun vadeli gelisme stratejisi uygulamalari, beseri sermaye yatirimlarina
agirlik vermeleri ve devletin ekonomide tesvik edici rol oynuyor olmasi yiikselen piyasa ekonomilerinin sahip
oldugu ortak 6zelliklerdir. Yiikselen piyasa ekonomileri {ilkeleri i¢in 6nemli ekonomik gostergeler
degerlendirildiginde 2011-2015 yillar itibariyle Cin, Brezilya, Rusya, Hindistan, Giiney Kore ve Meksika
tilkelerinin Gayri Safi Yurtici Hasilasi'nin yiiksek degerlere sahip oldugu ancak Rusya ve Brezilyanin Gayri
Safi Yurti¢i Hasila agisindan kademeli olarak etkili bir diisiis yasadigi goriilmiistiir. Cin ve Brezilya tilkelerinin
yiikselen piyasa ekonomileri arasinda en yiiksek yabanci yatirim alan tilkeler oldugu, ayrica Cin, Giiney Kore,
Hindistan, Meksika ve Rusya iilkelerinin de en yiiksek ithalat rakamlarina sahip oldugu goriilmiistiir.

Mevcut kiiresel yapi, tiim biinyenin etkilendigi ekonomik bir sirayetle birlikte etkinin her biri arasinda farkh
hassaslikta yasandigi gesitli katmanlar ve alt gruplar sistemini dogurmustur ve benzer mali yapi1 ile davranislara
sahip, olumlu ekonomik gostergeleri olan gelismekte olan iilkelerden bazilar1 kisaca BRICS ve MIST olarak
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anilan Brezilya, Rusya, Hindistan, Cin, Giiney Afrika, Meksika, Endonezya, Giiney Kore ve Tiirkiye
tilkeleridir. Ayrica BRICS ve MIST grubuna dahil olmasiyla birlikte yiiksek enflasyon, zayiflayan biiyiime
oranlari, dis ticaret agiklari, dolayli yatirimlara olan yiliksek bagimliliklar1 ve 2013 yilinda para birimlerinin
ABD Dolar karsisinda asir1 deger kaybetmesi sebebiyle Brezilya, Endonezya, Giiney Afrika, Hindistan ve
Tiirkiye iilkeleri Kirilgan Besli adiyla bu grubun igerisinde ortaya ¢ikmis baska bir iilke grubudur. S6z konusu
bu liglere dahil olan filkelerin uluslararasi ekonomik etkileri nasil karsiladiklart ve birbirlerine nasil
yansittiklar1 kendi ekonomik durum ve seyirleri agisindan hayati bir 6nem arz etmektedir. BRICS, MIST ve
Kirilgan Besli gruplari benzer mali karakteristik yapilariyla ve gelismekte olan ekonomileriyle yiikselen piyasa
ekonomilerine dahildirler.

Yirmi birinci yiizyilla birlikte 6zellikle ekonominin iiretim yapisinda, organizasyonunda ve dagiliminda
onemli degisimler olmustur. Bu degisim stireci 2008 kiiresel kriziyle birlikte farkli bir boyuta doniismiistiir ve
batil {ilkelerin gerileyerek gelismekte olan {ilkelerin ise on siralara yiikseldigi goriilmiistiir. 2000'li yillarin
bagindan itibaren ekonomisi hizla biiyiliyen, dogrudan yabanci yatirimlarin bityiik boliimiinii ¢geken ve kiiresel
ekonomiyi etkileme giicli hizla artan ekonomiler igerisinde Brezilya, Rusya Federasyonu, Hindistan ve Cin
Halk Cumbhuriyeti ucuz emek ve buna bagli olarak diigiik iiretim maliyeti nedeniyle yiiksek biiylime firsati
yaratan; dogrudan yabanci sermaye yatirimlari ¢ekebilen, ihracatini, doviz rezervlerini ve milli gelirini hizla
artiran ayrica ekonomik krizlerden en az etkilenen iilkeler olarak dikkatleri ¢ekmistir. 2001 yilinda Goldman
Sachs yonetim kurulu bagkani, ekonomist Jim O'Neill tarafindan hazirlanan "Building Better Global Economic
BRIC" adin1 tasiyan raporda 2050'ye kadar Brezilya, Rusya, Cin ve Hindistan'in diinya ekonomisinin en
onemli aktorleri haline gelecegini savunmustur. BRIC terimiyle 6ziinde hem bu dort {ilkenin bag harflerini
temsil etmekte, hem de Ingilizcede tugla anlamima gelen "BRIC" kelimesine gonderme yaparak ortaya ¢ikan
yeni bir ekonomik siyasal olusumu tanimlamaktadir.

BRIC ekonomileri ve igerisinde Tiirkiye'nin de bulundugu 11 yiikselen ekonomi i¢in piyasalara meydan
okuyarak kiiresel ekonomiye hakim olacaklar1 konusunda siklikla agiklamalar yapilmaya baslanmistir.
Bununla birlikte yaganan degisim sadece ekonomik giiciin batidan doguya ge¢mesinden ibaret degildir. Cok
kutuplu biiytime yasanan bir diinyada, kiiresel ekonomik giiciin de daha dengeli bir sekilde dagilimina sahit
olunmaktadir. BRIC iilkeleri haricinde baska iilkelerinde yiikselen piyasalar olarak anilmasiyla birlikte bu
gruba bir bagka iilkenin daha dahil edilmesi diisliniilmiis ve Giiney Afrika'nin da katilimiyla grubun ismi
BRICS olmustur.

Gilintimiizde BRICS ekonomileri bir araya geldiklerinde G6'nin toplam ekonomik hacminden %15 daha
kiigiiktiir. Yalniz 2025 yilinda G6 ekonomileri bir araya geldiklerinde ekonomik hacimlerinin, BRICS
iilkelerinin toplam ekonomik hacminin yarisindan biraz daha fazla olacagi tahmin edilmektedir. 2010 yilinda
grubun oOnemi Giiney Afrikanin katilmasiyla daha da artmistir. BRICS dilkelerinin ekonomik
karakteristiklerine bakildiginda Brezilya, Rusya ve Giliney Afrikamin maden ve enerji ihracatgisi iilkeler
oldugu, Cin'in imalat Hindistan'in ise hizmet sektoriiyle diinya ekonomisi igerisinde pay sahibi oldugu
gorilmektedir.

BRICS, ikinci Diinya Savasi'ndan sonra IMF ile Diinya Bankasi ekseninde kurulan kiiresel finans diizenine
kars1 daha fazla s6z hakki kazanmak i¢in kurulmustur. BRICS filkeleri diinya ekonomisinin yaklasik beste
birini olusturmaktadir. Ad1 gegen bu bes lilke, diinya niifusunun énemli bir boliimiinii temsil etmektedir. Bu
uluslararast grubun iiye devletleri diinyadaki maden rezervinin %60'ma sahiptir. Ayn1 zamanda da diinyanin
erzak deposu konumundadir. Diinyada ekilebilir topraklarm %32'sine sahip olan BRICS iilkeleri, tahil
iirtinlerinin %40'in1 tiretmektedir. BRICS {ilkeleri diinya gayri safi yurtici hasilasinin %21'ine sahiptirler. Son
on yilda bu {ilkelerin gayrisafi yurti¢i hasilas1 dort kattan fazla artarken, gelismis iilkeler ise %60 oraninda artig
gdstermislerdir. BRICS grubu iiyesi iilkelerde diinya niifusunun %40 yani 2,9 milyar kisi yasamaktadir. Uye
iilkeler arasindaki ticaret 2013 yili itibariyle 300 milyar dolar1 agsmustir.

2011 yilindan 2014 yilina kadar BRICS {ilkelerinden en yiiksek biiylime oranina sahip olan {ilkenin Cin oldugu
goriilmektedir. Yalniz 2015 yilinda Hindistan'in %0,7'lik bir oranla Cin'i gegtigi ve ayni zamanda Cin'in 2011-
2015 yillar itibariyle kademeli olarak bir diisiis yasadigi goriilmiistiir. Yine 2011-2015 yillar1 itibariyle BRICS
iilkelerinden en yiiksek teknoloji ihracatini gergeklestiren iilkenin digerlerinden biiyiik bir farkla Cin oldugu
goriilmiistiir. Aymi yillar icin BRICS iilkeleri igerisinde isgsizlik oraninda en yiliksek degerlere sahip olan
tilkenin Giiney Afrika en diisiik degerlere sahip olan iilkenin ise Hindistan oldugu goriilmiistiir.

Hizli niifus artis1 ile gelir artist ve buna bagli olarak yiikselen tiiketim seviyesi, dogal kaynak agisindan
zenginlik, hizla ilerleyen teknolojik altyapi, yiiksek gelisme diizeyi ve sahip olunan insan sermayesi BRICS
tilkelerinin temel karakteristik ozellikleridir. Tiim bu temel ortak ozellikler tiretim maliyetlerinin diisiik
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olmasina sebep olarak dig yatirim konusunda ¢ekicilik olusturmaktadir. Bu durum hizli biiylime firsati
saglayarak doviz birikimlerini arttirmaktadir.

BRICS iilkeleri diinya niifusunun yaklasik olarak %40'ma ve ekonomisinin de %15'ine sahiptir. Yiiksek
biliyiime potansiyeli ve ihtiya¢ duyulan gerekli yatirim firsatlari i¢in hizli gelisen uluslara ve yliksek niifus
rakamlarina ihtiya¢ duyulmaktadir. BRICS {ilkeleri kalabalik niifuslariyla birlikte hizla gelisim gosterirken
Amerika, Avrupa ve Japonya gibi ekonomiler yaglanan niifuslari sebebiyle gelecek i¢in yatirim firsatlart ve
yiiksek biiylime potansiyeli konusunda yeterli iilkeler olarak goriilmemektedir. Hatta Brezilya'li, Hindistan'l1
ve Cin'li gencglerin ABD'li, Avrupa'li ve Japonya'li yasli is giiclinii emekliye ayiracagi diistiniilmektedir. BRICS
iilkeleri arasinda en fazla niifusa sahip tilkelerin agik ara Cin ve Hindistan oldugu goriilmektedir. En yiiksek
niifus artig oranina ise Giiney Afrika ve ardindan Hindistan'in sahip oldugu goriilmiistiir. Ayrica 2010-2015
yillart itibariyle egitime baslayan kisi sayisinda Hindistan ve Cin'in en yliksek rakamlara, Rusya'nin ise en
diisiik rakamlara sahip oldugu tespit edilmistir.

BRICS iilkeleri hakkinda ¢ok sayida ¢aligmasi bulunan Goldman Sachs'in 2050 yilinda diinyanin en biiyiik
ekonomisinin Cin, tigiinci biiyiikk ekonomisinin Hindistan, dordiincii bilylik ekonomisinin Brezilya ve altinct
biiyiik ekonomisinin ise Rusya olacagina dair 6ngoriisii bulunmaktadir.

BRICS iilkelerinin Giiney Afrika Cumhuriyeti'nin Durban kentinde gergeklestirdigi "Unlocking Africa's
Potential: BRICS and Africa Cooperation on Infrastructure" konulu bir zirve ile hem BRICS iilkeleri arasindaki
isbirliginin derinlestirilmesi i¢in hem de diger iilkelerdeki kalkinma ve altyapi projelerinin finanse edilmesi
amaciyla ortak bir katilim bankasi girisimlerine baglanmistir. 15 Temmuz 2014 tarihi itibariyle de sermayesi
100 milyar dolar olan yeni bir kalkinma bankas1 kurduklarin1 duyurmuslardir. Baslangic sermayesi 50 milyar
dolar olarak belirlenmis ve iiye iilkeler arasinda esit olarak dagitilarak bu paranin altyap: yatirimlarini
desteklemek amaciyla tahsis edilecegi vurgulanmistir. Geriye kalan 50 milyar dolarin ise iiye iilkelerin
ekonomik biiyiikliigiine gore dagilmakla birlikte gelismekte olan iilkelerde olusabilecek kisa donemli likidite
sikigikligini gidermek amaciyla kullanilacag agiklanmigtir. Normal olarak kalkinma bankalari, uzun vadeli ve
piyasaya gore diisiik faizli proje kredisi veren bankalardir. BRICS Bank hem bu islevi hem de IMF'nin
O0demeler dengesi amaghi destek verme iglevini iistlenmistir.

BRICS olusumunu gergeklestiren Goldman Sachs'tan Jim O'Neill, Subat 2011'de bu kez Meksika, Endonezya,
Gliney Kore ve Tiirkiye'den olugan MIST grubunun varligini agiklamigtir. ABD'nin yatirim kuruluglarindan
Probitas Partners de 2011 yilindaki raporunda MIST iilkelerine yer vermis ve bu iilkelerin gelecekte yiikselen
piyasa liderleri olarak goriilebilecegini belirtmistir. Kalabalik niifusa sahip olmalari, her birinin kiiresel
GSYH'den en az %1'lik pay almasi ve hepsinin de G-20 iiyesi olmast bu dort tilkenin ortak 6zellikleridir.
Giiney Kore giiniimiizde gelismis iilkeler siniflandirmasina dahil iken diger {i¢ii halen gelismekte olan iilkeler
durumundadir. Bununla birlikte BRICS iilkelerine nazaran MIST iilkeleri birbirlerine daha ¢ok benzemekte
olup hepside G-20 iiyesi olan bu iilkelerin aralarinda ikili sorunlar, gegmise dayali anlagsmazlik ve rekabet
bulunmamaktadir. Gelecekte 6n plana ¢ikacak 11 iilke arasindan (Meksika, Endonezya, Giiney Kore, Tiirkiye,
Banglades, Misir, Nijerya, Pakistan, Filipinler, Iran ve Vietnam) secilen MIST grubu iilkeleri, ekonomik ve
siyasi kosullar nedeniyle kiiresel ekonomi {izerinde biiyiik etkiye sahiptir. Bir¢ok yatirimci i¢in, BRICS'den
daha hizli biiyiiyen MIST filkeleri, yiikselen yeni pazarlar olarak kabul edilmekte ve BRICS fonunu geride
birakarak bitytimektedir.

Endonezya ve Meksika MIST'in en yiiksek niifus rakamlarma sahip iilkeleridir. En yiiksek niifus artig oranina
sahip olan iilkenin ise Tiirkiye oldugu tespit edilmistir. Endonezya ve Meksika'nin niifuslariyla dogru orantili
olarak en yliksek yillik egitime baslayan kisi sayisina sahip oldugu goriilmiisttir. 2015 yili itibariyle MIST
tilkeleri arasinda en yiiksek biiyiime oranina sahip {ilkelerin Endonezya ve Tiirkiye oldugu tespit edilmistir. En
diisiik biiyiime oranina sahip olan tilkenin ise Meksika oldugu goriilmiistiir. MIST iilkeleri arasinda en yiiksek
issizlik oranima sahip iilke Tiirkiye'dir. Issizlik konusunda en iyi durumda olan iilke ise Giiney Kore'dir. Ayrica
Giliney Kore grupta yiiksek teknoloji ihracati konusunda da en iyi rakamlara sahip iilkedir. Meksika,
Endonezya ve Tiirkiye'nin ise sirasiyla yiiksek teknoloji ihracati bakimindan Giiney Kore'yi takip eden iilkeler
oldugu gortilmiistiir.

Meksika'nin gelecekte biiyiimesini devam ettirebilmesi i¢in gerekli demografik dayanaginin bulundugu
belirtilmektedir. Meksika gibi Endonezya'nin da gii¢lii bir demografik dayanagi bulunmaktadir. Ayrica
bulundugu cografyanin avantajlarindan faydalanarak Giiney Dogu Asya'nin en bilylik ekonomisi olan
ASEAN-Cin Serbest Ticaret Bolgesi'nden de yararlanmaktadir. Ancak Cin ekonomisinde olusacak bir
yavaslamadan Endonezya'nin da zarar gormesi beklenmektedir. Gelismekte olan ekonomilerin en
onemlilerinden biride Tiirkiye'dir. Tiirkiye ekonomisi son 15 yilda tahmin edilemeyen bir gelisme yasamistir.
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Ayrica Tirkiye ekonomik giiciinii etkileyen ve karakterize eden geng¢ niifusuyla bolgedeki diger
ekonomilerden ayrilmaktadir. Tirkiye aldigi yabanci yatirimlarla birlikte genis ve doymamis pazariyla
ozellikle yiiksek teknoloji yatirimeilar icin ¢ok cazip bir piyasa konumundadir. Giiney Kore ise gelismekte
degil gelismis bir ekonomi olmasi sebebiyle diger MIST iilkeleri arasinda istisna teskil etmektedir. 27.000$
olan kisi bagina diigen geliri, katma degeri yiiksek imalatla desteklenen ihracata dayali ekonomisi ve
yolsuzlugun pek yasanmadigi olgun siyasi yapisiyla Giiney Kore birgok acidan gelismis ekonomi olarak
degerlendirilmektedir.

ABD ulusal para birimi olan dolarin uluslararasi rezerv para olarak kullanilmasi sebebiyle, ABD hiikiimeti ve
ABD merkez bankast FED'in aldig1 kararlarin az gelismis, gelisen ve gelismekte olan diger iilke ekonomilerini
etkiledigi gortilmiistiir.

ABD ekonomisinin Kiiresel Finans Krizi'nin etkilerinden kurtulduguna dair olumlu sinyallerin gelmesiyle
birlikte FED parasal genisleme politikasi ¢ergevesinde diizenli olarak gergeklestirdigi 85 milyar dolarlik tahvil
alimlarin1 kademeli olarak azaltabilecegini ve faiz artinmina gidebilecegini seslendirmeye baslamigtir. FED
bagkan1 Ben Bernante'nin 22 Mayis 2012'de kongrede yaptigi konusmada tahvil alimlarmin azaltilma
olasiliginin yiikseldiginin belirtmesi FED'in para muslugunu kademeli olarak kapatacagi anlamina geldigi i¢cin
gelismekte olan iilkelere kanalize olan parasal akimlar tekrar ABD'ye donmeye baslamistir. Bu durumun
BRICS ve MIST iilkelerinin zay1f yonlerini ortaya ¢ikardig: diisliniilerek bu konuda kiiresel finans ¢evreleri
tarafindan degerlendirmeler yapilmaya baslanmistir. Yatirirm Bankasi Morgan Stanley'de orta diizey bir kur
analisti olan James K Lord'un bir aragtirma notunda Brezilya, Hindistan, Giiney Afrika, Endonezya ve
Tiirkiye'yi "Kirilgan Besli olarak adlandiran ve bu iilkelerin FED'in tahvil alimi politikasindan en ¢ok etkilenen
iilkeler oldugunu agiklayan teorilerde bulunmaktadir. Para birimleri dolar karsisinda en olumsuz derecede
etkilenecek iilkelerin ortak 6zellikleri yiiksek cari agik seviyesi, yliksek enflasyon orani, yiiksek dis borg, sicak
paraya olan bagimlilik ve zayiflayan ekonomik aktiviteler olarak agiklanmistir. Bu sebeple Kirilgan Besli
tilkelerinin FED'in para politikasim1 degistirmesi sebebiyle dis finansman temini konusunda zorlanacagi
Ongorilmistiir.

Kirillgan Besli iilkeleri arasinda 2009-2015 yillan itibariyle en yiiksek bilylime oranina sahip olan iilke
Hindistan'dir. 2015 y1l1 itibariyle en yiiksek enflasyon oranlarma sahip tilkelerin ise Brezilya ve Tiirkiye oldugu
goriilmektedir. Kirilgan Besli iilkeleri arasinda en diisiik enflasyon oranina sahip iilkenin Hindistan oldugu
goriilmiistiir. En yiiksek dis bor¢ rakamina sahip olan iilkenin Brezilya en diisiik dis bor¢ rakamina sahip olan
tilkenin ise Giiney Afrika oldugu tespit edilmistir. Kirtllgan Begsli iilkeleri arasinda cari islemler dengesi
acisindan en diigiik degere sahip olan iilke Brezilya'dir. Endonezya ve Giiney Afrika ise en yliksek degerlere
sahip olan iilkelerdir.

Tiirkiye 2014 yili basinda cari agik veren bes lilkenin "Kirilgan Besli" olarak adlandiriimasiyla kendisini
olumsuz ekonomik gelismelere gebe iilkeler kategorisinde bulmustur. Bu gruba daha sonra Arjantin, Rusya ve
Sili'nin de dahil edilmesiyle "Kirilgan Sekizli" olarak anilmaya baglanmistir. Yalniz bu konuda dikkat edilmesi
gereken nokta, bu bes iilkenin kirtlganliklarinin iflas riski tagimamasidir. Kesinlikle Yunanistan tarzi bir erime
yasama ihtimalleri bulunmamaktadir. Bu kirillganlik sadece piyasada muhtemel bir giiven eksikligine sebep
olacak seviyededir. Kirilgan Besli iilkeleri mevcut makroeckonomik dengesizliklerini giderdiklerinde
yatirimcilari i¢in daha giivenli bir hal alacaklardir.
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