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KREDI KARTI, BANKA KARTI ILE ENFLASYON ORANLARI ARASINDAKI

8 ILiSKi: TURKIYE UZERINE BIR INCELEME
& THE RELATIONSHIP BETWEEN CREDIT CARD, DEBIT CARD, AND
3 INFLATION RATES: ASTUDY ON TURKEY
OZET
?:. Enflasyon oranlar ile banka kart1 ve kredi kart1 harcamalari arasinda iliskinin belirlenmesi durumuna iligkin yapilacak
5 olan reformlar, enflasyonla miicadele programlarinin basariya ulasma olasiliginda oldukga etkilidir. Bu baglamda bu
E calismanin ana amaci Tiirkiye’de 2014m04 ile 2022m05 dénemi icin tiiketici fiyat endeksi (TUFE) ile kredi ve banka
= kartlar1 kullanimi arasinda etkilesimi incelemektir. Bu ¢aligmada vektor otoregresife modeller tizerinde etki-tepki
C>3 fonksiyonlart ve digsal Granger nedenselligi analizleri ile test edilmistir. Granger nedensellik testine gore
enflasyondan kredi-banka kart1 kullanim hacmine ve ayni anda kredi-banka karti kullanim hacmi den enflasyona
nedensellik mevcuttur. Etki-tepki fonksiyonlarina goére banka kartina verilen bir standart sapmalik sok, enflasyon
iizerinde pozitif etki birakmistir. Ancak enflasyon iizerinde yapilan bir birimlik bir sok kredi-banka kart1 kullanim1
hacmi {izerinde istatistiksel olarak anlamli etki birakmamustir.
?,’ Anahtar Kelimeler: Enflasyon, Kredi Karti, Banka Karti, Otoregresif Modeli, Digsal Granger Nedenselligi.
% ABSTRACT
The reforms to be made regarding the determination of the relationship between inflation rates and debit and credit
card expenditures are highly effective in the success of anti-inflation programs. In this context, the main purpose of
o this study is to examine the interaction between the consumer price index (CPI) and the use of credit and debit cards
§ for the period 2014m04 to 2022m05 in Turkey. In this study, impulse-response functions and extrinsic Granger
8‘ causality analyzes were tested on vector autoregressive models. According to the Granger causality test, there is
N causality from inflation to credit-debit card usage volume and from credit-debit card usage volume to inflation at the
> same time. According to the impulse-response functions, a standard deviation shock to the bank card had a positive
3 effect on inflation. However, a one-unit shock on inflation did not have a statistically significant effect on the volume
- of credit-debit card usage.
Keywords: Inflation, Credit Card, Debit Card, Autoregressive Model, External Granger Causality.
1.  GIRIS

Enflasyon kelimesini degerlendirdigimizde, éniimiize genel anlamda iki farkli sekilde ¢ikmaktadar. ki
i¢ fiyatlarin gosterdigi degisimler, ikincisi de dis fiyatlarin gosterdigi degisimlerdir (Bagis 2016). Bu
tarz farkli degerlendirmelerden dolayr enflasyon igin birgok farkli tanim ve goriis bulunmaktadir.
Genel ve kolay bir tanim yapmak istersek enflasyon fiyatlarin ortalamanin iizerinde giderek artmasi
olarak kisaca tamimlanabilir (Arslan ve Yaprakli 2008). Daha 6zel tanimlara baktigimizda Fisher
tarafindan ortaya konulan “Klasik Miktar Teorisi” ele alinmaktadir. Hem klasik hem neoklasik
yaklagimlar bu teoriye dayanmaktadir. Teori paranin tek basina etkisiz oldugunu fakat arz1 konusunda
yasanan degisimlerin fiyatlar1 etkiledigini 6ne siirmektedir. Sonu¢ olarak enflasyonu etkileyen temel
konunun para arzi oldugunu belirtmektedir (Aktan 2010). Enflasyon konusunu neoklasik olarak ele
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aldigimizda kisa ve uzun donemde para arzinin yasadig1 degisimlerin direk olarak enflasyonu ortaya
cikardigini 6ne siirmektedir (Korkmaz 2017).

Keynesyen yaklasimi tarafindan ortaya konulan “Enflasyon Agigi Modeli” arz-talep dengesinin
farkliligindan dolay1 enflasyonun ortaya ciktigini one siirmektedir. Model iki temel faktore
dayanmaktadir. Bunlar harcamalarin ortalamadan yiiksek olmasi ve talep seviyesinin yiiksekligidir. Bu
model dengenin saglanamamasinin enflasyonun temel sebebi saymaktadir (Sahinoglu, Ozden, Basar &
Hayati, 2010).

Her diisiincenin karsit goriisii oldugu gibi Keynesyen modelinin dogru olmadigini savunan Neo-
Keynesyenler, para arzinin kisa donemde enflasyon iizerinde etkili olmadigini genel olarak dengeyi
bozdugunu savunmaktadir. Bu diislinceyi savunan kesim ‘“Philips Egrisi Yaklagimi” modelini
desteklemektir. Bu model enflasyona sebep olan konunun anormal talep seviyesi oldugunu
belirtmektedir (Cesur 2006).

Bir diger yaklasim olan Monetarist yaklasim enflasyonun temel sebebinin para arzinin diizensiz
hareketlerine dayali oldugunu 6ne siirmektedir. Kisa donemde para arzinin artis1 {iretimi arttiracak ve
boylece milli gelirde artisa sebep olacaktir fakat uzun donemde inceledigimizde enflasyona sebep
olmaktadir (Karacan ve Sanal Cevik 2015).

Monetarist yaklasimina karsit yapisalct yaklagim enflasyona sebep olan olgunun maliyet oldugunu 6ne
stirmektedir (Sahinoglu vd. 2010).

Kredi-Banka kartlar1 yaninda nakit ihtiyact duyulmadan insanlarin aligveris yapabilmesini saglayan
dijital kartlardir. Insanlarin hizli ve giivenli bir sekilde aligveris yapabilmesini saglayan bu kartlar
giderek daha da yayginlagsmaktadir.

Elbette bilindigi iizere bu kartlar kuruluglar ve bankalar tarafindan verilmektedir. Banka-Kredi kartlar
direk olarak parayr simgelememektedir. Fakat finans tizerindeki etkisi bir hayli yiiksektir. Kredi
kartlarinin kullaniminin artmasi dogrultusunda otomatik olarak para arzi azalir bu durumda dolagim
hizinin artig yasamasina sebebiyet verir.

Hem diinyada hem de iilkemizde giin gectik¢e kredi-banka kartinin kullaniminin artmasi enflasyon
Ozelinde 6nem tasimaktadir. Giderek 6nem kazanan bu konunun incelenmesi hususunda bu makalede
Tiirkiye’de 2014m04 ile 2022m05 donemi icin tiiketici fiyat endeksi (TUFE) ile kredi ve banka
kartlart kullanimi arasinda etkilesimi incelenmistir ve incelenmenin agiklanmasi i¢in ¢aligmada vektor
otoregresife modeller iizerinde etki-tepki fonksiyonlar1 ve digsal Granger nedenselligi analizleri
kullanilmustir.

2. LITERATUR

Kredi-Banka kart1 kullanim orani ve enflasyon arasinda 6nemli etkiler oldugu bilinmektedir. Bundan
dolay1 bu konuyla alakali bir¢cok farkli inceleme bulunmaktadir. Bu kisimda bu caligmalar
belirtilmistir.

Kredi-banka kart1 ve enflasyon arasinda inceleme yapildifinda bu olgular arasinda baglanti oldugu
goziikmektedir. Ornek vermek gerekirse Uzgoren, Ceylan & Uzgéren (2007), Tiirkiye 6zelinde kredi
kart1 kullaniminin olusturdugu ciro ile enflasyon arasinda baglanti oldugunu saptamistir.

(Geanakoplos ve Dubey 2010) ise kredi-banka kart kullanim oraninin artmasi ile birlikte para hizinin
yiikseldigini ve bu durumunda enflasyona sebep oldugunu saptamigtir. Bu durumun olusturdugu etki
ile birlikte harcama talebi artis1 sonrasi enflasyonun artig yasadigi kanisina varilmustir.

(Ezengin 2009), bu incelemede kart kullanimi ve enflasyon arasinda tek yonlii baglant1 oldugunu
saptamis ve bu ¢alismada Granger nedensellik modelini kullanmustir.

(Karakaya ve Diler 2017), ¢aligmasinda bulgulart ARDL ile incelemistir. Bu ¢alismada TUFE, kredi
kart1 ve para arz1 incelenmistir. Ve bu 3 olgu arasinda baglant1 oldugunu saptamustir.

(Bilgen 2008), incelemesinde temel olarak esbiitiinlesme analizini kullanmistir. Kredi karti
kullaniminin harcamalar1 arttirdigindan dolayr olusan borglari kapatabilmek adina kredi kullanim
oraninin arttigimi saptamistir. Bu iliski baglantisinda genel olarak milli gelir lizerinde pozitif etkisi
oldugunu 6ne siirmektedir.
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Tablol: Literatiir Ozeti

Yazarlar Yontem Degiskenler Sonug¢
Uzgoren vd. Coklu regresyon analizi Kredi-banka karti kullanim orani, | Karti kullamm orani ve ciro arasinda
enflasyon ve ciro baglanti.
Yardime1 Granger nedensellik testi | Enflasyon, kredi-banka kart: kullanim | Enflasyon  ve  kredi-banka  Kkart:
ve esbiitiinlesme analizi orant kullanimi arasinda baglant1 vardir.
Ezengin Granger nedensellik testi Enflasyon, kredi-banka kart1 kullanim | Enflasyon ve kredi-banka kartlari

orant arasinda tek yonlii baglanti

Karakaya & Diler | ARDL Enflasyon, TUFE Enflasyon, para arzi ve kredi karti
arasinda  baglanti  vardir  fakat
nedensellik yoktur.

Bilgen Esbiitiinlesme analizi Kredi-Banka kartlari, Milli gelir Kredi-Banka kartlarinin  harcamalari

arttirmast  sebebiyle milli gelire olan
olumlu etki.

3.  ANALIZ ve BULGULAR

Birim kok testleri, veriyi duragan hale getirmek icin trend verilerinin ilk olarak farkinin alinmasi veya
zamanin deterministik fonksiyonlarinda gerilemesi gerekip gerekmedigini belirlemek igin
kullanilabilir. Ayrica, ekonomi ve finans teorisi genellikle duragan olmayan zaman serisi degiskenleri
arasinda uzun donemli denge iliskilerinin varligimi 6ne siirer. Duragan olmayan zaman serisi analize
dahil edilmesi durumunda sahte regresyon sorunuyla karsilastigimiz i¢in elde edilen sonuglar gercek
sonuclar1 yansitmayacaktir.

Tablo 2: Degiskenler ve Kaynaklar

Seriler
TUFE
Kredi Kart1, Banka Karti, Harcama, Tutar

Kaynak
Central Bank of Turkey Database
Central Bank of Turkey Database

Zaman serilerinin duraganliginin netlestirilmesi i¢in (Dickey ve Fuller 1979)(Dickey ve Fuller 1979)
tarafindan gelistirilmis Artirtlmis Dickey—Fuller (ADF) ve (Phillips ve Perron 1988) tarafindan
gelistirilen Phillips-Perron (PP) birim kok testi uygulanmistir. Tablo 3, tiim degiskenlerin I (0), I (1)'de
duragan oldugunu gostermektedir. Ayrica tiim degiskenler mevsimsellikten arindirtlmistir.

Tablo 3: Birim Kok Test Sonuglari

Variables ADF! PP’
Sabitli Sabitli ve trendli Sabitli Sabitli ve trendli
TUFE 2,58 1,91 5,42 5,35
ATUFE -2,60* -3,40** -3,14** -3,97%**
KK 3,95 -2.12 -1,22 -3,86***
A KK -1.50 -8.83%** -23,91%** -25,93%**

Not: *, ** ye *** jsaretleri sirasiyla %10,

3.1.

Tablo 4: Optimum Gecikme Uzunlugunun Belirlenmesi

Granger Nedensellik Testi

%S5 ve %1'den az anlamlilik diizeyini temsil etmektedir.

Lag LogL LR FPE AIC sC HQ

0 2038872 NA 3.95e+16 43.88972 43.94418 43.91171
1 -1967.628 137.8912 9.29e+15 42.44361 4260701 4250959
2 -1957.499 19.16784 8.15e+15 42.31182 4258414 4242177
3 -1939.916  32.51948 6.08e+15 42.01970 42.40096*  42.17364
4 -1932.710 13.01789 5.68e+15 41.95075 42.44093 42.14867
5 -1924.667 14.18380*  5.21e+15%  41.86380%  42.46291 42.10570*

Calismada kurulan VAR modeli i¢in uygun gecikme sayisi 6, AIC, FPE, LR testi yardimiyla

belirlenmistir.

Grafik 1’de goriildiigii {izere noktalar degiskenlerin koklerini temsil etmekte ve birim ¢emberin i¢inde

yer almaktadir. Bu da kurulan VAR modelinin duragan oldugunu gostermektedir.

! Based on AIC

2 Based on Bartlett Kernel
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Grafik 1: AR Karakteristik Polinomunun Ters Kokleri

VAR tahmininden elde edilen Granger Nedensellik analizine iliskin bulgular Tablo 4’te
gosterilmektedir.

Bu ¢ercevede nedensellik analizi sonuglarina banka karti ile aligveris ile enflasyon arasinda %95
giiven araligi ile ¢ift yonlii bir nedensellik iliskisi tespit edilmistir. Bu analize gore enflasyondan banka
kartina nedensellik iligkisi mevcuttur. Ayni anda banka kartt enflasyonun neden oldugu tespit
edilmistir.

Tablo 5: VAR Modeli

VAR Granger Causality/Block Exogeneity Wald Tests
Date: 06/06/22 Time: 21:28

Sample: 2014M03 2022M05

Included observations: 93

Dependent variable: D(KK)

Excluded Chi-sq df Prob.
D(CPI) 14.62882 5 0.0121
All 14.62882 5 0.0121

Dependent variable: D(CPI)

Excluded Chi-sq df Prob.
D(KK) 14.54098 5 0.0125
All 14.54098 5 0.0125

Bir VAR siireci, ilgilenilen sistemin digsinda belirlenen diger gozlemlenebilir degiskenlerden
etkilenebilir. Bu tiir degiskenlere digsal (bagimsiz) degiskenler denir. Digsal degiskenler stokastik veya
stokastik olmayan olabilir. Yapilan analizler neticesinde elde edilen etki-tepki fonksiyonlari,
nedensellik analizi sonuglarina goére anlamli bir iliski bulunan degiskenleri kullanilarak
gerceklestirilmistir. Analizlerde etki-tepki fonksiyonlart i¢in gerekli olan giliven araliklar1 Monte Carlo
simiilasyonlari kullanilarak elde edilmistir (+ 2 standart hata igin).
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Response to Cholesky One S.D. (d.f. adjusted) Innovations + 2 S.E.

Response of D(CPI) to D(KK)
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Grafik 2: Etki-Tepki Fonksiyonlari

Grafik 2°de banka kartina verilen bir standart sapmalik sok, enflasyon {izerinde pozitif etki birakmistir.
Bu sok baslangictan pozitif olarak gerceklesmistir ve 6. doneme kadar istatistiksel olarak anlamli tepki
vermistir. Ancak banka kart1 enflasyona verilen sok karsisinda baglangicta negatife ve 3. Donemden
sonra pozitif tepki vermistir. Bu tepki 6. Donemde tekrar negatife doniiserek tepkisini yitirmis
bulunmaktadir. Banka karti tepkisi enflasyonda meydana gelen soklara karsi istatistiksel olarak
anlaml degildir.

4. SONUC

Bu calismada Tiirkiye’de 2014m04 ve 2022m05 arasindaki tiiketici fiyat endeksi (TUFE) ile kredi ve
banka kartlar1 kullanimi arasindaki etkilesim incelenmistir. Bu inceleme yapilirken vektor otoregresife
modeller {izerinde etki-tepki fonksiyonlar1 ve dissal Granger nedenselligi analizleri kullanilmistir.
Calismanin sonucuna gelecek olursak enflasyondan kredi-banka kart1 kullanim hacmine ve ayni anda
kredi-banka kart1 kullanim hacmi den enflasyona nedensellik oldugu sonucuna varilmigtir. Bu analiz
sonucu banka kart1 ile aligveris ile enflasyon arasinda %95 giiven aralig: ile ¢ift yonlii bir nedensellik
iligkisi tespit edilmistir. Ayrica etki-tepki fonksiyonlarina gore banka kartina verilen bir standart
sapmalik sok, enflasyon iizerinde pozitif etki biraktigi saptanmistir. Bunlarin haricinde enflasyon
tizerinde yapilan bir birimlik bir sok kredi-banka karti kullanimi1 hacmi ilizerinde istatistiksel olarak
anlamli etki birakmadigr gorilmiistiir.

2014 ve 2022 yillart arasini inceledigimizde, Tiirkiye’nin yasadigi durumlar inceleme ile baglantil
oldugu goriilmiistiir. Ozellikle 2008 krizi sonrasi yasanan uzun dénem ekonomik kiigiilmeler ve
daralmalar 2014 yil1 itibariyle azalmaya baslamigtir. Fakat 2016 yilinda FED’in faiz arttirma karariyla
birlikte Tiirkiye tizerinde risk olusturmustur. Ayni1 dénemde yasanan bazi atilimlarla beraber enflasyon
oraninda artig goriilmiistiir. Sonraki 2 yillik siirecte tiim iilkeyi etkisi altina alan kurdaki ani artig
enflasyon iizerinde bir hayli etkili olmustur. Son olarak 17 Kasim 2019 tarihinde baslayan global
pandemi sebebiyle neredeyse hayat durma noktasina gelmistir. Hayati durma noktasina getiren ve sok
etkisi yaratan bu duruma karsi tiim devletler beklenmedik ve ani ekonomik kararlar almistir. Bu
kararlar sonrasi enflasyon son zamanlarda goriilen en yiiksek seviyelere ulagsmistir. Halen etkisini
hissettiren global enflasyon bu ¢alismanin ne kadar 6nemli oldugunu ortaya ¢ikarmaktadir.

Sonuca gelecek olursak kredi-banka kartlarinin kullanim oranimin artmasi enflasyonun artmasina
neden oldugu bulgusu saptanmistir. Kisa donemde inceledigimizde bazi1 pozitif etkiler gorsek de uzun
donemde negatif etkiler olugturmaktadir. Bu durum sebebiyle 6zellikle kredi-banka kart1 kullaniminin
arttirtlmast i¢in olusan durumlarin Tiirkiye tarafindan 6zellikle analiz edilmesi gereklidir.
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