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OZET
o Bu calismada Tiirk bankacilik sektdriindeki vergi planlamasi etkinliginin hem Nakit Efektif Vergi Oran1 hem de
-;—:) Genel Kabul Gormiis Muhasebe Prensipleri Efektif Vergi Oranina gore hesaplanarak elde edilen ekonometrik model
) ile tahmin edilmesi amaglanmistir. Boylelikle, Tiirk bankaciliginda vergi planlamasmin yapilmasindan hangi
g faktorlerin etkili oldugunun ortaya konulmasi hedeflenmistir. Bu amag kapsaminda, bankacilik sektdriinde 2015-2020
§ donem aralig1 igerisinde faaliyet gosteren kamu, 6zel ve yabanci sermayeli 16 bankanin finansal verileri kullanilarak
iki farkli vergi planlamas1 modeli ile lojistik regresyon analizi yapilmistir. Elde edilen bulgular, Nakit Efektif Vergi
Oran1 vergi planlamasma gore 16 bankadaki vergi planlamasi ile faiz gelirleri, sube sayisi, faiz gelirleri, nakit
O0demesi, sektdr hesab1 ve kaldirag verileri arasinda anlamli iligki oldugu tespit edilmistir. Genel Kabul Gormiis
Mubhasebe Prensipleri Efektif Vergi Orani vergi planlamasina gore ise faiz gelirleri, personel sayisi, banka karliligi,
g’ vergi karsiligi, vergi dncesi gelir ve sektdr pay1 verileri ile vergi planlamasi arasinda anlamli bir iligki oldugu tespit
= edilmigtir.
% Anahtar Kelimeler: Vergi Planlamasi, Kurumlar Vergisi, Bankacilik Sektoriinde Vergi Planlamasi, Efektif Vergi
Orani.
ABSTRACT
% The goal of this thesis is to use an econometric model to assess tax-planning effectiveness in the Turkish banking
i sector using both the Cash Effective Tax Rate and the Generally Accepted Accounting Principles Effective Tax Rate.
@ The goal of this research is to determine tax planning based on the effective tax rate using both generally accepted
N accounting principles and the Cash Effective Tax Rate. As a result, it seeks to reveal which aspects are effective in
Z Turkish banking tax planning. Using the financial data of 16 banks with public, private, and foreign capital
%) functioning in the banking industry from 2015 to 2020, a logistic regression analysis was undertaken with two distinct

tax-planning models. According to Cash Effective Tax Rate tax planning, there is a substantial association between
tax planning in 16 banks and interest income, banking, payment selection option, the number of banks, interest
income, banking, cash payment, sector account, and leverage data. A substantial association was discovered between interest
income, the number of personnel, bank profitability, tax provision, pre-tax income, and sector share data and tax planning,
according to Generally Accepted Accounting Principles Effective Tax Rate tax planning.
Keywords: Tax Planning, Corporate Tax, Tax Planning in Banking Sector, Effective Tax Rate.
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1.  GIiRis

Vergi, hem bireysel hem de kurumsal olarak devlete her yil diizenli olarak yapilan &demeler
arasindadir. Devletlerin en 6nemli gelir kaynagi olan vergiler tasarruf, yatirim ve tiiketim gibi pek ¢cok
makroekonomik faktor tlizerinde etkili olmaktadir. Yatirimlarin nerede yapildigi, ne kadar yatirim
yapildigi, bu yatirimin nasil finanse edildigi ve karlarin nerede kaydedildigi sirketlerin karsilastig
vergi oranlarindan ve vergi sistemlerinden etkilenmektedir. Bu noktada vergi politikalar1 kadar
miikelleflerin vergi 6ddemeleri konusundaki strateji ve planlamalar1 da 6énemli olmaktadir. Verginin
kurumsal davranisi nasil etkiledigini anlamadan kurumlar tarafindan kullanilan eylemler ve stratejiler
konusundaki anlayis eksik kalacaktir. Sirketler vergilerini yasal olarak azaltmak i¢in ¢ok sayida
strateji kullanarak vergi planlamas1 yapmaktadirlar.

Vergi planlamasi, vergi vermekle miikellef olan kisilerin yasalara uymalar1 sartiyla muafiyet, istisna,
indirim, vergi tesvik ve imtiyazlardan faydalanmak igin vergi yiiklerinin azaltilmasi ve devletin mali
gereksinimlerinin en uygun kaynaklardan toplanmasina yonelik yapilan arastirma ve diizenlemeler
olarak ifade edilebilir. Diger bir ifadeyle yasal olarak kabul edilebilir sinirlar iginde kalma sartiyla
vergi faturalarimi azaltmak igin stratejik bir yaklagim uygulayan firmalar tarafindan istlenilen ¢ok
cesitli faaliyetler biitiiniine vergi planlanmasi ismi verilir. Verginin ylikiine ve miikellefiyet tiirline
bagl olarak tiim ekonomik birimlerin kanunlar ¢ercevesinde vergi yiiklerini azaltabilmek amaciyla
yaptiklari tiim girisimler vergi planlamasi ¢ergcevesinde degerlendirilebilir. Bu kapsam da Tiirkiye’de
devletin vergi gelirleri i¢inde kurumsal vergi pay1 en yiiksek seviyelerde olan bankacilik sektoriiniin
vergi planlamasini gerceklestirip gergeklestirmedikleri olgusu 6nemli bir hale gelmektedir.

Kurumsal pek ¢ok firmada oldugu gibi bankacilik sektoriinde de vergi planlamasinin yapilmasinin
nedenlerinin baginda bankalarinda bir vergi miikellefi olmalar1 gelmektedir. Nitekim bankacilik
sektoriiniin miikellefi oldugu ¢ok sayida vergi tiirii bulunmaktadir. Tiirkiye’de bankalarin kaynak
maliyetleri arasinda Kurumlar Vergisi, Banka Sigorta Muamele Vergisi, Katma Deger Vergisi,
Kambiyo Muamele Vergisi gibi vergiler bulunmaktadir. Bunlara ek olarak, bankacilik sektorii kur
farklari, faiz riski, fon maliyetleri, gibi bircok maliyetlerle kars1 karsiya gelebilmeleri miimkiindiir.
Dolayisiyla, bankacilik sektoriinde vergi planlamasi yapilmasi elzemdir ve bdylelikle bankalar vergi
yiiklerini azaltmak i¢in vergi planlamasi yapmaktadirlar.

Bu baglamda, ¢alismanin amaci Tiirk bankacilik sektoriinde bankalarin vergi planlamasi ile bankacilik
sektoriinde etkili olan hangi unsurlar ile arasinda anlamli bir iligki olup olmadiginin ortaya
konulmasidir. Boylece ¢alismada Tiirk bankacilik sektoriinde vergi planlamasi analizi iki farkli vergi
planlamas1 Olgiitii ile yapilarak lojistik regresyon modelleri ile tahmin edilmektedir. Lojistik
modellerden birincisinde vergi planlamasini nakit efektif vergi oranina gore yapilirken, ikinci modelde
vergi planlamasi genel kabul gérmiis muhasebe ilkeleri efektif vergi oran1 kullanilmaktadir.

2.  LITERATUR TARAMASI

Vergi planlamasinin etkinligi iizerine ulusal ve uluslararasi ¢aligmalar incelendiginde, ¢alismalarin
cogunlugunun teorik olarak incelendigi goriilmektedir. Ampirik calismalarda ise vergi planlamasi i¢in
farkli yontemler kullandiklar1 gozlemlenmektedir. Ayrica yapilan ulusal ve uluslararasi ¢alismalarin
cogunlukla firmalardaki vergi planlamasi lizerine oldugu tespit edilmistir. Bankacilik sektoriindeki
vergi planlamasi etkinligi ilizerine ¢ok fazla g¢alismaya rastlanmamistir. Bu baglamda, giincel
calismalardan bazilar1 ve elde ettikleri sonuglar asagidaki gibi 6zetlenmistir.

Schwab, Stomberg ve Williams (2022) c¢alismalarinda, firmalarin yatirnm ve finansman kararlari
verilince vergi sonrasi getirileri ne kadar verimli bir sekilde maksimize ettigini yakalayan etkin bir
vergi planlamasi Ol¢iisii gelistirmek icin veri zarflama analizini (DEA) kullanmislardir. Sonuglar, vergi
planlamasimin yiiksek vergi sonrasi getirilerle, daha diisiik vergi ve vergi dis1 maliyetlerle iliskili
oldugunu gostermektedir.

Erasmus ve Uwikor (2021) ¢alismalarinda, Nijerya'daki kote bankalarin vergi planlama stratejileri ile
finansal performansi arasindaki iliskiyi ampirik olarak incelemistir. Bulgular, efektif vergi orani, ince
kapitalizasyon ve sermaye yogunlugunun Nijerya'daki kote bankalarin 6zkaynak karliligi tizerinde
negatif ve Onemsiz bir etkiye sahip oldugunu gostermektedir. Ayrica, etkin vergi orani, ince
kapitalizasyon ve sermaye yogunlugunun Nijerya'daki kote bankalarin hisse bagina kazanglar
iizerinde olumsuz ve Onemsiz bir etkiye sahip oldugu tespit edilmistir. Calisma, vergi planlama
stratejilerinin, Nijerya'daki kote bankalarin finansal performansina yol agan vergi yiikiimliliklerini
azaltt1g1 sonucuna varmustir.
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Sivolapenko ve Sapozhnikova (2020) ¢alismalarinda, Rusya Federasyonu'ndaki kuruluslar tarafindan
kullanilan vergi yiikiinii azaltmak i¢in etkili bir ara¢ olarak vergi planlama ydntemini incelemislerdir.
Genel vergilendirme rejimini kullanirken vergi O6demesinin boyutunun, tahakkuk eden gelir
rejimindeki tek vergiyi kullanmaktan 84 kat daha biiyiik olduguna dikkat etmek 6nemlidir, bu da bize
bir kez daha vergi planlamasinin organizasyondaki etkinligini ve 6nemini kanitlamaktadir. Sonugcta,
yanlig vergi matrahini segmek bile biiyiik miktarda fazla 6deme gerektirebilir. Bu nedenle, 6rnegin,
basitlestirilmis bir vergilendirme sistemi (vergi matrahi - gelir) kullanildiginda, toplam vergi 6demesi
tutar1, ayn1 vergi rejimini uygularken oldugundan 3 kat daha azdir.

Unsal, Atabey ve Biyik (2019) calismalarinda, Tiirk bankacilik sektdriinde vergi planlamasi
incelenmektedir. Bu kapsamda bankalara iliskin finansal veriler kullanilarak iki farkli model
araciligryla ikili lojistik regresyon analizi yapilmistir. Birinci modelde bankalarin vergi planlamasi
nakit efektif vergi oranlar1 esas alinarak belirlenirken, ikinci modelde genel kabul gérmiis muhasebe
ilkeleri efektif vergi orani esas alinarak belirlenmektedir. Bulgular, birinci modelde sektér paylarimin
ve aktif karliligmin bankalarin vergi planlamasi olasiligini sirasiyla %36,1 artirdigini ve %3,73
azalttigin1 gostermektedir. ikinci modelde ise kaldirag orani ve aktif karliligi bankalarin vergi
planlamas1 olasiliginmi sirasiyla %5,6 oraninda azaltmakta ve %10,9 oraninda artirmaktadir. Tagkin ve
Peker (2019) ise isletmelerin vergiye karsi yasal bir davranist olan vergi planlamasini ele almak ve
agresif vergi planlamasi uygulamalarinin vergi planlamasinin kotiiye kullanilmasi olarak vergi
sistemleri itizerindeki etkilerini belirlemek ve bu olgularin meslek mensuplarinin olusturdugu algiy1
degerlendirmeyi amaclamiglardir. Bulgular, muhasebe meslek mensuplarinin vergi planlamasi
konusunda yiiksek seviyede farkindaliga sahip olduklarini ortaya koymaktadir.

Fagbemi, Olaniyi ve Ogundipe (2019) ¢alismalarinda, Nijerya'daki sistemik olarak 6énemli bankalarin
kurumlar vergisi planlamasini ve finansal performansini incelemislerdir. Bu g¢alisma, etkin vergi
oraninin finansal performans iizerinde olumsuz ve onemli bir etkiye sahip oldugunu gostermistir.
Nijerya'daki sistemik olarak 6nemli bankalarin finansal performansi iizerinde olumlu ve anlamli bir
etkisi vardir, oysa sermaye yogunlugu ve kiralama secenegi iilkedeki sistemik olarak Gnemli
bankalarin mali performansi iizerinde Onemsiz bir etki gostermistir. Calisma, kurumlar vergisi
planlamasinin benimsenen vergiye bagli olarak mali performansi etkiledigi sonucuna varilmustir.

Celebi ve Ozcan (2018) calismalarinda, cok uluslu sirketler tarafindan en yaygin olarak kullanilan
agresif vergi planlama yontemlerinden biri olan transfer fiyatlandirmasi diizenlemeleri, Tiirkiye ve
secilen tlkeler icin degerlendirilmistir. Bu kapsamda iilkelerin transfer fiyatlandirmasi denetim
siireglerini ayrintili olarak planladiklart ve her asamanin igerigini 6nceden miikellefe acikladiklar1 ve
miikellefin temyiz hakkini daha etkin kullandiklar tespit edilmistir. Tiirkiye, incelenen diger tilkelerle
ayn1 yontem ve teknikleri kullanarak denetim siirecini ayrintili olarak agiklamamustir.

Delgado, Fernandez-Rodriguez ve Martinez-Arias (2018) c¢alismalarinda, vergi planlamasini test
etmek i¢in Almanya'daki efektif vergi oram1 (ETR) ile sirket biiyiikliigii arasindaki iliskiyi
arastirilmiglardir. Sonuglar, dagilimin ilk nicelikleri igin pozitif bir isaret ve dagilimin son kisminda
negatif bir isaret ile dogrusal olmayan bir iliski gostermektedir. Ek olarak, kaldirag, envanter
yogunlugu ve varliklarin getirisinin ETR'nin 6nemli belirleyicileri oldugu bulunmustur. Benzer
sekilde, Salaudeen ve Eze (2018) ise Nijerya Menkul Kiymetler Borsasi'nda islem goren finansal
olmayan firmalarin Kurumsal Efektif Vergi Oranlarini (ETR'ler) incelemektedir. Calisma ayrica
Nijerya ekonomik sektorlerinde vergilendirmenin tarafsizligint 6lgmekte ve ETR'ler ile firmaya 6zgi
biiyiikliik, kaldirag, karlilik, sermaye yogunlugu, envanter yogunlugu, emek yogunlugu ve denetgi tiirii
ozellikleri arasindaki iligkileri ortaya koymaktadir. Sonuglar, calisma doneminde ETR'lerin Yasal
Vergi Oranindan daha diisiik oldugunu ve ETR'de ekonominin bir sektoriinden digerine farkliliklar
oldugunu gostermektedir. Calisma ayrica, daha biiyiik ve daha karli firmalarin yiiksek vergi yiikii ile
kars1 karsiya oldugunu, yiiksek kaldirag, sermaye yogunlugu ve vergi uzmani (denetci tipi) olan
firmalarin daha diigsiik ETR ile kars1 karsiya oldugunu ortaya koymaktadir. ETR ile emek yogunlugu
arasinda anlaml bir iligki yoktur.

Gokten ve Karabudak (2017) ¢alismalarinda, uluslararasi vergi planlamasinin kavramsal cergevesi
belirlenmeye calisilmistir. Bu baglamda, Hollanda'da yerlesik bir sirket tarafindan Tiirkmenistan'da
sivil ig yapmak i¢in Tiirkiye merkezli yapilanmay1 iceren bir vaka ¢aligmasi ile uluslararast bir vergi
planlamasi uygulamasi gosterilmistir. Bu durum i¢in Onerilen uluslararasi vergi planlamasi yapisi,
geleneksel yaklagimla karsilagtirildiginda Hollanda'da yerlesik sirketin vergi yiikiinde yilizde yarim
azalma saglamaktadir. Sonucta, uluslararasi vergi planlamasinin vergiden kacinma i¢in faydal ve
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yararlt yapilandirilmig bir finansman araci oldugunu iddia eden g¢alismanin kavramsal g¢ercevesini
desteklemektedir.

Yimbila (2017) caligmalarinda, iyi yonetisim yapilarmin varliinda Gana'daki bankalarin vergi
planlamas1 ve performansi arasindaki iligskiyi incelemistir. Calisma, 6rneklenmis 18 ticari bankanin on
yillik bir donem i¢in 2004-2014 yillik raporlarindan elde edilen panel verilerini kullanmigtir. Sonuglar,
ortalama olarak Gana'daki bankalarin yiliksek efektif vergi oranina sahip oldugunu ortaya koymaktadir.
Ancak yabancilarin sahip oldugu bankalarin, Gana'nin sahip oldugu bankalardan daha yiiksek efektif
vergi oranlarina sahip olmasi, Gana'nin sahip oldugu bankalarin, calisma donemi icin vergi yiiklerini
yonetmede yabancilara ait bankalardan daha etkili oldugunu diisiindiirmektedir. Ayrica vergi
planlamasi ile performans arasinda 6nemli bir negatif iliski oldugunu gostermektedir. Kurumsal
yonetimle ilgili olarak bulgular, kurumsal yonetimin vergi planlamasi ve performans arasindaki
iliskiyi yumusattigin1 ortaya koymaktadir. Calisma, Gana'daki bankalarin, yonetime etkin vergi
planlamasi i¢in parasal tesvikler verilmesini saglamak igin bir sistem siirdlirmeleri gerektigini
onermektedir.

Powers, Robinson ve Stomberg (2016) calismalarinda, CEO performansini degerlendirmek igin
kullanilan farkli muhasebe Olgiitlerinin kurumlar vergisi planlamasimin yani sira gelir vergileri igin
finansal raporlama diizeyini nasil etkiledigini incelemislerdir. Nakit akisi metriklerini kullanan
firmalarin, kazan¢ metriklerini kullanan firmalardan daha diisiik Genel Kabul Go6rmiis Muhasebe
Prensipleri Efektif Vergi Oran1 (GAAP) ve nakit etkin vergi oranlar1 (ETR) tahmin edilmistir. Vergi
sonrasi kazang metriklerini kullanan firmalarin daha diisiik GAAP ETR'leri rapor ettigini, ancak vergi
oncesi kazang metriklerini kullanan firmalarla benzer nakit ETR'ler rapor edildigi tespit edilmistir.
Bulgular, vergi sonrasi kazang 0Ol¢iitlerini kullanan firmalarin, yabanci kazanglar1 kalici olarak yeniden
yatirilmig olarak belirleme olasiliginin daha yiiksek oldugunu ve vergi belirsizligi i¢in daha diisiik
istege bagli rezervlere sahip oldugunu gostermektedir. Dolayisiyla, her iki firma tiiriiniin de benzer
seviyelerde vergi planlamasi yaptig1, ancak CEO'lar1 vergi kazang sonrasi dlclitleriyle degerlendiren
firmalarin farkli finansal raporlama segeneklerini tesvik ettigi goriilmektedir.

Batun Colgezen (2016) calismasinda, uluslararasi vergi planlamasma iliskin sorunlar ve olasi
coziimler Caterpillar sirketi 6rnegi iizerinden analiz edilmektedir. Sonug olarak, 2000'den 2012'ye
kadar olan on ii¢ y1l icinde, Caterpillar sirketi vergilendirilebilir kArmn1 Caterpillar sirketin Isvigre yan
kurulusu CSARL'a kaydirmistir ve yaklasik 2,4 milyar ABD dolar tutarinda ABD vergisini
O6demekten kacinmistir. Caterpillar sirketinin benimsedigi vergi stratejisi, stratejinin ekonomik 6zden
yoksun olup olmadigi ve Caterpillar sirketi ile CSARL arasindaki anlagmalarin emsallere uygunluk
ilkesini ihlal edip etmedigi gibi bir¢ok soruyu giindeme getirmistir.

Ifada ve Wuladari (2015) ¢alismalarinda, 2008-2012 yillar1 arasinda Endonezya Menkul Kiymetler
Borsasi'nda islem goren imalat dis1 sirketlerde ertelenmis gider ve kazang yonetimine yonelik vergi
planlamas1 arasindaki iligkiyi incelemislerdir. Bu g¢alismada kullanilan 6rneklemler 207 imalat dig1
sirkettir. Kullanilan analiz yontemi ¢oklu regresyon analizidir. Ertelenmis vergi, sirketin
vergilendirilebilir gelirini en aza indirerek yapilan kazang yonetimi iizerinde bir etkiye sahiptir. Ayrica
vergi planlamasi, vergi Odemelerinin en aza indirilmesi acisindan kazang yonetiminde de rol
oynamaktadir. Elde edilen sonuglar ise (1) Ertelenmis Vergi Degiskeninin kazang yonetimine 6nemli
bir etkisinin oldugu, (2) Sirket Biiyiikliigii Degiskeninin kazang¢ yonetimi uygulamalarinin artmasina
onemli bir etkisinin olmadigi, (3) Vergi Planlama Degiskeninin kazang artisi iizerinde 6nemli bir
etkisinin olmadigim gostermektedir. Nar (2015) calismasinda, vergi planlama araci olarak indirim ve
gider kalemlerinden biri olan Ar-Ge harcamalarin etkinligini arastirmistir. Sonugta ise vergi
planlamas1 olarak Ar-Ge harcamalarmin kullanilmasi olumsuz etkileri beraberinde getirmektedir
¢linkii vergilerin minimum seviyeye indirilmesi, vergi gelirlerinin azalmasi agisindan ciddi tehdit
olusturmaktadir.

Bariyima ve Cletus (2014) ¢alismalarinda, Nijerya bankalarinda kurumsal yonetim iizerindeki etkisini
belirlemek amaciyla vergi planlamasini arastirmiglardir. Bulgular, vergi planlamasinin Nijerya
bankalarinda kurumsal yonetim {izerinde olumlu ve anlamli bir etkiye sahip oldugunu, ancak tahakkuk
eden vergi tasarruflarinin vergi planlama maliyetlerinden 6nemli 6l¢iide daha fazla olmadigini ortaya
koymustur. Calismada, vergi planlamasi bankanin kaynaklar1 iizerinde yoOnetime asirnn yetki
verdiginden ve bankalarin piyasa degerini artirsa da iyi kurumsal yonetim kurallarini ihlal ettiginden,
Nijerya bankalarinin denetim komitesine vergi inceleme sorumluluklarinm yiiklenmesi Onerilmistir.
Mucai, Kinya, Noor ve James (2014) ise vergi planlamasinda sermaye varliklarima yapilan
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harcamalarin ne 6l¢iide oldugunu, Sermaye Yapisina gére vergi planlamasimin kiigiik isletmelerin
performansini nasil etkiledigini, Reklam harcamalart yoluyla vergi planlamasinin kiigiik isletmelerin
performansimt nasil etkiledigini ve vergi planlamasinin Hukuk yoluyla nasil degerlendirildigini
bulmaya c¢alismistir. Calisma, sermaye yapisina gore vergi planlamasinin, yatirimda vergi
planlamasinin, reklam harcamalar1 yoluyla sermaye varlik planlamasinin etkisi bulunustur. Calismada,
kiiciik 6lgekli isletmelerin vergi planlamasi konusunda tavsiye almaya hazir olmasi tavsiye edilmistir.

Armstrong, Blouin ve Larcker (2012) galismalarinda, vergi direktoriiniin tesvikleri ve GAAP ile nakit
etkin vergi planlamalari, defter-vergi acigi ve vergi saldirganligi onlemleri arasindaki iligkiyi
incelemislerdir. Bulgularda, vergi miidiiriiniin tesvik tazminatinin, GAAP efektif vergi orani ile giiglii
bir negatif iliski gosterdigini, ancak diger vergi 6zellikleriyle ¢ok az iliski gosterdigi tespit edilmistir.
Khaoula ve Ali (2012) ise gelismekte olan bir iilkede yonetim kurulu niteliklerinin kurumlar vergisi
planlamasi lizerinde bir etkisi olup olmadigini arastirmiglardir. Sonugta, yonetim kurulu nitelikleri
vergi planlamasini 6nemli 6lgiide etkilemektedir. Efektif vergi oranlari ile yonetim kurulu nitelikleri
arasinda negatif bir iliski s6z konusu iken, yonetim kurulundaki c¢esitlilik pozitif bir iliski
gostermektedir. Yonetim kurulu biyiikliigii, bagimsiz yoneticiler ve kurumlar vergisi planlamasi
arasinda da bir iligki bulunamamustir.

Vergi planlamasi ile ilgili yapilan ulusal ve uluslararasi ¢alismalarda goriildiigii tizere, ¢alismalarin
cogunlugu isletmelerin finansal performanslar1 i¢in uyguladiklar1 vergi planlamasi ile ilgili oldugu
goriilmektedir. Ayrica vergi planlamasinda genellikle efektif vergi oran1 degiskeni kullanilmigtir. Elde
edilen sonuclar degerlendirildiginde ise hem bankacilik sektorii hem de isletmeler i¢in yapilan vergi
planlamasinin kurumsal yonetim iizerinde pozitif bir etkiye sahip oldugu ve yapilan vergi planlamasi
ile hem bankalarin hem de isletmelerin maliyetlerde tasarruf ettigi sonucuna ulasilmistir. Bankacilik
sektorii iizerine vergi planlamasi ile ilgili ulusal ve uluslararasi ¢aligmasinin ¢ok kisith oldugu
goriilmektedir. Bu bakimdan yapilan bu ¢alismanin literatiirde bulunan bu boslugun doldurulmasi ile
katki yapmasi dngoriilmektedir.

3. ARASTIRMANIN METODOLOJiSi

Isletmeleri vergi planlamasi yapmasina ydnlendiren temel giiciin yasal mevzuatlar oldugu
gozlemlenmektedir. Isletmeler mali mevzuatta yer alan tesvik ve indirimlerden faydalanmak igin,
istatistiki regresyon yontemlerinden en uygun olani kendi yonetimleri igerisinde belirleyerek belirli bir
program cercevesinde vergi planlamasini en etkin sekilde kullanma ve degerlendirme diisiincesi
olusturmaktadir.

Bu calismada Tiirk bankacilik sektoriindeki vergi planlamasi etkinliginin hem Genel Kabul Gormiis
Muhasebe Prensipleri Efektif Vergi Oranina hem de Nakit Efektif Vergi Oran1 gore hesaplanarak elde
edilen ekonometrik model ile tahmin edilmesi amaglanmstir. Boylelikle, Tiirk bankaciliginda vergi
planlamasinin  yapilmasindan hangi faktorlerin  etkili oldugununum ortaya konulmasi
amaclanmaktadir.

3.1. Arastirmamn Kapsami ve Simirhliklari

Aragtirma, 2015-2020 donem aralig1 igerisinde faaliyet gosteren kamu, 6zel ve yabanci sermayeli 16
bankadan (Vakifbank, Ziraat Bankas1, Halkbank, Is Bankasi1, Akbank, Yap1 Kredi Bankasi, Fibabanka,
Sekerbank, Anadolu Bank, Tiirk Ekonomi Bankasi, Garanti Bankasi, Denizbank, QNB Finansbank,
ICBC Tiirkiye Bankasi, HSBC bankasi ve Citibank) olusmaktadir. Bu baglamda, caligmanin
kapsamina giren bankalar segilirken ilgili donem aralifinda diger bankalarin verilerine ulagim kisith
oldugundan verilerine diizenli sekilde ulasilabilen kurumlar analize dahil edilmis ve ¢aligmanin ilk
stnirliligt  belirlenmistir. Calismanin ikinci smirlilign ise, arastirmanin 6 yillik gibi bir donem
araligindaki bankacilik verileri kapsaminda yapilmistir. Dolayisiyla, aragtirmanin zaman aralifi bir
diger sinirlamadir.

3.2.  Arastirmanin Yontemi ve Veri Seti

Calismanin bu boliimiinde, analiz kapsaminda kullanilan veriler ve yonteminden bahsedilmektedir. Bu
gercevede ilk olarak vergi planlamasinin nasil 6l¢iildiigiine deginilecek ve sonrasinda arastirmadaki
veri seti incelenecektir. Ayrica, arastirmada kullanilan verilerin nasil belirlendigi ve arastirmada
kullanilan yontemler sirasiyla ele alinacaktir.
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3.2.1. Vergi Planlamasin Olgiilmesi

Vergi planlamasinin kurumlarda tespit edilmesi oldukca zordur ¢linkii vergi planlamasi kavraminin
gelecek ile ilgili amaglar kapsamasidir. Kurumlarin veya bankalarin vergi planlamasi kapsamindaki
amaglara ulagsabilmesi ¢esitli araglar kullanmas1 gerekmektedir ve vergi planlamasinda kullanilan bu
araglar kurumlara ve isletmelere gore degisiklik gosterebilir. Literatiirde vergi planlamasinin tespit
edilmesinde en ¢ok kullanilan kistaslar ise asagidaki gibidir (Unsal vd., 2019, s. 20).

Nakit Efektif Vergi Oran1 (CASH ETR): Dyreng, Hanlon ve Maydew (2008) tarafindan bulunan
CASH ETR nakit vergi 6demelerinin ertelenmesini ifade etmektedir. CASH ETR asagida verilen
formiiller aracilig1 ile hesaplanmaktadir.

YN . Nakit Vergi Odemesi ;;
thv=1 Vergi Oncesi Gelir;;—0zel Maddeler;.

CASH ETR;, =

Literatiirde bir¢ok caligsma, bankacilik sektdriinde vergi planlamasinin analizinde CASH ETR
kullanmustir. Ornegin; Seidu, Queku ve Carsamer (2021), Gallemore, Gipper ve Maydew (2019),
Oyenike, Olayinka ve Emeni (2016) calismalarinda vergi planlamasi analizinde CASH ETR tercih
etmislerdir ¢linkii nakit efektif vergi oranini kullanarak genel vergi planlamasinin Slgiilmesidir.
Ayrica, genel kabul gérmiis muhasebe prensipleri efektif vergi orani yerine nakit efektif vergi oranini
kullanmanin avantaji orani, birincisinin vergi erteleme stratejilerini kapsamasidir (Hanlon ve
Heitzman, 2010).

Genel Kabul Gormiis Muhasebe Prensipleri Efektif Vergi Oran1 (GAAP ETR): GAAP ETR kavramu
ise ertelenmis vergi karsiliginin toplaminin vergi oncesi gelire oranini ifade etmektedir. Ertelenmis
vergi karsiligmmin anlami ise vergi makamlarina karsi bor¢lu olan vergilerin tahmini cari vergi
karsiligiyla defter ve vergi tahakkuk muhasebesi arasindaki farklarin vergi etkileridir (Waluyo, 2017).
GAAP ETR asagida verilen formiiller araciligi ile hesaplanmaktadir.

GAAP ETR,;, = —&rotkarsiighe . )

Vergi Oncesi Gelir;

Overesch ve Wolff (2021), Joshi, Outslay, Persson, Shevlin ve Venkat (2020), Vrzina (2018) gibi
bir¢ok ¢aligmada, vergi planlamasini bankalar i¢in 6lgerken GAAP ETR kullanmiglardir. GAAP ETR,
daha diisiik toplam vergi gideriyle sonuglanan vergi planlama faaliyetlerini yakalamaktadir. GAAP ve
Nakit ETR'ler arasindaki fark, GAAP ETR'nin yalnizca kalic1 defter-vergi farkliliklari ile sonuglanan
vergi planlamasini yansitmasi, Nakit ETR'nin erteleme stratejilerini de (6rnegin, geliri gelecek
donemlere erteleme veya cari doneme kesintileri hizlandirma) yansitmasidir (Chen vd., 2018).

3.2.2. Arastirmanin Veri Seti

Vergi planlamasinin, birgok sektoriin vergi kagirmasi ve agresif vergi planlamasindan dolay1 dikkat
ceken ve arastirmalara konu olan bir konudur. Dolayisiyla, bankacilik sektdriinde de vergi
planlamasinin aragtiritlmast hem kurumsal hem de miisteriler bakimindan olduk¢a 6nemlidir. Yapilan
bu calismada Tiirk bankacilik sektoriindeki vergi planlamasi analiz edilmektedir ¢ilinkii bankalarda
vergi miikellefi olan kurumsal bir kimlige sahiptirler. Bu ¢aligmanin alternatif hipotezleri su sekilde
belirlenmigtir.

Ho: Tiirk bankacilik sektoriinde vergi planlamasi s6z konusudur.
Hy: Tiirk bankacilik sektoriinde vergi planlamasi sdz konusu degildir.

Belirlenen hipotezler g¢ergevesinde arasgtirmanin 6rneklemi Tiirk Bankacilik Sektoriinde 2015-2020
donem aralig1 icerisinde faaliyet gdsteren kamu, 6zel ve yabanci sermayeli 16 bankadan olugmaktadir.
Analiz kapsaminda ele alinan bankalar ii¢ kategoride siniflandirilmustir.

e Devlet Bankalari: Vakifbank, Ziraat Bankas1 ve Halkbank ele alinmistir.

e Ozel Sermayeli Mevduat Bankalari: Is Bankasi, Akbank, Yap: Kredi Bankasi, Fibabanka,
Sekerbank, Anadolu Bank, Tiirk Ekonomi Bankasidir.

e Yabanci Sermayeli Bankalar: Garanti Bankasi, Denizbank, QNB Finansbank, ICBC Tiirkiye
Bankasi, HSBC bankasi ve Citibank analize dahil edilmistir.

Calisma kapsaminda olusturulan modellerde kullanilan degiskenler ile ilgili veriler Tiirkiye Bankalar
Birligi veri tabani ve Finnet’den (Finansal Arastirma Kurulusu) elde edilmistir. Vergi planlamasinda
kullanilan bagimsiz degisken GAAP ETR degeri ise (1) numarali formiil araciligi ile elde dilmistir.
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3.2.3. Degiskenlerin Belirlenmesi

Degiskenlerin belirlenmesinde ilk olarak literatiirde yapilan ¢alismalar degerlendirilmistir ve vergi
planlamas: igin farkli degiskenlerin ele alindigi goriilmiistiir. Ornegin, Huseynov ve Klamm (2012)
vergi planlamasinin hesaplanmasinda CASH ETR kullanirken, Dyreng vd. (2008) ise vergi planlamasi
icin GAAP ETR bagimli degisken olarak ele almistir. Bankacilik sektoriinde vergi planlamasinin
analiz edilmesi icin genellikle bagimli degisken olarak CASH ETR veya GAAP ETR
kullanilmaktadir. Bu bagimli degiskenler yukarida verilen formiiller ile hesaplanmaktadir. Bu ¢alisma,
vergi planlamasina iliskin tercih edilen lojistik modelde bagimli degisken olarak CASH ETR ve
GAAP ETR’yi kullamilmustir. Calisma kapsaminda kullanilan bagimli ve bagimsiz degiskenler Tablo
1°de 6zetlenmistir.

Tablo 1. Caligmada Kullanilan Bagimli ve Bagimsiz Degiskenler

Hesaplamalar

Degiskenler Kisaltma
Bagimli Degiskenler
- - - CASH B YN, Nakit Vergi Odemesi ;;
Nakit Efektif Vergi Oran: ETR CASH ETRy = YN_ Vergi Oncesi Gelir;, — Ozel Maddeler;,
Genel Kabul Gormils Muhasebe Prensipleri GAAP GAAP ETR.. = Vergi Karsiligi;,
Efektif Vergi Oram ETR ™ Vergi Oncesi Gelir,
Bagimsiz Degiskenler
Bankalarin iilke genelindeki toplam sube sayisini (SS) Sube Sayisi

ifade etmektedir.

Her ¢esit kisa ve uzun vadeli finansal

yatirimlardan elde edilen faiz gelirlerini ifade Faiz Gelirleri (FG) Yillik Faiz Getirisi = (Anapara / 100) x (Faiz Orant) x

etmektedir. Y1l Sayist

Bankada c¢alisanlarin  toplam sayisin1 ifade Personel Sayisi R

etmektedir. (PS)

Odenmis sermaye, hissedarlarin hisse senedi

karsihiginda vermis oldugu nakit veya diger Odenmis Sermaye Yapisi Odenmis Sermaye = Hisse Sayist x Hisse Nominal
varliklarin tam tutar, nominal deger arti fazla (OSY) Degeri

Odenen tutardir.

Net kar ile sene sonundaki toplam aktifin

oranlamasi ile elde edilmistir. Aktif Karlilik (AK)

Toplam Kar = Net Gelir / Toplam Varliklar

Bankalarin vermis oldugu kredilerin kismen veya
tamamen geri Odemesi 90 giinii gegtiginde Takipteki Krediler (TK) -
takipteki kredi kapsamina girmektedir.

Faaliyet kari, genellikle yiizde olarak ifade edilen

. . _ . "
faaliyet gelirinin net satiglara oramidir. Faaliyet Kar1 (FK) Faaliyet Kar1 = Faaliyet Kar1 / Net Satislar * 100

Bir sirketin faiz, vergi, amortisman ve VOK= Isletme Kar1 + Amortisman Gideri*
amortisman 6ncesi kazanci, bir sirketin yalnizca . .

faaliyette bulundugu isin  karlihgmin  bir Vergi Oncesi Kar (VOK) (*Yukaridaki formiilde faiz ve vergi Isletme Karindan
Ol¢iisiidiir. ¢ikartilmistir.)

Bir vergi karsiligi, bir sirketin yasal olarak cari
yil igin IRS'ye ddemesi beklenen tahmini gelir
vergisi miktaridir. Vergi karsiligi, kurumsal

finans departmanlarmin gelecekteki olas1 bir Vergi Karsihgi (VK) )

gideri  karsilamak igin  ayirdigi  karsihik

tiirlerinden yalnizca biridir.

Stirdiiriilebilir Faaliyetler vergi dncesi kar Vergi Oncesi Gelir (VOG) -

Vergi ve yasal yiikiimliiliik kargiligt ?Jl\?i(/lct))v ergi Odemesi }

Sirket Aktifleri/Sektor Aktifleri Sektor Payi (SP) SP= Sirket Aktifleri/Sektor Aktifleri
Toplam Borg¢lar/Yil Sonu Aktifler Kaldirag (K) K= Toplam Borglar/Y1l Sonu Aktifler
1000 TL Amortisman (A) A=1/Varligin ekonomik 6mrii

Calismada kullanilan verilerin carpiklifin1 azaltmak veya ortadan kaldirmak amaciyla dogal
logaritmalar1 alinarak analize tabi tutulmustur. Bu ¢alismada 16 banka i¢in kullanilan veri seti ve en
giincel veriler ile lojistik regresyon analizinin uygulanmasina literatiirde rastlanmamistir. Calismanin
bu yoniiyle 6zgiin bir deger kazanacagi ve literatiire katki saglayacagi ongoriilmektedir.

3.2.4. Arastirmanin Y 6ntemi

Lojistik regresyon analizi, Ozellikle sosyal bilimler alaninda son zamanlarda yayginlasan bir
yontemdir. Sebep-sonug iliskilerini ortaya c¢ikarmak icin yapilan ¢ogu sosyo-ekonomik caligsmada
incelenen degiskenlerin bir kismi olumlu-olumsuz, basarili-basarisiz, evet-hayir-memnun degil olarak
iki diizeyli verilerden olusmaktadir. Bu tiir bagimli degisken iki seviyeli veya ¢ok seviyeli kategorik
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verilerden olusuyorsa; Lojistik Regresyon Analizi, bagimli degisken ile bagimsiz degisken(ler)
arasindaki neden-sonug iligkisinin incelenmesinde 6nemli bir yere sahiptir (Agresti, 1996, s. 4).

Ayrica, lojistik regresyon analizi, normallik ve ortak kovaryans gibi bazi regresyon analizi
varsayimlarimin karsilanamadigi durumlarda diskriminant analizine ve c¢apraz tablolara alternatif bir
yontemdir. Bagimhi degisken 0 ve 1 gibi iki diizeyli veya ikiden fazla diizeyli kesikli bir degisken
oldugunda uygulanabilir olmasinin yan sira matematiksel esnekligi ve kolay yorumlanabilirligi bu
yonteme olan ilgiyi artirmaktadir (Girginer ve Cankus, 2008, s. 185). Bundan dolayi, ¢alismada klasik
dogrusal regresyon analizi yerine lojistik analiz tercih edilmistir ¢linkii vergi planlamasi kavraminin
ekseriyetle nitel bir yapida olmasidir. Gujarati (2006) ¢alismasinda bagimli degiskenin nitel yapida
olmas1 ve iki veya daha fazla kategori degerinin almasi halinde klasik dogrusal modellerin yerine
lojistik (Logit) modelin kullanilmasin1 tavsiye etmistir.

Lojistik regresyon, onlarca yildir kullanilan standart matematiksel-istatistik yontemidir. Agiklayan
bagimli degiskenin siirekli degil ikili — ikili veya alternatif oldugu (aciklayan degisken siirekli ise
klasik dogrusal regresyon kullaniriz) oldugu durumlarda uygulanir, yani sadece iki deger alabilir.
Logit analizi, olayin gerceklesmesi veya gerceklesmemesi olasiligimin tahmini ile karakterize
edilmektedir. Hesaplanan olasilik bu nedenle 1 veya 0'a esittir. Bu kosulu olusturmak igin lojistik
regresyon icinde logit doniisiimiinii gerceklestirmek gerekmektedir. Bu logit doniisiimii “sans ve umut
oranina dayanmaktadir. Verilen doniisiim, bagimli degisken y ile bagimsiz degiskenler vektorii x
arasindaki ideal iligkiyi saglamaktadir. Bagimsiz degiskenin degerleri ¢ok diisiikse, y degiskeninin
olasilig sifira yakindir ve bagimsiz degerleri yiiksekse y'nin olasilig1 bire yakindir. Lojistik regresyon,
kategorik olarak agiklanan degiskeni kullanmaktadir. Lojistik regresyonun amaci (dogrusal regresyona
benzer), Y biyiikligiiniin xk degiskenine bagimliligini ifade etmektedir (Park, 2013, s. 155). Gozlenen
veriler, satir yerine lojistik egri ile serpistirilir ve denklemi su sekildedir;

eB+B1X1+“’+Bka 1
1_[ T F ePtBKtABiXe | 1 + e~ BHBiXit+BiKi)

Denklemdeki [] temerriit olasiligini, x; k'inci mali gostergenin degerini ve f) ise bireysel
gostergelerin  katsayilarin1 ifade etmektedir. Bu lojistik fonksiyonun xk degiskenleri finansal
gostergeler olarak segilirken, E k katsayilar1 tahmin etmek igin gereklidir ve bu katsayilar maksimum
olabilirlik yontemi kullanilarak tahmin edilmektedir. Temerriit olasiligini belirlemek i¢in modelin
kalibrasyonunu kullanmak gerekli degildir, bireysel grupta yer alan tiim deneklerin (gézlemlenen
sirketler) bilinen olasiliklarinin medyanin1 hesaplamak yeterlidir. Lojistik fonksiyon artabilir ve ayni
zamanda azalabilir, ancak degeri her zaman sifir ile bir arasindadir. Lojistik regresyon, diskriminant
analizinin dezavantajlarin1 ortadan kaldirmaktadir (Kliestik, Koc¢iSova ve MiSankova, 2015, s. 852).
Calisma kapsaminda lojistik modele karar verilmesinde standart lojistik metot tercih edilmistir ve
calismada kullanilan modeller agsagidaki gibidir;

L(CASHETR,) = By + 1SS + B,FG + BsPS + B,OSY + BsAK + BeTK + B, FK + BgVOK + BoVK + B1oVOG + B1NVO + +B,,SP
+ +B3K+++ B4

ve

L(GAAPETR,) = By + B1SS + B,FG + 3PS + ,0SY + BsAK + BsTK + B,FK + BsVOK + BoVK + B1,VOG + 1, NVO + +,,SP
++B1sK + + + fraA
Bankacilik sektoriinde vergi planlamasinin analiz edilmesi i¢in olusturulan bu modeller, bagiml
degiskenlerin farkli hesaplamalara gore secilmesindendir. Bu kapsamda ilk bagimli degisken CASH
ETR nakit efektif vergi orani olarak ifade edilirken, GAAP ETR genel kabul gérmiis muhasebe
prensiplerindeki efektif vergi oranidir. Bu oranlar yukarida verilen formiiller ile hesaplanmustir.

4, ARASTIRMANIN BULGULARI

Lojistik modellerin analiz edilmesinden 6nce, lojistik modellerindeki degiskenlere ait tanimlayici
istatistikler (minimum maksimum toplam, ortalama ve standart hata vb.) Tablo 2’de verilmektedir.
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Tablo 2. Tanimlayici Istatistikler

N Min. Max. Ortalama St. Sapma Skewness t St. Hata Kurtosis t St. Hata
CASH ETR 16 0 1 0,25 0,44721 1,278 0,564 -0,44 1,091
GAAP ETR 16 0 1 0,3125 0,47871 0,895 0,564 -1,391 1,091
SS 16 1,83 3,25 2,7169 0,37564 -1,078 0,564 1,105 1,091
FG 16 5,94 7,68 6,9619 0,60892 -0,483 0,564 -1,469 1,091
PS 16 2 4,39 3,7413 0,69322 -1,237 0,564 0,976 1,091
osY 16 4,53 6,83 6,2244 0,57291 -1,78 0,564 4,331 1,091
BK 16 4,41 6,9 5,9894 0,79106 -0,726 0,564 -0,705 1,091
TK 16 5,04 7,11 6,4444 0,71359 -0,956 0,564 -0,331 1,091
FK 16 4,65 6,98 6,105 0,75675 -0,646 0,564 -0,895 1,091
VOK 16 4,28 6,37 5,4681 0,71558 -0,361 0,564 -1,477 1,091
VK 16 4,65 6,99 6,1131 0,76447 -0,631 0,564 -0,92 1,091
VOG 16 4,28 6,37 5,4888 0,69899 -0,426 0,564 -1,286 1,091
NVO 16 10,05 11,76 11,0306 0,62459 -0,397 0,564 -1,644 1,091
SP 16 -0,5 1,2 0,4863 0,62241 -0,417 0,564 -1,612 1,091
K 16 1,92 1,97 1,9537 0,01258 -1,284 0,564 2,332 1,091
A 16 4,12 5,86 5,1856 0,5713 -0,823 0,564 -0,697 1,091

CASH ETR: Nakit Efektif Vergi Orani; GAAP ETR: Genel Kabul Gormiis Muhasebe Prensipleri Efektif Vergi Orani; SS: Sube Sayisi; FG: Faiz Gelirleri; PS:
Personel Sayisi; OSY: Odenmis Sermaye Yapisi; AK: Aktif Karhihik; TK: Takipteki Krediler; FK: Faaliyet Kari; VOK: Vergi Oncesi Kar; VK: Vergi Karsihgi;
VOG: Vergi Oncesi Gelir; NVO: Nakit Vergi Odemesi; SP: Sektor Payi; K: Kaldirag; A: Amortisman

Tablo 2’ye gore, bankacilik sektoriindeki aktif karlilik %5,9, vergi oncesi kar orani/gelir %5,4, vergi
karsilig1 ve nakit vergi 6demesinin ortalamasinindi %6,1 oldugu goriilmektedir. Tablo 2’de goriildigii
lizere gozlem sayis1 16’dir. Degiskenlerin ortalamalarma bakildiginda ise Nakit Vergi Odemesi (NVO)
degiskenin ortalamasi en yiiksek seviyede iken, diger {i¢ degiskenin ortalamalar1 birbirine yakindir.
Asagida verilen Tablo 3’te ise lojistik modeldeki degiskenler arasindaki korelasyon degerleri
bulunmaktadir. Korelasyon analizi, iki sayisal Ol¢iim arasinda dogrusal bir iligki olup olmadigini,
varsa bu iligkinin yoniini ve siddetinin ne oldugunu belirlemek i¢in kullanilan bir istatistiksel
yontemdir. Korelasyon katsayisi negatif ise iki degisken arasinda ters iliski vardir, yani
"degiskenlerden biri artarken digeri azalmaktadir" denir. Korelasyon katsayisi pozitif ise
"degiskenlerden biri artarken digeri de artmaktadir”" yorumu yapilir.

Tablo 3’te korelasyon analiz bulgularina gére, %5 anlamlilik seviyesinde CASH ETR ve GAAP ETR
(vergi planlamasi) ile sube sayis1 arasinda herhangi bir iliski bulunmamistir. Diger degiskenler ile
vergi planlamasi arasinda pozitif veya negatif iliskilerin oldugu tespit edilmistir. Ornegin, vergi
planlamasi ile banka karliligi, personel sayisi takipteki krediler, faaliyet kari ve vergi karsilig1 arasinda
negatif bir iliski s6z konusudur. Fakat vergi planlamasi ile sadece kaldirag arasinda pozitif iliski
bulunmaktadir. Bagka bir ifadeyle, vergi planlamasi yapildiginda kaldirag degerinde de pozitif bir artig
s6z konusudur. Calismada iki bagimsiz degisken alindigindan dolay: ilk olarak, CASH ETR vergi
planlamasi sonuglar1 sunulmaktadir.

Tablo 3. Degiskenler Arasindaki Korelasyon Bulgulari

> X (O] o %n: D-n:
5 2 g 3 % ¥ ¥ 8 b3 S z 2 v « 3 £
SS 1
FG 0.49 1
PS 049 049 1
osY 043 041 042 1
BK 047 048 046 043 1
TK 042 045 0.46 0.40 0.41 1
FK 046 047 045 043 0.50 041 1
VOK 0.46 047 045 0.43 0.50 040 050 1
VK 0.46 0.48 046 0.43 0.50 042 050 050 1
VOG 0.45 047 044 0.43 0.50 040 050 .50 0.50 1
NVO 045 045 045 0.41 0.45 039 045 .45 045 0.45 1
SP 048 050 049 042 0.48 046 048 .47 048 0.47 0.46 1
K 0.01 -01 0.02 -0.01 -009 002 -10 -09 -0.09 -010 -006 -002 1
A 043 043 046 0.42 0.43 045 043 .43 044 0.43 0.43 0.44 -005 1
CASHETR 019 -21 -22 -0.14 019 -022 -18 -17 -019 -017 -017 021 012 020 1
GAAPETR 011 -13 -13 -0.06 013 -014 -12 -11 -013 -011 -0.10 -0.13 0.6 014 046 1

CASH ETR: Nakit Efektif Vergi Orani; GAAP ETR: Genel Kabul Gormiis Muhasebe Prensipleri Efektif Vergi Orani; SS: Sube Sayisi; FG: Faiz Gelirleri; PS:
Personel Sayisi; OSY: Odenmis Sermaye Yapisi; AK: Aktif Karlilik; TK: Takipteki Krediler; FK: Faaliyet Kari; VOK: Vergi Oncesi Kar; VK: Vergi Karsiligi;
VOG: Vergi Oncesi Gelir, NVO: Nakit Vergi Odemesi,; SP: Sektor Payi; K: Kaldirag; A: Amortisman

4.1.1. Nakit Efektif Vergi Oran1 Cercevesinde Yapilan Vergi Planlamasinin Analiz Sonuclar:

Lojistik regresyon analizinde ilk once, CASH ETR’nin bagimli degisken oldugu modele iliskin
bagimli degisken siniflandirilmasi yapilmistir ve vergi planlamasinin yapilma olasiligi ile Tablo 4’te
gosterilmektedir.
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Tablo 4. CASH ETR Bagimli Degisken Siniflandirilmasi

Vergi Planlamasi

Gozlenen Vergi Planlamas1 Yapmiyor Vergi Planlamas1 Yapiyor Tahmin Dogrulugu
(HAYIR) (0) (EVET) (1)
. Vergi Planlamas: Yapmiyor
v, Gavmo . :
(CASH ETR) Vergi Planlamasi Yapiyor 4 0 00
(EVET) (1) ’
Genel Yiizde 75,4

Tablo 4’te, vergi planlamasi yapmiyor (HAYIR) O olarak kodlanirken, vergi planlamasi yapiyor
(EVET) 1 olarak kodlanmigtir. Bagiml degisken CASH ETR’ye gore hesaplanan vergi planlamasinin
bagiml degisken oldugu ve baglangicta bagimsiz degiskenlerin olmadigi, sadece sabitin oldugu model
icin gozlenen degerlerin tahmin dogrulugu %75,4 bulunmustur. Sabitli modeldeki degerler ise Tablo
5°teki gibidir

Tablo 5. CASH ETR Sabitli Model

B SIE Wald Df Sig. (p-Degeri) Exp(B)
-1,099 0,577 3,621 1 0,057 0,333

Tablo 5’te sabitli modelin p degeri 0,05 bulunmustur. Sabit modelde degiskenler arasinda istatistiksel
olarak anlamlilik tespit edilememistir. Bagimsiz degiskenlerin bulunmadigi sabit terimli modele
bagimsiz degiskenlerin ilave edilmesi durumunda modele saglayacaklari katkinin anlamlilig1 ise Tablo
6’daki gibidir.

Tablo 6. CASH ETR Vergi Planlamasinda Bagimsiz Degiskenlerin Olmadigi Model

Ki-Kare Df Sig. (p-degeri)
SS 0,000 1 0,997
FG 1,590 1 0,207
PS 0,953 1 0,329
OSsY 0,096 1 0,757
BK 4,383 1 0,036
TK 1,694 1 0,193
ks FK 4,133 1 0,042
VOK 2,757 1 0,097
VK 4,121 1 0,042
VOG 3,133 1 0,077
NVO 1,296 1 0,255
SP 1,311 1 0,252
K 1,404 1 0,236
A 1,447 1 0,229
Genel Istatistik 15,854 14 0,322

CASH ETR: Nakit Efektif Vergi Orani; GAAP ETR: Genel Kabul Gérmiis Muhasebe Prensipleri Efektif Vergi Oram; SS: Sube Sayisi; FG: Faiz Gelirleri; PS:
Personel Sayisi; OSY: Odenmis Sermaye Yapisi; AK: Aktif Karlhilik; TK: Takipteki Krediler; FK: Faaliyet Kari; VOK: Vergi Oncesi Kar; VK: Vergi Karsiligi;
VOG: Vergi Oncesi Gelir, NVO: Nakit Vergi Odemesi,; SP: Sektor Payi; K: Kaldirag; A: Amortisman

Tablo 6°da p degeri %5 anlamlilik seviyesinde p-degeri>0,001 oldugundan bagimsiz degiskenlerin
katkis1 istatiksel olarak anlamsizdir. Degiskenler arasindaki ki-kare bagimsizlik testi sonuglarina
bakildiginda, p degeri 0,05°ten kiigiik ise Hy hipotezi reddedilmektedir. Eger 0,05’ten biiyiik ise Ho
hipotezi kabul edilmektedir. Ki-kare testi, test istatistigi, sifir hipotezi altinda, 6zellikle Pearson'in ki-
kare testi ve varyantlar1 altinda ki-kare dagitildiginda gergeklestirmek icin gecerli olan bir istatistiksel
hipotez testidir. Tablo 7°de ise baslangictaki model ile bagimsiz degiskenlerin yer alacagi model
arasinda anlaml bir farklilik olup olmadigimi gosteren Omnibus Test istatistik sonuglar1 verilmistir.
Omnibus testine iligkin hipotezler ise asagidaki gibi belirlenmistir.

Ho: Block-1 ile Block-0 arasinda anlamli bir fark yoktur.
H;: Block-1 ile Block-0 arasinda anlamli bir fark bulunmaktadir.
Tablo 7. CASH ETR Omnibus Test Sonuglar1

Ki-Kare Sd Sig. (p-degeri)
Step 27,995 14 0,037
Block 27,995 14 0,037
Model 27,995 14 0,037

Tablo 7°e gore, %5 anlamlilik seviyesinde p degeri = 0,03 <0,05 oldugundan H, hipotezi reddedilerek

H; hipotezi kabul edilmistir ve bagimsiz degiskenlerin oldugu model, sabit terimin oldugu modelden

istatistiksel olarak daha anlamli oldugu sonucu ¢ikmaktadir. Bagimsiz degiskenlerin bagimli degisken

tizerindeki varyans dagilimmin % kagini agikladigina iliskin model bulgular1 Tablo 8’de verilmistir.
Tablo 8. CASH ETR Model Ozeti

-2 Giinliik Olasilig1 Cox & Snell R Kare Nagelkerke R Kare

38,210° 0,675 0,641
&Tahmin, maksimum yinelemeye ulasildigindan 20 numarali yinelemede sonlandirildi. Nihai ¢oziim bulunamiyor.
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Tablo 8’e gore, Cox&Snell R Kare degerine gore bagimli degisken olan vergi planlamasinin yapilmasinin
varyans olasilig1 %67 seviyesinde bagimsiz degiskenler tarafindan agiklanmaktadir. Nagelkerke R Kare
degerine gore ise vergi planlamasinin yapilmasinin varyans olasilig1 %64 seviyesinde bagimsiz degiskenler
tarafindan agiklanmaktadir. Anlamlilik seviyesinde 0,03 oldugundan Hg hipotezi reddedilerek H; hipotezi
kabul edilmektedir. Kisaca, Cox & Snell R Kare ve Nagelkerke R Kare degerleri, model tarafindan
aciklanan bagmmli degiskendeki varyasyon miktarinin bir gostergesini saglamaktadir (minimum 0
degerinden maksimum yaklagik 1'e kadardir). Tahmin edilen degerler ile gozlenen degerler arasinda
anlamh bir fark olup olmadig1 i¢in Hosmer ve Lemeshow testi yapilmistir ve sonuglar Tablo 9’da
verilmistir. Hosmer ve Lemeshow testine ile ilgili hipotezler ise sunlardir.

Ho: Tahmin edilen degerler ile gézlenen degerler arasinda anlamli bir fark yoktur.
Hj: Tahmin edilen degerler ile gdzlenen degerler arasinda anlamli bir fark vardir.

Tablo 9. Cash Etr Hosmer ve Lemeshow Test Sonuglari

Ki-Kare Sd Sig. (p-degeri)

7,165 6 0,110

Tablo 9’a gore, modelin p degeri 0,110 bulunmustur ve bu deger (0,110>0,05) %5 anlamlilik diizeyinden
biiyiik oldugundan Hy hipotezi kabul edilmektedir. Bagka bir ifadeyle, tahmin edilen degerler ile
gozlemlenen degerler arasinda anlamli bir fark yoktur. Boylelikle, modelin iyi bir tahmin giiciine sahip
oldugu, verilerle uyumlu oldugu ve tahmin edilen degerlerin gézlemlenen degerlere yakin oldugunu
gostermektedir. Hosmer ve Lemeshow testinde genellikle ¢ikti, bir ki-kare degeri (bir Hosmer-Lemeshow
ki-kare) ve bir p-degeri (6rnegin, Pr > ChiSq) dondiirmektedir. Kii¢iik p degerleri, modelin zay1f bir uyum
oldugu anlamina gelmektedir. Cogu uyum testi gibi, bu kiiciik p degerleri (genellikle %5'in altinda),
modelinizin uygun olmadig1 anlamina gelmektedir. Onemli Hosmer-Lemeshow testleri, zayif bir model
degil de biiyiik orneklerden gelen asirt giiclin sonucuysa, Hosmer-Lemeshow testinin daha az gézleme
uygulanan ayn1 modeli nasil degerlendirecegini arastirmaya degerdir. Tablo 9’da goriildiigii {izere p degeri
0,05’ten biiyiik oldugu i¢in modelin zayif bir uyum oldugunu gostermektedir. Bundan dolayi, degiskenlerin
bulundugu modelde bankalar i¢in vergi planlamasi yapmalarinin olasilik degerlerine bakilmistir ve
bulgulari ise Tablo 10°da gosterilmektedir.

Tablo 10. Degiskenlerin Bulundugu CASH ETR Modelinin Siniflandirma Tablosu

Vergi Planlamasi

Gozlenen Vergi Planlamas1 Yapmiyor Vergi Planlamas1 Yapiyor Tahmin Dogrulugu
(HAYIR) (0) (EVET) (1)
Vergi Planlamas1 Yapmiyor 1 1 95,0
. (HAYIR) (0)

Vergi Planlama -
Vergi Planlamas1 Yapiyor 1 3 750
(EVET) (1) ,

Genel Yiizde 84,0

Tablo 10’a gore, 16 bankanin CASH ETR’ye gore hesaplanan vergi planlamasi yapmadigi ve gozlenen
degerlerden yalnizca 11 bankanin vergi planlamasi yapmama olasilig1 tasidigi %95 seviyesinde tahmin
edilmistir. CASH ETR’ye gore hesaplanan vergi planlamas: yaptig1 yoniindeki degerlerden yalnizca 3
bankanin vergi planlamasi yapma olasilig1 ve diger 1 bankanin vergi planlamasi yapmama olasiligt %75
seviyesinde tahmin edilmektedir. Modelin genel tahmin yiizdesi ise %84 olup, sadece sabitin oldugu
modelin genel tahmin yiizdesi %75,4 degerinden biiyliktiir. Bu durumda bagimsiz degiskenlerin modele
eklenmesi ile model daha yiiksek bir tahmin yiizdesi saglamaktadir. Bagka bir ifadeyle, modele bagimsiz
degiskenler eklendiginde modelin tahmini daha yiiksek ¢ikmigtir. Tablo 11°’de ise CASH ETR bagimh
degiskeninin lojistik model regresyon analiz sonuglar1 verilmektedir.

Tablo 11. Bagimsiz Degiskenlerin Oldugu CASH ETR Lojistik Regresyon Analiz Bulgulari
B

Degiskenler Standart Hata Wald df P degeri Exp(B)
SS 1,825 1,585 3,001 1 0,042 4,968
FG 0,443 0,896 4,440 1 0,008 1,557
PS 0,460 0,207 5,012 1 0,004 1,000
osy -0,012 0,785 1,067 1 0,156 0,988
BK 1,500 0,795 2,018 1 0,099 1,000
TK -2,001 0,552 4,431 1 0,036 0,999
FK 0,456 0,220 5,190 1 0,005 1,000
VOK 2,040 0,467 6,273 1 0,001 1,000
VK -1,071 0,760 2,196 1 0,079 0,999
VOG 2,020 0,196 4,174 1 0,025 1,000
NVO 1,001 0,484 2,228 1 0,088 1,001
SP 1,000 0,000 5,082 1 0,003 1,000
K 1,689 0,190 3,016 1 0,044 1,722
A -0,013 0,785 3,192 1 0,042 0,987
SS 0,500 0,912 1,467 1 0,453 1,000

*Bagimli Degisken: CASH ETR (Vergi Planlamast)

**CASH ETR: Nakit Efektif Vergi Orani; GAAP ETR: Genel Kabul Gormiis Muhasebe Prensipleri Efektif Vergi Oram; SS: Sube Sayisi; FG: Faiz Gelirleri;
PS: Personel Sayisi; OSY: Odenmis Sermaye Yapisi; AK: Aktif Karlilvk; TK: Takipteki Krediler; FK: Faaliyet Kari; VOK: Vergi Oncesi Kar; VK: Vergi
Karsiligi; VOG: Vergi Oncesi Gelir; NVO: Nakit Vergi Odemesi; SP: Sektor Payi; K: Kaldirag; A: Amortisman
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Tablo 11’e gore, bagiml degisken CASH ETR ile bagimsiz degiskenlerden amortisman ve personel
say1s1 arasinda istatistiksel olarak anlamli bir iliski tespit edilememistir. Diger degiskenler ile vergi
planlamas1 arasinda ise istatistiksel olarak anlamli iliski s6z konusudur. Bankacilik sektoriinde
bulunan 16 bankanin vergi planlamasi (CASH ETR kapsaminda) yapma olasiligin1 sube sayisi, faiz
gelirleri, banka karliligi, takipteki krediler, faaliyet kari, vergi karsiligi, nakit vergi 6demesi, sektor
payt ve kaldiraca gore %5 anlamlilik seviyesinde (p<0,05) oldugundan dolay: istatistiksel olarak
anlaml1 olarak etkilemektedir. Bagka bir ifadeyle, faiz gelirlerinde ve banka karliliklarinda meydana
gelecek degisiklikler bankacilik sektdriinde bulunan 16 bankanin vergi planlamasi yapma olasiliginin
logaritmik formu sirasiyla 5,012 ve 4,431 kat arttirmaktadir. Faiz gelirlerindeki ve banka karliligindaki
artiglar bankalarin vergi planlamasi yapmalarinda etkili olabileceklerine yonelik bir olasilig: ifade
etmektedir.

Literatiir incelendiginde ise bazi ¢aligmalar elde edilen sonuglar ile ayni dogrultuda iken bazi
calismalarla farkli sonuclar bulmustur. Ornegin, Zemzem ve Ftouhi (2013, s.152) calismalarinda elde
edilen sonuglardan farkli olarak, vergi planlamasi ile faiz gelirleri ve banka sayisi arasinda istatistiksel
olarak anlaml bir iligki bulamamistir fakat vergi planlamasi ile banka karlilig1 arasinda istatistiksel
olarak anlamli iligki tespit etmislerdir. Farkli olarak, Akintoye, Adegbie ve Onyeka-lheme (2020,
s.153) vergi planlama stratejileri ile banka karlilik geliri arasinda anlaml bir iligki bulamamuslardir.
Bu calismada, vergi planlamasi ile sektor payr ve kaldirag arasinda da anlaml iliski bulunmustur.
Benzer sekilde, Salawu da (2017) vergi planlamasi ile sektor pay1 arasinda pozitif ve anlamli bir iliski
oldugunu gostermistir. Ayrica, kaldirag degiskeninin firma degeri ile pozitif ve anlaml bir iligskiye
sahip oldugu tespit etmislerdir. Bu nedenle, calismada firmalarin daha saglikli vergi planlamasi
uygulamalari olusturmast ve daha yiiksek sektor payi igin profesyonel vergi danigsmanlarinin
hizmetlerini kullanmasi tavsiye edilmektedir. Farkli olarak, Mills, Erickson ve Maydew (1998)
calismalarinda, kaldiracin vergi planlamasina yapilan harcamalarla ilgili olmadigini belirtmislerdir ve
bulgular vergi planlamasi ile firma biiyiikliigii ve finansal kaldirag arasinda bir iliski oldugunu fakat bu
iligkinin negatif oldugudur.

4.1.2. Genel Kabul Gormiis Muhasebe Prensipleri Efektif Vergi Oram Kapsaminda Yapilan
Vergi Planlamasi Analiz Sonuglari

Caligsmanin bu boliimiinde ise bankalarin Genel Kabul Goérmiis Muhasebe Prensipleri Efektif Vergi
Oran kapsaminda yaptiklar1 vergi planlamasi analiz sonuglar1 verilmektedir. GAAP ETR’nin bagiml
degisken oldugu modele iliskin bagimli degisken siniflandirilmasinda vergi planlamasinin yapilma
olasilig1 ile Tablo 12’deki gibidir.

Tablo 12. GAAP ETR Bagimli Degisken Siniflandirilmasi

Vergi Planlamasi

Gozlenen Vergi Planlamas1 Yapmiyor Vergi Planlamas1 Yapiyor Tahmin Dogrulugu
(HAYIR) (0) (EVET) (1)
. Vergi Planlamas1 Yapmiyor
v, ARG u :
Vergi Planlamas1 Yapiyor
CASHETR
( ) EVED ) 0 5 0,0
Genel Yiizde 68,8

Tablo 12’de, bagimli degisken GAAP ETR’ye gore hesaplanan vergi planlamasimin bagimli degisken
oldugu ve baglangicta bagimsiz degiskenlerin olmadigi, sadece sabitin oldugu model i¢in gozlenen
degerlerin tahmin dogrulugu %68,8 bulunmustur. Benzer sekilde, bagimli degisken CASH ETR’de
oldugu gibi modelin uyum tahmini sabit modelde beklenenden diisiik ¢ikmistir. Sabitli modeldeki
degerler ise Tablo 13’teki gibidir.

Tablo 13. Sabitli GAAP ETR Model
B S.E. Wald df Sig. (p-Degeri) Exp(B)
Sabitli Model -0,788 0,539 2,137 1 0,144 0,455

Tablo 13°te sabitli modelin p degeri 0,144 bulunmustur ve degiskenler arasinda istatistiksel olarak bir
anlamlilik s6z konusu degildir. Ciinkii sabit modelde elde edilen p degeri 0,05’den biiyiik
bulunmustur. Wald test sonucu ise 2,137°dir. Wald testi, bir modeldeki agiklayict degiskenlerin
anlamli olup olmadigin1 bulmanin bir yoludur. Bagka bir ifadeyle, Wald testi, kisitlamasiz tahmin ile
bunun sifir hipotezi altindaki varsayilan degeri arasindaki agirlikli mesafeye dayali olarak istatistiksel
parametreler lizerindeki kisitlamalar degerlendirmektedir. Bagimsiz degiskenlerin bulunmadig: sabit
terimli modele bagimsiz degiskenlerin ilave edilmesi durumunda modele saglayacaklar katkinin
anlamlilig1 ise Tablo 14’teki gibidir.
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Tablo 14. Bagimsiz Degiskenlerin Olmadigi GAAP ETR Model

Ki-Kare df Sig. (p-degeri)
SS 0,106 1 0,136
FG 0,104 1 0,149
PS 0,159 1 0,290
0osY 0,050 1 0,293
BK 0,061 1 0,204
TK 0,640 1 0,424
FK 0,088 1 0,766
VOK 0,239 1 0,625
Degiskenler VK 0,043 1 0,835
VOG 0,226 1 0,634
NVO 0,239 1 0,866
SP 0,043 1 0,895
K 0,226 1 0,496
A 0,028 1 0,633
SS 0,017 1 0,136
FG 0,463 1 0,149
PS 0,228 1 0,290

CASH ETR: Nakit Efektif Vergi Oram; GAAP ETR: Genel Kabul Gormiis Muhasebe Prensipleri Efektif Vergi Orani; SS: Sube Sayisi; FG: Faiz Gelirleri; PS:
Personel Sayisi; OSY: Odenmis Sermaye Yapisi; AK: Aktif Karlilik; TK: Takipteki Krediler; FK: Faaliyet Kari; VOK: Vergi Oncesi Kar; VK: Vergi Karsiligi;
VOG: Vergi Oncesi Gelir; NVO: Nakit Vergi Odemesi; SP: Sektor Payi; K: Kaldirag; A: Amortisman

Tablo 14’te p degeri %5 anlamlilik seviyesinde p-degeri>0,001 oldugundan bagimsiz degiskenlerin
katkis1 istatiksel olarak anlamsiz bulunmustur. Tablo 15°te ise baslangictaki model ile bagimsiz
degiskenlerin yer alacag1i model arasinda anlamli bir farklilik olup olmadigini gésteren Omnibus Test
istatistik sonuglar1 verilmistir. Omnibus testine iliskin hipotezler ise asagidaki gibi belirlenmistir.

Ho: Block-1 ile Block-0 arasinda anlamli bir fark yoktur.
H;: Block-1 ile Block-0 arasinda anlamli bir fark bulunmaktadir.
Tablo 15. GAAP ETR Omnibus Test Sonuglar1

Ki-Kare sd Sig. (p-degeri)
Step 29,875 14 0,034
Block 29,875 14 0,034
Model 29,875 14 0,034

Tablo 15’e¢ gore, %5 anlamlilik seviyesinde p degeri = 0,03 <0,05 oldugundan H, hipotezi
reddedilerek H; hipotezi kabul edilmistir ve bagimsiz degiskenlerin oldugu model, sabit terimin
oldugu modelden daha anlamli oldugu sonucu ¢ikmaktadir. Esasinda, Omnibus testi mevcut modelin
bos (bu durumda, kesisen) modele kars1 bir olasilik-oranli ki-kare testidir. 0,05'ten kiigiik anlamlilik
degeri, mevcut modelin bos modelden daha iyi performans gdsterdigini gostermektedir. Ki Tablo 15°te
gortldigi tizere H; modeli Hyo’dan daha iyi performans gostermektedir. Bagimsiz degiskenlerin
bagimli degisken tlizerindeki varyans dagiliminin % kagini agikladigina iliskin model bulgular1 Tablo
16°da verilmistir.
Tablo 16. GAAP ETR Model Ozeti

-2 Giinliik Olasilig: Cox & Snell R Kare Nagelkerke R Kare
12,010° 0,711 0,450

& Tahmin, maksimum yinelemeye ulasildigindan 20 numarali yinelemede sonlandirildi. Nihai ¢éziim bulunamiyor.

Tablo 16’ya gore Cox&Snell R Kare degerine gore bagimli degisken olan vergi planlamasinin
yapilmasimin varyans olasilifi %71 seviyesinde bagimsiz degiskenler tarafindan agiklanmaktadir.
Cox&Snell R-karenin en yaygin yorumu, regresyon modelinin gozlenen verileri ne kadar iyi
acikladigidir ve modelde verilerin agikladigi oran %71 dir. Nagelkerke i¢in ise deger aralig1 O ile 1
arasindadir. Bagiml degiskenin mevcut modeldeki bagimsiz degiskenler tarafindan agiklanabilen
toplam varyasyonunun oranini 6lgmektedir. Nagelkerke R Kare degerine gore ise vergi planlamasinin
yapilmasimin varyans olasilifi %45 seviyesinde bagimsiz degiskenler tarafindan agiklanmaktadir.
Anlamlilik seviyesinde 0,03 oldugundan H, hipotezi reddedilerek H; hipotezi kabul edilmektedir.
Tahmin edilen degerler ile gozlenen degerler arasinda anlamli bir fark olup olmadigi i¢in Hosmer ve
Lemeshow testi yapilmistir ve sonuglar Tablo 17°de verilmistir. Hosmer ve Lemeshow testine ile ilgili
hipotezler ise sunlardir.

Ho: Tahmin edilen degerler ile gbzlenen degerler arasinda anlaml bir fark yoktur.
Hj: Tahmin edilen degerler ile gbzlenen degerler arasinda anlamli bir fark vardir.
Tablo 17. GAAP ETR Hosmer ve Lemeshow Test Sonuglari

Ki-Kare Sd Sig. (p-degeri)
8,156 6 0,090
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Tablo 17’ye gore modelin p degeri 0,09 bulunmustur ve bu deger (0,09>0,05) %5 anlamlilik
diizeyinden biiyiik oldugundan H, hipotezi kabul edilmektedir. Baska bir ifadeyle, tahmin edilen
degerler ile gbzlemlenen degerler arasinda anlamli bir fark yoktur. Béylelikle, modelin iyi bir tahmin
giicline sahip oldugu, verilerle uyumlu oldugu ve tahmin edilen degerlerin gozlemlenen degerlere
yakin oldugunu gostermektedir. Degiskenlerin bulundugu modelde bankalar igin vergi planlamasi
yapmalarinin olasilik sonuglari ise Tablo 18’de gosterilmektedir.

Tablo 18. Degiskenlerin Bulundugu GAAP ETR Modeli Siiflandirma Tablosu
Vergi Planlamasi
Gozlenen Vergi Planlamas1 Yapmiyor Vergi Planlamas1 Yapiyor Tahmin Dogrulugu
(HAYIR) (0) (EVET) (1)

Vergi Planlamasi1 Yapmiyor

Vergi (HAYIR) (0) v 2 790
Planlama Vergi Planlamas1 Yapiyor

EVED () 1 4 84,0
Genel Yizde 77,0

Tablo 18’e gore 9 bankanin GAAP ETR’ye gore hesaplanan vergi planlamasi yapmadigi ve gbzlenen
degerlerden yalnizca 2 bankanin vergi planlamas1 yapmama olasilig1 tasidigi %79 seviyesinde tahmin
edilmistir. GAAP ETR’ye gore hesaplanan vergi planlamasi yaptigi yoniindeki degerlerden yalnizca 4
bankanin vergi planlamasi yapma olasiligi ve diger 1 bankanin vergi planlamasi yapmama olasiligi
%84 seviyesinde tahmin edilmektedir. Modelin genel tahmin yiizdesi ise %77 olup, sadece sabitin
oldugu modelin genel tahmin yiizdesi %68,8 degerinden biiyiiktiir. Bu durumda bagimsiz
degiskenlerin modele eklenmesi ile model daha yiiksek bir tahmin yiizdesi saglamaktadir. Bu sonug
CAH ETR degiskeni ile ayni dogrultudadir. Modele aciklayici/bagimsiz degiskenlerin eklenmesi
modelin tahmin yiizdesini ylikseltmektedir. Tablo 19°da ise GAAP ETR bagimli degiskeninin lojistik
model regresyon analiz sonuglar1 verilmektedir.

Tablo 19. Bagimsiz Degiskenlerin Oldugu GAAP ETR Lojistik Regresyon Analiz Bulgulari
B

Degiskenler Standart Hata Wald df P degeri Exp(B)
SS 3,564 8,062 0,400 1 0,780 6,000
FG 0,351 0,376 0,923 1 0,103 1,570
PS 1,025 0,204 5,234 1 0,001 1,000
osy -0,012 0,831 0,020 1 0,000 0,989
BK 1,169 0,780 1,450 1 0,254 1,000
TK -1,420 0,393 4,010 1 0,025 0,999
FK 0,164 0,216 0,800 1 0,562 1,000
VOK 0,148 0,406 0,250 1 0,849 1,001
VK -1,265 0,580 2,400 1 0,102 0,999
VOG 1,100 0,155 6,480 1 0,001 1,000
NVO 1,001 0,310 3,000 1 0,043 1,001
SP 1,000 0,720 1,314 1 0,451 1,000
K 2,597 0,522 4,120 1 0,023 3,427
A -1,005 0,800 1,200 1 0,267 0,995
SS 1,000 0,745 2,000 1 0,168 1,000

Bagimli Degisken: GAAP ETR (Vergi Planlamasti)

CASH ETR: Nakit Efektif Vergi Orani; GAAP ETR: Genel Kabul Gormiis Muhasebe Prensipleri Efektif Vergi Orani; SS: Sube Sayisi; FG: Faiz Gelirleri; PS:
Personel Sayisi; OSY: Odenmis Sermaye Yapisi; AK: Aktif Karlihk; TK: Takipteki Krediler; FK: Faaliyet Kari; VOK: Vergi Oncesi Kar; VK: Vergi Karsiligi;
VOG: Vergi Oncesi Gelir, NVO: Nakit Vergi Odemesi,; SP: Sektor Payi; K: Kaldirag; A: Amortisman

Tablo 19’a gore bankacilik sektdriinde bulunan 16 bankanin vergi planlamasi (GAAP ETR
kapsaminda) yapma olasiligin1 faiz gelirleri, personel sayisi, banka karliligi, vergi karsiligi, vergi
oncesi gelir ve sektor payina gore %5 anlamlilik seviyesinde (p<0,05) oldugundan istatiksel olarak
anlamli olarak etkiledigi tespit edilmistir. Benzer sekilde Mills vd. (1998), calismalarinda vergi
planlamasi ile vergi oncesi gelir, sektor payi, banka karlilig1 arasinda anlaml iliski tespit etmislerdir.
Diger bir ifadeyle, faiz gelirlerinde ve banka karliliklarinda meydana gelecek degisiklikler bankacilik
sektoriinde bulunan 16 bankanin vergi planlamasi yapma olasiliginin logaritmik formu sirasiyla 5,234
ve 4,010 kat arttirmaktadir. GAAP ETR vergi planlamasina gore de faiz gelirlerindeki ve banka
karliligindaki artislar bankalarin vergi planlamas1 yapmalarina yonlendirmektedir.

Calismada, CASH ETR sonucundan farkli olarak, kaldirag ile vergi planlamasi arasinda anlamli bir
iliski bulunmamustir. Bu sonugtan farkli olarak Mills vd. (1998), vergi planlamasi ile finansal kaldirag
arasinda anlamli/negatif iliski tespit etmislerdir. Benzer sekilde, Fikriyah ve Herliyansyah (2019)
¢aligmalarinin sonuglari, vergi planlamasinin kazang yonetimi iizerinde pozitif bir iliski ve anlamli bir
etkiye sahip oldugu, kaldira¢ degiskeninin ise negatif bir iligskiye sahip oldugu ancak kazang¢ yonetimi
iizerinde anlamli bir etkisinin olmadig1 sonucuna varmistir. Ancak bu ¢aligmanin sonuglari, kaldiracin
vergi planlamasini etkilemedigini belirten Lestari Yusrizal, Susilo ve Rachmany (2017) tarafindan
yiriitillen aragtirma sonuclar1 ile aymidir. Miftah’in (2021) finansal kaldiracin vergi planlamasi
iizerinde higbir etkisinin olmadigini belirten arastirmasinin sonuglari da bu ¢alismanin sonuglart ile
benzerlik gostermektedir.
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4.1.3. Banka Tiirleri Arasindaki Farklihga iliskin Analiz Sonuclar

Calismada, ii¢ farkli banka ¢esidi ele alinmistir ve bu bankalar arasindaki farklilik varyans (ANOVA)
analizi ile yapilmistir. Ciinkii, ¢alismada ele alinan banka tiirlerinin sayilar1 esit olmadigindan
regresyon analiz yapilmasina izin verilmemektedir. Ayrica degiskenlerin banka tiirlerine gore
ortalamalarima bakilmistir. Varyans analizi olarak da bilinen ANOVA, bir parametrik bagimh
degisken ve bir veya daha fazla bagimsiz degisken oldugunda grup ortalamalarindaki farkliliklar:
tespit etmeye yoOnelik istatistiksel bir testtir (Sawyer, 2009, s. 27). ANOVA, birkac ornegin
ortalamalarinin karsilastirilmasiyla ilgili istatistiksel bir prosediirdiir. ki bagimsiz &rneklem igin
ikiden fazla gruba yonelik t-testinin bir uzantis1 olarak diigiiniilebilir. Amag, siif ortalamalar
arasindaki onemli farkliliklar1 test etmektir ve bu, varyanslarin analizi ile yapilmaktadir. ANOVA,
isletme ve ekonomi literatiiriinde en sik alintilanan ileri arastirma yontemidir. Bu teknik, 6zellikle
deneysel sonuglarin yorumlanmasinda ve diger isleme parametreleri lizerindeki bazi faktorlerin
etkisinin belirlenmesinde 6nemli bilgilerin ortaya ¢ikarilmasinda g¢ok faydalidir (Ostertagova ve
Ostertag, 2013, s. 256). Bu baglamda {i¢ banka tiirline gore tanimlayici istatistiksel sonuglar Tablo
20’de sunulmustur.
Tablo 20: Banka Tiirlerine Gore Tanimlayici Istatistiksel Analiz Sonuglar

Ortalama igin %95 Giiven Aralig

N Ortalama St. Sapma St. Hata = Minimum Maksimum
Alt Simir Ust Sinir
A 3 3,0700 0,15620 0,09018 2,6820 3,4580 2,97 3,25
s B 7 2,5657 0,48710 0,18410 2,1152 3,0162 1,83 3,12
Cc 6 2,7167 0,14841 0,06059 2,5609 2,8724 2,60 2,97
Toplam 16 2,7169 0,37564 0,09391 2,5167 2,9170 1,83 325
A 3 7,5533 0,11150 0,06438 7,2763 7,8303 7.47 7,68
G B 7 6,9300 0,56636 0,21406 6,4062 7,4538 6,28 7,56
c 6 6,7033 0,65647 0,26800 6,0144 7,3923 5,94 7,51
Toplam 16 6,9619 0,60892 0,15223 6,6374 7,2863 5,94 7,68
A 3 4,2867 0,09292 0,05364 4,0559 4,5175 4,21 4,39
PS B 7 3,8129 0,49162 0,18581 3,3582 4,2675 318 4,39
Cc 6 3,3850 0,90013 0,36748 2,4404 4,3296 2,00 4,28
Toplam 16 3,7413 0,69322 0,17331 33719 4,1106 2,00 4,39
A 3 6,4767 0,33650 0,19428 5,6408 7,3126 6,16 6,83
OSP B 7 6,3286 0,38933 0,14715 5,9685 6,6886 5,78 6,81
c 6 59767 0,79402 0,32416 5,1434 6,8099 4,53 6,62
Toplam 16 6,2244 0,57291 0,14323 5,9191 6,5297 4,53 6,83
A B 6,6467 0,22745 0,13132 6,0817 7,2117 6,46 6,90
BK B 7 5,8757 0,88707 0,33528 5,0553 6,6961 4,41 6,75
c 6 5,7933 0,76743 0,31330 4,9880 6,5987 4,70 6,75
Toplam 16 5,9894 0,79106 0,19777 55678 6,4109 4,41 6,90
A 3 6,9900 0,06000 0,03464 6,8410 7,1390 6,93 7,05
K B 7 6,4814 0,57860 0,21869 5,9463 7,0165 5,70 711
C 6 6,1283 0,90778 0,37060 5,1757 7,0810 5,04 7,05
Toplam 16 6,4444 0,71359 0,17840 6,0641 6,8246 5,04 7,11
A 3 6,7133 0,23629 0,13642 6,1264 7,3003 6,53 6,98
FK B 7 6,0000 0,85133 0,32177 5,2126 6,7874 4,65 6,85
c 6 59233 0,74086 0,30245 5,1459 6,7008 4,89 6,88
Toplam 16 6,1050 0,75675 0,18919 5,7018 6,5082 4,65 6,98
A 3 6,0567 0,28589 0,16506 5,3465 6,7669 5,81 6,37
VOK B 7 5,3857 0,78759 0,29768 4,6573 6,1141 4,28 6,21
C 6 5,2700 0,70333 0,28714 4,5319 6,0081 4,45 6,27
Toplam 16 5,4681 0,71558 0,17890 5,0868 5,8494 4,28 6,37
A 3 6,7367 0,23352 0,13482 6,1566 7,3168 6,53 6,99
VK B 7 6,0086 0,86156 0,32564 5,2118 6,8054 4,65 6,91
c 6 59233 0,74086 0,30245 5,1459 6,7008 4,89 6,88
Toplam 16 6,1131 0,76447 0,19112 5,7058 6,5205 4,65 6,99
A B 6,0567 0,28589 0,16506 5,3465 6,7669 581 6,37
VOG B 7 5,3857 0,78759 0,29768 4,6573 6,1141 4,28 6,21
C 6 5,3250 0,66944 0,27330 4,6225 6,0275 4,45 6,27
Toplam 16 5,4888 0,69899 0,17475 5,1163 5,8612 4,28 6,37
A 3 11,6333 0,11015 0,06360 11,3597 11,9070 11,56 11,76
NVO B 7 10,9771 0,62439 0,23600 10,3997 11,5546 10,28 11,69
c 6 10,7917 0,63810 0,26050 10,1220 11,4613 10,05 11,59
Toplam 16 11,0306 0,62459 0,15615 10,6978 11,3634 10,05 11,76
A g 1,0700 0,11358 0,06557 0,7879 1,3521 0,99 1,20
sp B 7 0,4414 0,62467 0,23610 -0,1363 1,0192 -0,26 1,15
© 6 0,2467 0,64236 0,26224 -0,4274 0,9208 -0,50 1,05
Toplam 16 0,4862 0,62241 0,15560 0,1546 0,8179 -0,50 1,20
A 3 1,9567 0,00577 0,00333 1,9423 1,9710 1,95 1,96
K B 7 1,9529 0,01113 0,00421 1,9426 1,9631 1,94 1,97
C 6 1,9533 0,01751 0,00715 1,9350 1,9717 1,92 1,97
Toplam 16 1,9537 0,01258 0,00315 1,9470 1,9605 1,92 1,97
A g 5,5200 0,11269 0,06506 5,2401 5,7999 545 5,65
A B 7 5,1143 0,67231 0,25411 4,4925 5,7361 4,12 5,86
c 6 5,1017 0,59078 0,24118 4,4817 5,7216 4,20 573
Toplam 16 5,1856 0,57130 0,14283 4,8812 5,4901 4,12 5,86
A 3 0,2100 0,02646 0,01528 0,1443 0,2757 0,19 0,24
CASH ETR B 7 0,2471 0,08118 0,03068 0,1721 0,3222 0,20 0,43
Vergi Planlamasi C 6 0,2567 0,05888 0,02404 0,1949 0,3185 0,20 0,36
Toplam 16 0,2438 0,06469 0,01617 0,2093 0,2782 0,19 0,43
A 3 0,2100 0,02646 0,01528 0,1443 0,2757 0,19 0,24
GAAP ETR B 7 0,2471 0,08118 0,03068 0,1721 0,3222 0,20 0,43
Vergi Planlamasi © 6 0,2367 0,08454 0,03451 0,1479 0,3254 0,11 0,36
Toplam 16 0,2363 0,07284 0,01821 0,1974 0,2751 0,11 0,43

CASH ETR: Nakit Efektif Vergi Orani; GAAP ETR: Genel Kabul Gormiis Muhasebe Prensipleri Efektif Vergi Orani; SS: Sube Sayisi; FG: Faiz Gelirleri; PS:
Personel Sayisi; OSY: Odenmis Sermaye Yapisi; AK: Aktif Karlilik; TK: Takipteki Krediler; FK: Faaliyet Kari; VOK: Vergi Oncesi Kar; VK: Vergi Karsihigi;
VOG: Vergi Oncesi Gelir; NVO: Nakit Vergi Odemesi; SP: Sektor Payi; K: Kaldirag; A: Amortisman

Tablo 20°de banka tiirlerine gore degiskenlerin tanimlayici istatistik sonuglar verilmistir. CASH ETR
vergi planlamasinda, en yiiksek ortalama 0,2567 ile yabanci sermayeli bankalara ait iken, GAAP ETR
planlamasimna gore en yiiksek ortalama 0zel sermayeli mevduat bankalarina aittir. Iki vergi
planlamasinin 16 banka i¢in ortalamalar1 da birbirine ¢cok yakindir. Bu durum vergi planlamasinin iki
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degisken kapsaminda yapilmasinin uygun oldugunun bir gostergesi olarak yorumlanabilir. Bu sonug
literatiirdeki birgok ¢alisma tarafindan desteklenmektedir. Ornegin, Chyz, Gal-Or, Naikerve Sharma
(2021), Chen vd. (2018), Graham, Hanlon, Shevlin ve Shroff, (2014), Blouin (2014), Armstrong vd.
(2012) ¢alismalarinda vergi planlamasi degiskeni olarak CASH ETR and GAAP ETR kullanmislardir.
Diger bir ifadeyle, vergi planlamasinin degiskenler ile yapilmasii uygun gormiislerdir. Banka
tiirlerine gore degiskenlerin arasinda istatistiksel olarak anlamli bir fark olup olmadigi da varyans
analizi ile tespit edilebilir. Bu baglamda yapilan ANOVA analiz sonuglar1 da Tablo 21°de verilmistir.

Tablo 21. ANOVA Analiz Sonuglar1

Kareler Toplami Df Ortalama Kare F P Degeri
Gruplar Arasinda 0,534 2 0,267 3,194 0,151
SS Grup Iginde 1,583 13 0,122
Toplam 2,117 15
Gruplar Arasinda 1,458 2 0,729 3,309 0,139
FG Grup Iginde 4,104 13 0,316
Toplam 5,562 15
Gruplar Arasinda 1,690 2 0,845 1,990 0,176
PS Grup Iginde 5,519 13 0,425
Toplam 7,208 15
Gruplar Arasinda 0,635 2 0,318 0,963 0,407
osy Grup Iginde 4,288 13 0,330
Toplam 4,923 15
Gruplar Arasinda 1,617 2 0,809 3,353 0,029
BK Grup Iginde 7,770 13 0,598
Toplam 9,387 15
Gruplar Arasinda 1,502 2 0,751 1,591 0,241
TK Grup Iginde 6,136 13 0,472
Toplam 7,638 15
FK Gruplar Arasinda 1,385 2 0,693 1,250 0,319
Grup Iginde 7,205 13 0,554
Toplam 8,590 15
Gruplar Arasinda 1,322 2 0,661 1,352 0,293
VK Grup Iginde 6,359 13 0,489
Toplam 7,681 15
Gruplar Arasinda 1,459 2 0,730 1,298 0,306
VOG Grup iginde 7,307 13 0,562
Toplam 8,766 15
Gruplar Arasinda 1,203 2 0,601 1,276 ,312
NVO Grup Iginde 6,126 13 0,471
Toplam 7,329 15
Gruplar Arasinda 1,381 2 0,690 3,026 0,041
SP Grup Iginde 4,430 13 0,341
Toplam 5,811 15
Gruplar Arasinda 0,000 2 0,000 0,089 0,915
K Grup Iginde 0,002 13 0,000
Toplam 0,002 15
Gruplar Arasinda 0,413 2 0,207 0,599 0,564
A Grup Iginde 4,482 13 0,345
Toplam 4,896 15
Gruplar Arasinda 0,004 2 0,002 0,502 0,617
S,’?fg’;’;;?amm i fgmi 0,058 13 0,004
Toplam 0,063 15
Gruplar Arasinda 0,003 2 0,001 0,246 0,786
Vig?;;ﬂfmm i g 0,077 13 0,006
Toplam 0,080 15

CASH ETR: Nakit Efektif Vergi Orani; GAAP ETR: Genel Kabul Gormiis Muhasebe Prensipleri Efektif Vergi Orani; SS: Sube Sayisi; FG: Faiz Gelirleri; PS:
Personel Sayisi; OSY: Odenmis Sermaye Yapisi; AK: Aktif Karlilik; TK: Takipteki Krediler; FK: Faaliyet Kari; VOK: Vergi Oncesi Kar; VK: Vergi Karsiligi;
VOG: Vergi Oncesi Gelir, NVO: Nakit Vergi Odemesi,; SP: Sektor Payi; K: Kaldirag; A: Amortisman

Tablo 21°deki ANOVA analiz sonuglarina gore, banka karliligi ve sektdr payr degiskenlerinde
gruplara arasinda istatistiksel olarak anlamli sonu¢ bulunmustur. Bunun anlami ise, ii¢ banka tiiriinde
de banka karlilig1 ve sektordeki paylari 6nemli degiskenlerdir. Diger degiskenlerin p olasilik degerleri
incelendiginde ise p>0,05’ten biiyiilk oldugu icin bankalarin karliliginda c¢ok etkili olmadig:
goriilmektedir. Tablo 21°de goriilebilecegi tizere, otokontrol dlgegi aritmetik ortalamalarmin vergi
planlamasi degiskenlerine gore anlamli bir farklilik gosterip gostermedigini belirlemek amaciyla
yapilan tek yonlii varyans analizi (ANOVA) sonucunda vergi planlamasinin aritmetik ortalamalari
arasindaki fark istatistiksel olarak anlamli bulunmamigtir (CASH ETR i¢in F=0,502 ve P degeri: 0,617
iken, GAAP ETR i¢in F=0,246 ve P degeri: 0,786 bulunmustur).

5.  SONUC ve ONERILER

Vergi planlamasi, sirketlerin vergi islerini yasal olarak azaltmak i¢in bir dizi mekanizmay1 igeren vergi
iglerini planlama ve yapilandirma yetenegini ifade eder. Tiim kurum ve firmalar igin vergi 6demeleri
zorunlu oldugundan planlama, finansal biiylime hikdyesinde dnemli bir rol oynar. Vergi planlamasi ile
kurum ve kuruluslar, belirli bir siire boyunca minimum risk igeren dnemli getiriler elde edecek sekilde
vergi 0demelerini diizene sokabilmektedir. Vergi planlamasi, firma ve hissedarlar i¢in 6nemli bir
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maliyet gerektirir, ancak vergi indirimi vergi sonrasi karlarda artisa neden olabilir. Baz1 fiili ve
potansiyel maliyetler, firmalarin vergi planlamasi yoluyla vergi sonrasi karlarimi1 maksimize etmesini
engelleyebilir. Ancak, vergi disi maliyetler, 6zellikle acente sorunlarindan kaynaklananlar olmak
iizere, vergi planlama faaliyetleri ile birlikte tiretilebilir ve bunlara eslik edebilir.

Isletmenin finansal ve ekonomik faaliyetlerinin ana gorevlerinden biri, vergilerin ve diger zorunlu
O6demelerin 6denmesinden sonra elinde kalan karin alinmasidir. Bu nedenle, isletme yonetiminin odak
noktast gelirleri artirmak, maliyetleri azaltmak ve vergi ddemelerini en aza indirmek olmalidir. Bu
cercevede, Tiirkiye’de kurumlar vergisi bakimindan en iist siralarda yer alan ve alan1 her gecen giin
daha da biiyliyen Tiirk Bankacilik Sektorii vergisel agidan bakildiginda vergi planlamasi yapabilecek
ticari isletmeler arasinda yer almaktadir. Nitekim sektdr, en yiliksek kar agiklayan kurumlar1 da
biinyesinde barindirmakta ve vergi planlamasi konusunda énemli bir potansiyeli barindirmaktadir.

Bu calismada Tiirk bankacilik sektoriindeki vergi planlamasi etkinliginin hem Genel Kabul Gormiis
Muhasebe Prensipleri Efektif Vergi Oranina hem de Nakit Efektif Vergi Oran1 gore hesaplanarak elde
edilen ekonometrik model ile tahmin edilmesi amaglanmistir. Bu calismada hem genel kabul gormiis
muhasebe prensipleri hem de Nakit Efektif Vergi Orani gergevesinde vergi planlamasinin efektif vergi
oranina gore belirlenmesi hedeflenistir. Boylelikle, Tiirk bankaciliginda vergi planlamasinin
yapilmasindan hangi faktorlerin etkili oldugununum ortaya konulmasi amaglanmaktadir. Vergi
planlamasimin kurumlarda tespit edilmesi olduk¢a zordur ¢iinkii vergi planlamasi kavraminin gelecek
ile ilgili amaglar kapsamasidir. Kurumlarin veya bankalarin vergi planlamasi kapsamindaki amaclara
ulasabilmesi gesitli araclar kullanmasi1 gerekmektedir ve vergi planlamasinda kullanilan bu araglar
kurumlara ve isletmelere gore degisiklik gosterebilir. Bu c¢alismada da klasik dogrusal regresyon
analizi yerine lojistik analiz tercih edilmistir ¢linkii vergi planlamasi kavraminin ekseriyetle nitel bir
yapida olmasidir. Yapilan analizlere gore, CASH ETR ve GAAP ETR Omnibus test sonuglarina gore
%S5 anlamlilik seviyesinde p degeri = 0,03 <0,05 oldugundan H, hipotezi reddedilerek H; hipotezi
kabul edilmistir ve bagimsiz degiskenlerin oldugu model istatiksel olarak anlamli iken, sabit terimin
oldugu model istatistiksel olarak anlamsizdir. Yapilan analizler neticesinde elde edilen bulgular ise
asagidaki gibi 6zetlenebilir;

CASH ETR Model Ozeti test sonuglarma gore Cox&Snell R Kare degerine gore bagimli degisken
olan vergi planlamasinin yapilmasinin varyans olasiligt %67 seviyesinde bagimsiz degiskenler
tarafindan agiklanmaktadir. Nagelkerke R Kare degerine gore ise vergi planlamasinin yapilmasinin
varyans olasiligi %64 seviyesinde bagimsiz degiskenler tarafindan aciklanmaktadir. Anlamlilik
seviyesinde 0,03 oldugundan Hy hipotezi reddedilerek H; hipotezi kabul edilmistir. Benzer sekilde,
GAAP ETR Model Ozeti test sonuglara gore Cox&Snell R Kare degerine gore bagimli degisken
olan vergi planlamasinin yapilmasimin varyans olasiligit %71 seviyesinde bagimsiz degiskenler
tarafindan agiklanmaktadir. Nagelkerke R Kare degerine gore ise vergi planlamasiin yapilmasinin
varyans olasiligt %45 seviyesinde bagimsiz degiskenler tarafindan agiklanmaktadir. Anlamlilik
seviyesinde 0,03 oldugundan Hg hipotezi reddedilerek H; hipotezi kabul edilmektedir.

CASH ETR Hosmer ve Lemeshow test sonuclaria goére modelin p degeri 0,110 bulunmustur ve bu
deger (0,110>0,05) %5 anlamlilik diizeyinden biiyiik oldugundan H, hipotezi kabul edilmektedir.
Bagka bir ifadeyle, tahmin edilen degerler ile gdzlemlenen degerler arasinda anlamli bir fark yoktur.
Boylelikle, modelin iyi bir tahmin giiciine sahip oldugu, verilerle uyumlu oldugu ve tahmin edilen
degerlerin gézlemlenen degerlere yakin oldugunu gostermektedir. GAAP ETR Hosmer ve Lemeshow
Test sonuglart ise modelin p degeri 0,09 bulunmustur ve bu deger (0,09>0,05) %5 anlamlilik
diizeyinden biiylik oldugundan H, hipotezi kabul edilmektedir. Diger bir ifadeyle, tahmin edilen
degerler ile gozlemlenen degerler arasinda anlaml bir fark yoktur. Boylelikle, modelin iyi bir tahmin
giicline sahip oldugu, verilerle uyumlu oldugu ve tahmin edilen degerlerin gézlemlenen degerlere
yakin oldugunu gostermektedir.

Degiskenlerin Bulundugu CASH ETR Modelinin Siniflandirma Tablosuna gore 16 bankanin CASH
ETR’ye gore hesaplanan vergi planlamasi yapmadig1 ve gozlenen degerlerden yalnizca 11 bankanin
vergi planlamasi yapmama olasiligi tasidigi %95 seviyesinde tahmin edilmistir. CASH ETR’ye gore
hesaplanan vergi planlamasi yaptig1 yoniindeki degerlerden yalnizca 3 bankanin vergi planlamasi
yapma olasilig1 ve diger 1 bankanin vergi planlamasi yapmama olasiligr %75 seviyesinde tahmin
edilmektedir. Modelin genel tahmin ylizdesi ise %84 olup, sadece sabitin oldugu modelin genel tahmin
yiizdesi %75,4 degerinden biiyliktiir. Bu durumda bagimsiz degiskenlerin modele eklenmesi ile model
daha yiiksek bir tahmin yiizdesi saglamaktadir. GAAP ETR Modeli Smiflandirma Tablosunda ise 9
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bankanin GAAP ETR’ye gore hesaplanan vergi planlamasi yapmadigi ve gozlenen degerlerden
yalnizca 2 bankanin vergi planlamas1 yapmama olasilig1 tasidigi %79 seviyesinde tahmin edilmistir.
GAAP ETR’ye gore hesaplanan vergi planlamas1 yaptig1 yoniindeki degerlerden yalnizca 4 bankanin
vergi planlamasi yapma olasiligi ve diger 1 bankanin vergi planlamasi yapmama olasiligi %84
seviyesinde tahmin edilmektedir.

Bagimsiz degiskenlerin oldugu CASH ETR Lojistik Regresyon Analiz bulgularmma gore bagiml
degisken CASH ETR ile bagimsiz degiskenlerden amortisman ve personel sayisi arasinda istatistiksel
olarak anlamli bir iliski bulunmamustir. Diger degiskenler ile vergi planlamasi arasinda anlamli iliski
bulunmaktadir. Bankacilik sektoriinde bulunan 16 bankanin vergi planlamasi (CASH ETR
kapsaminda) yapma olasiligin1 sube sayisi, faiz gelirleri, banka karliligi, takipteki krediler, faaliyet
kari, vergi karsiligi, nakit vergi ddemesi, sektdr pay1 ve kaldiraca gére %5 anlamlilik seviyesinde
(p<0,05) oldugundan anlamli bir bicimde etkilemektedir. Baska bir ifadeyle, faiz gelirlerinde ve banka
karliliklarinda meydana gelecek degisiklikler bankacilik sektdriinde faaliyet gosteren 16 bankanin
vergi planlamasi yapma olasiliginin logaritmik formu sirastyla 5,012 ve 4,431 kat arttirmaktadir. Faiz
gelirlerindeki ve banka karliligindaki artiglar bankalarin vergi planlamasi yapmalar1 hususunda meyilli
olabileceklerine yonelik bir olasilig1 ifade etmektedir. Bagimsiz Degiskenlerin Oldugu GAAP ETR
Lojistik Regresyon Analiz Bulgularina gore bankacilik sektdriinde bulunan 16 bankanin vergi
planlamas1 (GAAP ETR kapsaminda) yapma olasiligini faiz gelirleri, personel sayisi, banka karliligi,
vergi karsiligi, vergi Oncesi gelir ve sektdr payma gore %S5 anlamlilik seviyesinde (p<0,05)
oldugundan anlamli bir bicimde etkilemektedir. Baska bir ifadeyle, faiz gelirlerinde ve banka
karliliklarinda meydana gelecek degisiklikler bankacilik sektoriinde bulunan 16 bankanin vergi
planlamasi yapma olasiligiin logaritmik formu sirasiyla 5,234 ve 4,010 kat arttirmaktadir. GAAP
ETR vergi planlamasina gore de faiz gelirlerindeki ve banka karliligindaki artiglar bankalarin vergi
planlamas1 yapmalar1 hususunda meyilli olabileceklerine yonelik bir olasiligi ifade etmektedir.

ANOVA analiz sonuglarina gore, banka karliligt ve sektdr payr degiskenlerinde gruplar arasinda
istatistiksel olarak anlamli sonu¢ bulunmustur. Bunun anlamu ise, {i¢ banka tiiriinde de banka karlilig
ve sektordeki paylari 6nemli degiskenlerdir.

Calismanin kapsami 2015-2020 donem araligi igerisinde faaliyet gdsteren kamu, 6zel ve yabanci
sermayeli 16 bankanin vergi planlamasi etkinliginin hem Genel Kabul Gérmiis Muhasebe Prensipleri
Efektif Vergi Oranina hem de Nakit Efektif Vergi Oran1 gére hesaplanarak lojistik modeller ile tahmin
edilmesidir. Bu kapsam 15181inda Tiirk Bankacilik Sektdriinde vergi planlamasinin s6z konusu olup
olmadiginin alternatif hipotez kurularak test edilmesi amaglanmistir. Bu amag dogrultusunda yapilan
¢Oziimlemelerde alternatif Ho hipotezi kabul edilmis H; reddedilmistir. Son olarak, elde edilen
bulgular ve sonuglar dogrultusunda, ¢alismada bazi 6neriler yapilmistir. Bankalarin vergi planlamasi
calismalarin1 daha sistemli yapmalar1 ya da kurumsal hale doniistiirerek etkili bir planlama sistemi
tesis etmeleri yararli olabilir. Ayrica, gelecekte yapilacak ¢alisma ve arastirmalar icin arastirmaci ve
uzmanlara bankacilik sektoriine iliskin vergi planlamalarinin sektor paylarindaki degisimleri ve vergi
oncesi kazanclart ile iligkilerinin tahmini i¢in arastirma yapmalarinin faydali olacag:
degerlendirilmektedir. Bunlara ek olarak, bankalarda vergi planlamasi1 yapan yoneticilerle yapilacak
miilakatlarin sonucunda saptanacak nitel verilerle beraber nicel verilerin zenginlestirilmesi temin
edilebilir.

Yapilan ¢aligmada Tiirkiye’de faaliyet gosteren 16 banka 2015-2020 dénemi igin incelenmis ve vergi
planlamasimin 6nemi ve bu bankalar bakimindan vergi planlamasinin 6nemi ile etkileri ortaya
konulmaya calisilmistir. Gelecekteki calismalarda, bankacilik sektoriindeki vergi planlamasinin genis
zaman araliginda ve daha fazla banka icin yapilmasi onerilmektedir. Ciinkii bankacilik sektoriinde
vergi planlamasi bankalarin hem performanslarinin artirilmasi hem de maliyetlerinin azaltilmasi
bakimindan oldukg¢a énemlidir.
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