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FAIZSiZ FINANS DENETIM STANDARTLARINA UYUM DUZEYLERININ
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=) Giintimiize kadar ciddi bir biiylime egilimi gosteren katilim bankalarmin, s6z konusu biiylimeyi siirdiirebilmesi i¢in sagliklt

g yiiriitiilen denetim faaliyetine ihtiya¢ duyulmaktadir. Ciinkii muhasebe bilgi kullanicilari tarafindan talep edilen giivenilir
bilgi, ancak saglikl: yiiriitiilen bir denetim faaliyeti ile saglanmaktadir. Bir denetim faaliyetinin saglikli yiiriitiilerek, kaliteli
sonuglar vermesi ise belirlenen denetim standartlarina uyum ile Sl¢iilmektedir. Bu ¢aligmanin amaci, AAOIFI tarafindan
yayimlanan Faizsiz Finans Denetim Standartlarini aktif olarak uygulayan iilkelerde faaliyet gosteren katilim bankalarmin

o Faizsiz Finans Denetim Standartlarina uyum diizeylerinde artis yaganmasi durumunda finansal performanslarinda da artis

5] yasanip, yasanmayacaginin tespit edilmesidir. Boylece, iilkemizde faaliyet gosteren katilim bankalarinm, KGK tarafindan

E yayimlanan Faizsiz Finans Denetim Standartlari ile uyumlu denetim faaliyetlerini gergeklestirmeye baslamast durumunda,

2, finansal performanslarinda artis yasanip, yasanmayacagi konusunda 6ngorii olusturulmaya calisilmistir. Bu dogrultuda
caligmamizda oncelikle, katilim bankalarinin denetim standartlarina uyum diizeylerinin tespit edilebilmesi igin 2011- 2020
yillar1 arasmmda Durum Analizi (Case Study) Yoéntemi kullanilmistir. Daha sonra ise finansal performanslarinin tespit
edilmesi amaci ile TOPSIS Yo6nteminden yararlanilmistir. Calisma sonuglar1 dogrultusunda, AAOIFI tarafindan yayimlanan

2 Faizsiz Finans Denetim Standartlarini goniillii (asamali) olarak uygulayan katilim bankalarinda, denetim standartlarina uyum

= diizeylerinin artmasi ile finansal performanslarinda da artis yasandigi tespit edilmistir.

& Anahtar Kelimeler: Katilim Bankaciligi, Faizsiz Finans Denetim Standartlari, Finansal Performans.
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; ABSTRACT

@ Participation banks, which have seen a substantial growth pattern until now, require healthy audit practices to sustain this

growth. Because reliable information requested by accounting information users is only provided through a healthy audit
practice. On the other hand, the audit practice being carried out in a healthy manner and yielding quality results is measured
with compliance with auditing standards. From this standpoint, the present study aims to determine whether the participating banks

! Bu calisma, Manisa Celal Bayar Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii doktora 6grencisi irem DOG@N tarafindan 22.07.2022 tarihinde
savunulan “Katilim Bankalarmin Denetim Standartlarma Uyum Diizeylerinin Finansal Performans Uzerindeki Etkisi” konulu doktora
tezinden {iretilmistir.
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operating in countries that actively apply the Interest-Free Finance Audit Standards published by AAOIFI will experience an
improvement in their financial performance if their compliance levels with the Interest-Free Finance Audit Standards are increased.
Therefore, an attempt has been made to predict whether or not the financial performance of our country's participation banks would
increase if they began implementing audit activities in compliance with the Interest-Free Finance Standards published by KGK. In
this direction, the Case Study Method was employed between 2011 and 2020 to establish the level of compliance of the participating
banks with audit standards. Then, the TOPSIS Method was utilized to determine their financial performance. In accordance with the
study's findings, it was concluded that the financial performance of the participating banks that voluntarily (gradually) applied the
Interest-Free Finance Audit Standards published by AAOIFI increased in line with their compliance with the audit standards.
Keywords: Participation Banking, Interest-Free Financial Auditing Standards, Financial Performance.

1.  GIRIS

Katilim bankalar1 benimsemis olduklar1 faizsizlik prensipleri ile diger bankacilik tiirlerinden
ayrilmaktadirlar. S6z konusu faizsizlik prensibi literatiirde “Temel Kural” olarak nitelendirilmektedir.
Bu kapsamda katilim bankalari, kar — zarar ortaklifi esasina gore faaliyetlerini gergeklestiren
bankalardir. Bu durum, faiz hassasiyeti olan kisilerin fonlarinin atil kalmamasi ve iilke ekonomisine
katki saglamasi amacii tagimaktadir. Katilim bankalarinin tabi olduklar1 bagimsiz denetim
faaliyetleri, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlar1 (BDS) kapsaminda yiiriitilmektedir. Ancak BDS’ler
faizsizlik prensiplerini benimsememektedirler. Bu sekilde, bagimsiz denetim faaliyetleri BDS’ ler
cercevesinde gergeklestirilen katilim bankalarinin faaliyetleri faizsizlik prensipleri ¢ergevesinde
gergeklestirilmekte ve bagimsiz denetim agisindan faizsizlik prensiplerini benimsemeyen diger
bankacilik tiirleri ile ayn: standartlara tabi olmaktadirlar. Ulkemizde 2019 yilinda The Accounting and
Auditing Organization For Islamic Financial Institutions (AAOIF]) tarafindan yayimlanan ve KGK
tarafindan gevirisi yapilarak katilim bankalarinin ihtiyari kullanimina sunulan Faizsiz Finans Denetim
Standartlar1 yayimlanmigtir. Standartlarin amaci, faaliyetlerini faizsizlik prensipleri g¢ercevesinde
gerceklestiren katilim bankalarinin, bagimsiz denetimlerinin de faizsizlik prensipleri cercevesinde
gergeklestirilmesidir. Bu noktada, aktif olarak s6z konusu faizsizlik prensipleri dogrultusunda
bagimsiz denetim faaliyetleri yiiriitiilen ve farkli iilkelerde faaliyet gosteren katilim bankalari {izerinde
arastirma yapilarak, lilkemize 6ngorii olusturulmaya calisilmistir. Bu noktada ¢alismanin amaci, farkl
iilkelerde aktif olarak Faizsiz Finans Denetim Standartlar ¢ercevesinde bagimsiz denetim faaliyetleri
yiriiten katilim bankalarinin s6z konusu standartlara uyum diizeyinin artmasi ile finansal
performanslarinda artig yasanip yasanmayacagini ortaya koymaktir. Farkli {ilke deneyimlerinden yola
cikilan caligmanin; iilkemizde faaliyet gdsteren katilim bankalarina, arastirmacilara ve diger muhasebe
bilgi kullanicilarina yol gosterici nitelikte olmas1 beklenmektedir.

2. LITERATUR OZETi

Katilim bankalar1 finansal sektor icerisinde yer alan ve tasarruf sahiplerinden topladiklar1 fonlari
faizsizlik prensipleri c¢ergevesinde ticaret ve sanayide degerlendiren bankacilik tiiriidiir. Bagka bir
acgidan katilim bankalari, olusan kar veya zarar1 tasarruf sahipleri ile paylasan bankalardir (Durmus ve
Ayaydin, 2015: 81). Bu noktada, katilim bankalart ile ilgili hem {ilkemiz literatiirii hem de uluslararasi
literatiir incelendiginde oldukca fazla sayida c¢alisma yapildigi goriilmektedir. Bunlardan bazilarina
asagida yer verilmistir.

Katilim bankalar1 ile mevduat bankalarini karsilagtiran ¢aligmalar agisindan literatiir incelendiginde;
Batir (2016), Khan (2016) ve Sucu (2019) yapmis olduklar1 ¢aligmalarinda panel veri analizi
yontemini kullanmislardir. Batir (2016), mevduat bankalari ile katilim bankalari i¢in farkli sonuglar
elde edildigini ve bu sebeple her iki bankacilik tiirii i¢cin ayr1 bir degerlendirme yapilmasi gerektigini
belirtirken, Khan (2016), katilim bankalarinin mevduat bankalarindan daha etkin oldugunu ifade
etmistir. Sucu (2019) ise takipteki krediler oran1 ve bankacilik sektoriiniin gelismislik diizeyinin, hem
katilim bankalarinin hem de mevduat bankalarinin finansal performanslar {izerinde negatif yonde bir
etkiye sahip oldugu sonucuna ulagmistir. Calismasinda oran analizi yontemini kullanan Demir (2015),
aktif, 6zkaynak, mevduat ve krediler noktasinda katilim bankalarinin mevduat bankalarina gore daha
hizli bir biiylime seyri gosterdigini tespit etmistir. Karatag (2016) tarafindan yapilan ¢alismada; Gri
lliskisel Analiz, Topsis ve Vikor Analizleri kullamilnustir. Calisma sonuglari dogrultusunda, Gri
fligkisel Analiz Yontemine gére en yiiksek performansa sahip olan bankanin Tiirkiye Vakifbanklar
Bankasi T.A.O. oldugunu belirtirken, en diisiik performansa sahip olan bankanin ise Serkerbank
T.A.S. oldugunu belirtmistir. Calismada kullanilan bir diger analiz olan Topsis yontemine gore; en
yiiksek performansa sahip olan bankanin Gri iliskisel Analiz Yénteminde oldugu gibi Tiirkiye
Vakifbanklar Bankasi oldugunu tespit ederken, en diigiikk performansa sahip olan bankanin Asya
Katilim Bankasi A.S. oldugunu ifade etmistir. Calismada kullanilan son analiz olan Vikor Analizine
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gore ise, en yliksek performansa sahip olan bankanin Denizbank A.S. oldugunu belirtirken, en diisiik
performansa sahip olan bankanin Albaraka Tiirk Katihm Bankasi A.S. oldugunu ifade etmistir.
Parlakkaya ve Ciirlik (2011), Lojistik Regresyon Modelini kullanarak, Katilim bankalarimin mevduat
bankalarina gére mevduat elde etme ve kredi kullandirma faaliyetlerinin yeterli diizeyde olmadigini
ifade etmislerdir. Ondes, Cal1, Aydin & Muti (2020), Electre Yéntemini kullannmislardir. Kuveyt Tiirk
Katilim Bankast A.S.” nin Tiirkiye Finans Katilim Bankas1 A.S.’ye ve Sekerbank T. A. S.” ye karsi,
Albaraka Tiirk Katilim Bankas1 A.S.” nin Sekerbank T.A.S.’ye karsi, Tiirkiye Ekonomi Bankas1 A.S.’
nin Tirkiye Finans Katilim Bankas1 A.S.” ye karsi ve ING Bank’in Tiirkiye Finans Katilim Bankasi
A.S.’ye karst mutlak iistiinlik sagladigini tespit etmislerdir. Colli (2021), katilim bankalar ile
mevduat bankalarmin finansal performansinin degerlendirilmesi i¢in Covid- 19 salginin etkisini goz
oniinde bulundurmustur. Bu kapsamda, hem katilim bankalarinda hem de geleneksel bankalarda
salginin olumsuz etkisinin sinirl diizeyde oldugunu tespit etmistir.

Ulkeler aras1 karsilastirma yaparak finansal performanslarin dlciilmesini inceleyen calismalar; Nademi
(2017), Darwonto ve Chariri (2019) ve Demirtas (2019) tarafindan Panel Veri Analizi Yontemi
kullanilmigtir. Nademi (2017), maliyet gelir oraninin yiikselmesinin aktif karliligim1 ve 6zkaynak
karliligini negatif yonlii etkileyecegini, Oz kaynak/varlik oramnun, aktif karliligin istatistiksel agidan
anlaml1 oldugunu ancak, gayrisafi yurtici hasila (GSYIH), déviz kuru ve karhilik arasinda belirgin bir
iligki tespit edilmedigini ifade etmistir. Darwonto ve Chariri (2019) tarafindan yapilan calismada,
Danigma Kurulunun ¢ok disiplinli yonetimle gdrevini icra etmesinin finansal performans iizerinde
olumlu etkisi oldugunu belirtirken, aktif karlilig1 ile sermaye yeterlilik orani arasinda istatistiksel
acidan anlamli bir iligki bulunamadigini tespit etmislerdir. Demirtas (2019), Bahreyn, Banglades,
Birlesik Arap Emirlikleri, Endonezya, Katar, Kuveyt, Malezya, Misir, Pakistan, Sudan, Suudi
Arabistan, Tiirkiye, Umman ve Urdiin’ de faaliyet gdsteren katilim bankalarinin 2008- 2018 yillarini
kapsayan bir arastirma yapmistir. Calisma sonuglart dogrultusunda, katilim bankalarinin kar payi
disinda kalan gelirlerini belirli bir noktaya kadar azaltmasi ile birlikte kar payr disinda kalan
faaliyetlerinin cesitlendirilmesi ile ve kredi kayip karsiligimin azaltilmasi ile performanslarim
arttirabilecegini ifade etmistir. Ekhulive (2018) ve Sufian ve Noor (2009) tarafindan yapilan
calismalarda Veri Zarflama Analizi Yontemi kullanilmistir. Ekhulive (2018), Ulkemizde ve
Malezya’da faaliyet gosteren katilim bankalariin etkinlik ve performanslarini incelemis ve iilkemizde
faaliyet gosteren katilim bankalarinin etkinliklerinin ve karliliklarinin Malezya’da faaliyet gosteren
katilim bankalarindan daha yiiksek oldugunu belirtmistir.

Abdi (2018), Aghasi (2019) ve Kimik (2019) yapmis olduklan caligmalarda iilkemizde faaliyet
gosteren katilim bankalarinin finansal performanslarimi TOPSIS Yontemi ile degerlendirmis olup,
Gezen (2019), Entopi ve Waspas Yontemlerini kullanarak, 2010 — 2017 yillan1 finansal verileri
kullanilarak yapilan analiz sonuglarinda, 2010 — 2015 yillar1 arasinda en iyi performans gosteren
katilim bankasinin Tiirkiye Finans Katilim Bankasi A.S. oldugunu belirtirken, 2016 ve 2017 yillarinda
en iyi performans gosteren katilim bankasinin Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi A.S. oldugunu ifade
etmistir.

AAOIFI Standartlarimi1 konu alan ¢alismalar incelendiginde; Agkan (2018), Albarrak ve Halaby
(2019), Cemberlitas, (2019), Ersoy ve Siiner (2019), Hidayet (2014), Mukhlisin ve Antonio (2018) ve
Ullah (2013) galigmalarinda katilim bankalarinin s6z konusu standartlara uyum diizeylerini Durum
Analizi Yontemi ile incelemis ve iilkemizde uygulanabilirligini degerlendirmislerdir.

Abduuatif (2007), Yildirnm ve Cakar (2016), Kiziltepe ve Yardimcioglu (2017) ve Yatbaz (2019)
calismalarinda, Anket Yontemini kullanarak; katilim bankasi calisanlari, personeli veya diyanet
personelinin katilim bankasi algilarin1 6lgmiislerdir. Caligma sonuglart dogrultusunda, iilkemizde
katilim bankaciliginin algisinin arttirilmasi gerektigine ve faiz hassasiyetine vurgu yapmiglardir.

Katilim bankacilig ile ilgili hem ulusal literatiir hem de uluslararasi literatiir incelendiginde, oldukca
fazla sayida galisma yapildig1 goriilmektedir. Ulkemiz literatiirii agisindan, katilim bankacilig ile ilgili
yapilmig olan calismalarin genel olarak ii¢ alanda toplandigi dikkat ¢ekmektedir. Bunlardan ilki,
katilim bankalarinin tarihsel gelisimi ve mevduat bankalar1 ile karsilagtirilmasini igeren teorik
calismalardir. Ikincisi, cesitli rasyo analizleri yardimiyla katilim bankalarinin finansal
performanslarmin degerlendirilmesi ve yillar itibari ile karsilastirilmasidir. Son alan ise, anket
calismasi araciligl ile katilim bankasi ¢alisanlarinin ve katilim bankasi miisterilerinin algilarinin
Ol¢iilmesidir. Ancak uluslararasi literatiir incelendiginde, katilim bankasi ile ilgili yapilan ¢caligmalarin
yogunlukla AAOIFI tarafindan yayimlanan muhasebe, etik ve yonetisim standartlarina uyumu olcer
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ampirik ¢aligmalar oldugu dikkat ¢ekmektedir. Ancak, direkt olarak AAOIFI tarafindan yayimlanan
Faizsiz Finans Denetim Standartlarmin uyum diizeyi ile finansal performans arasindaki iliskiyi
inceleyen bir calismaya da uluslararasi alanda ve calismanin tamamlandigi dénemler itibari ile
rastlanmamistir. Bununla birlikte, iilkemizde ise, katilim bankaciligi ile ilgili yapilan ¢alismalarda s6z
konusu standartlara hi¢ deginilmemis veya ¢alisma igerisinde teorik olarak deginilmistir. Son yillarda
iilkemizde yapilan caligmalarda ise, AAOIFI tarafindan yayimlanan standartlar arasindan genellikle
muhasebe standartlar1 arasindan se¢im yapilarak {iilkemizdeki uygulanabilirligi incelenmistir.
Uluslararas1 alanda 6zellikle 2018 yili ve sonrast donemde AAOIFI tarafindan yayimlanan Faizsiz
Finans Muhasebe, Etik ve Yonetisim Standartlarinin, katilim bankalarinin finansal performansini ve
kurumsal yonetim yapisinin kalitesini arttirip, arttirmadigi yogun olarak tartisilmaktadir. AAOIFI
tarafindan yayimlanan Faizsiz Finans Denetim Standartlar1 ise yukarida s6z edilen ampirik
calismalarin icerisinde genellikle bagimsiz degisken olarak yer almakta ancak, direkt olarak etkisi
incelenmemektedir.

Calismamizda, AAOIFI tarafindan yayimlanan denetim standartlarinin uygulanmasi durumunda
katilim bankalarinin finansal performanslarinda artis yasanip, yasanmayacagi incelenmistir.

2.1. Calismanmin Amaci

KGK tarafindan iilkemizde faaliyet gdsteren katilim bankalarinin kullanimina ihtiyari olarak sunulan
ve AAOIFTI tarafindan hazirlanan Faizsiz Finans Denetim Standartlarinin katilim bankalar1 tarafindan
heniiz uygulanmadigir goriilmektedir. Ancak, yapilan literatiir taramasi sonucunda, denetim
standartlarinin  uluslararas1 alanda yaygin olarak kullanildigr goriilmektedir. Bu dogrultuda,
calismamizin ana amaci, aktif olarak AAOIFI tarafindan hazirlanan Faizsiz Finans Denetim
Standartlarin1 uygulayan iilkelerde faaliyet gosteren katilim bankalarinin standartlara uyum diizeyinin
artmasi ile finansal performanslarinda artig yasanip yasanmayacaginin tespit edilmesidir.

2.2.  Cahsmanin Onemi

“Caligmanin Amaci” bashgi altinda da belirtildigi tizere, KGK tarafindan yayimlanan Faizsiz Finans
Denetim  Standartlari, ilkemizde faaliyet gdsteren katilim bankalar1 tarafindan heniiz
uygulanmamaktadir. Bu sebeple, arastirma sorularimiz ¢ercevesinde kurulan aragtirma hipotezlerinin
test edilmesinde kullanilan yontemler i¢in segilen 6rnekleme, iilkemizde faaliyet gdsteren katilim
bankalarinin dahil edilmesi miimkiin olmamustir. Sekiz farkli iilkede faaliyet gosteren katilim
bankalari c¢alisma Orneklemine dahil edilerek, arastirma hipotezleri test edilmis ve sonuglar
yorumlanmustir.

Bu sebeple, ¢alismadan elde edilen sonuglar AAOIFI tarafindan hazirlanan Faizsiz Finans Denetim
Standartlarimi denetim faaliyetlerinde aktif olarak uygulayan iilkelerde faaliyet gosteren katilim
bankalarinin finansal performanslarini arttirip arttirmadigi konusunda bilgi vermektedir. Bu noktada
calisma, Onilimiizdeki donemlerde {iilkemizde faaliyet gosteren katilim bankalarinin da AAOIFI
tarafindan hazirlanan Faizsiz Finans Denetim Standartlarii uygulamalart durumunda finansal
performanslarinda artis yasanip yasanmayacagl konusunda bir fikir sunmaktadir. Ayni zamanda,
literatiir incelendiginde, katilim bankalarinin finansal performanslarinin incelenmesi amaciyla TOPSIS
Yonteminden sik¢a yararlanildigi goriilmektedir. Ancak, katilim bankalarmin denetim standartlarina
uyum diizeylerinde meydana gelen degisikligin finansal performanslarini arttirip arttirmayacaginin
Olciilmesi amaciyla ¢ok kriterli karar verme yontemlerinin kullanildig1 bir ¢calismaya rastlanmamustir.

Bu noktada, farkli iilke deneyimlerinden yola c¢iktigimiz ¢alismamiz 6zgiin bir c¢alisma olup,
iilkemizde faaliyet gosteren katilim bankalari, arastirmacilar ve diger muhasebe bilgi kullanicilar i¢in
yol gosterici niteligindedir.

2.3. Calismamin Yontemi

Calismada nitel ve nicel yontemler kullanilmistir. Oncelikle, AAOIFI tarafindan hazirlanan Faizsiz
Finans Denetim Standartlar1 incelenerek, Faizsiz Finans Denetim kriterleri belirlenmistir. Calisma

orneklemimize dahil olan katilim bankalarmin 2011 — 2020 yillan itibari ile Faizsiz Finans Denetim
kriterlerine uyum diizeyleri aragtirilmistir.

Daha sonra ¢alisma oOrneklemimize dahil olan katilim bankalarmin finansal performanslarinin
belirlenmesi amaci ile ¢ok kriterli karar verme yontemlerinden biri olan TOPSIS Yontemi
kullanilmastir.
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Daha sonra Durum Analizi (Case Study) ve TOPSIS Yonteminden elde edilen sonuglar
karsilastirilarak, arastirma hipotez sonuglarimiz belirlenmistir.

3.  ARASTIRMA SORULARI ve HIPOTEZLERI

Uluslararasi alanda yapilan literatiir taramasi sonucunda farkli iilkelerin farkli standartlar1 benimsedigi
tespit edilmistir. Ornegin; Bahreyn, Umman ve Suriye’ de faaliyet gdsteren katilim bankalari zorunlu
olarak AAOIFI tarafindan hazirlanan muhasebe ve denetim standartlarina uyum goéstermektedir.
Malezya ve Endonezya’ da faaliyet gdsteren katilim bankalar1 ise AAOIFI tarafindan hazirlanan
standartlar1 baz alarak, gelistirdikleri kendi iilke standartlarini uygulamaktadirlar. Diger a¢idan; Dubai,
Urdiin, Kuveyt, Liibnan, Katar, Giiney Afrika, Suudi Arabistan, Birlesik Arap Emirlikleri, Pakistan?,
Birlesik Krallik ve Kuzey Amerika gibi Miisliiman niifusun yer aldig iilkelerdeki katilim bankalari,
goniillii (asamal1) olarak AAOIFI tarafindan hazirlanan muhasebe ve denetim standartlarina uyum
gostermektedirler (Agkan,2018: 242). Bu bilgiler dogrultusunda c¢alismamizda asagidaki sorular
aragtirma konusu yapilmistir.

1.Katilim bankalarinin AAOIFTI tarafindan hazirlanan Faizsiz Finans Denetim Standartlarini zorunlu
olarak uyum gostererek denetim faaliyetlerini gergeklestirmeleri finansal performanslarini arttirir mi?

2.Katilim bankalarinin AAOIFI tarafindan hazirlanan Faizsiz Finans Denetim Standartlarini baz alarak
kendi iilkelerine ait Faizsiz Finans Denetim Standartlarini olusturarak uyum saglamalar1 finansal
performanslarini arttirir mi?

3.Katilim Bankalariin herhangi bir yasal zorunlulugu olmadan, goniillii (asamali) bir sekilde AAOIFI
tarafindan hazirlanan Faizsiz Finans Denetim Standartlarina uyum saglamalar1 finansal
performanslarmi arttirir mi?

Calismada olusturulan ve yukarida agiklanan ii¢ soru c¢ergevesinde arastirma konusu ile ilgili
hipotezler belirlenmistir. Calisma hipotezleri agagida yer aldig: gibidir.

HO1: Katilm bankalarinin AAOIFI tarafindan hazirlanan Faizsiz Finans Denetim Standartlarin
zorunlu olarak uyum gostererek, denetim faaliyetlerini gergeklestirmeleri finansal performanslarini
arttirmayabilir.

H1: Katilim bankalarinin AAOIFI tarafindan hazirlanan Faizsiz Finans Denetim Standartlarini zorunlu
olarak uyum gostererek denetim faaliyetlerini gergeklestirmeleri finansal performanslarini arttirabilir.

HO2: Katilim bankalarinin AAOIFI tarafindan hazirlanan Faizsiz Finans Denetim Standartlarini baz
alarak kendi iilkelerine ait Faizsiz Finans Denetim Standartlarini olusturup uyum saglamalari finansal
performanslarini arttirmayabilir.

H2: Katilim bankalarinin AAOIFI tarafindan hazirlanan Faizsiz Finans Denetim Standartlarini baz
alarak kendi iilkelerine ait Faizsiz Finans Denetim Standartlarini olusturup uyum saglamalar1 finansal
performanslarimi arttirabilir.

HO3: Katilim Bankalarinin herhangi bir yasal zorunlulugu olmadan, géniillii (asamal1) bir sekilde
AAOIFI tarafindan hazirlanan Faizsiz Finans Denetim Standartlarina uyum saglamalar1 finansal
performanslarini arttirmayabilir.

H3: Katilim Bankalariin herhangi bir yasal zorunlulugu olmadan, goniillii (agamali) bir sekilde
AAOIFI tarafindan hazirlanan Faizsiz Finans Denetim Standartlarina uyum saglamalar1 finansal
performanslarimi arttirabilir.

4,  ORNEKLEM SECiMi

Aragtirma hipotezlerinin test edilebilmesi amaci ile ¢alisma Ornekleminin se¢imi ic¢in; Bahreyn,
Umman ve Suriye, Malezya, Endonezya, Dubai, Urdiin, Kuveyt, Liibnan, Katar, Giiney Afrika, Suudi

2 Pakistan” m AAOIFI tarafindan hazirlanan faizsiz finans denetim standartlarin1 uygulama bigimi agisindan yapilan agiklamalarda
literatiirde bir birlik yoktur. Agkan (2018) tarafindan yapilan ¢alismada, Pakistan’ mm AAOIFI tarafindan yayimlanan faizsiz finans
standartlarin1 zorunlu olarak uyguladiklarina yer verilirken, Ersoy ve Siiner (2019) tarafindan AAOIFI tarafindan hazirlanan faizsiz finans
standartlarin1 baz alarak Pakistan’ da 6zgii faizsiz finans standartlarin1 yayimladiklarini belirtmislerdir. Pakistan’ a dair yapilan literatiir
taramasi sonucunda Pakistan’ m 2015 yilindan itibaren agamali ve goniillii bir sekilde AAOIFI ile uyumlu finansal raporlama ve denetim
faaliyetini gergeklestirdigi ifade edilmistir (URL1). Ayn1 zamanda, Pakistan’ da faaliyet gosteren bir katilim bankasinin 2020 yili Danisma
Kurulu Raporunda, bir sonraki takvim doneminden itibaren AAOIFI tarafindan yayimlanan standartlarin zorunlu olarak uygulanmaya
baslanacag1 ifadesine yer verilmesinden dolayr ¢alisma kapsamimizda, Pakistan AAOIFI tarafindan yayimlanan standartlar1 goniilli
(agamalr) olarak uygulayan bir iilke olarak degerlendirilmistir.
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Arabistan, Birlesik Arap Emirlikleri, Pakistan, Birlesik Krallilk ve Kuzey Amerika’ da faaliyet
gosteren katilim bankalarinin tamami ¢alismamizin anakiitlesini olusturmaktadir. Caligma anakiitlesi
belirlendikten sonra s6z konusu iilkelerde faaliyet gosteren katilim bankalarimin 2011 ila 2020 yillar
arasindaki on yillik periyotta kesintisiz olarak faaliyet gosteriyor olmasi, s6z konusu periyot boyunca
bagimsiz denetime tabi olmasi ve soz konusu yillar itibari ile faaliyet raporlarina, danmigsma kurulu
raporlarina, bagimsiz denetim raporlarina, finansal durum tablolarina, kapsamli gelir tablolarina,
6zkaynak degisim tablolarina, nakit akis tablolarina, ve dipnotlarina ulasilabiliyor olmas1 gézetilmistir.

Calisma kisitlarinda da agiklandigr iizere, calisma 6rneklemimizi belirlerken, yukarida sayilan kosullar
gozetilerek galigma Orneklemine ulasilabilmesi igin yapilan incelemede, bazi katilim bankalarinin
diizenli finansal raporlama yapmadiklar tespit edilmistir. Calisma yillarimizi olusturan 2011- 2020
yillar1 arasinda diizensiz finansal raporlama yapan dolayisi ile calismamizin tamamlanabilmesi i¢in
ihtiya¢ duyulan verilere kismen de olsa (finansal tablolarina ulagilabiliyorken faaliyet raporlarina
ulagilamayan, faaliyet raporlarina ulasilabiliyorken danisma kurulu ile ilgili bilgilere ulagilamayan)
katilim bankalarmin tamami ve yine ¢alismamizin tamamlanabilmesi icin ihtiya¢ duyulan verilerin
tamamina ulasilamayan katilim bankalar1 ile arastirma yillarimizi olugturan 2011 — 2020 yillarinda
kesintisiz olarak bagimsiz denetime tabi olmayan katilim bankalari calisma kapsamina dahil
edilmemistir.

Ayni zamanda, calisma Orneklemimizi belirlerken tespit ettigimiz bir durum ise farkli iilkelerde
faaliyet gosteren katilim bankalarmin finansal ve finansal olmayan verilerine yillar itibari ile
ulagilabilmesi i¢in tek bir ¢ati altinda birlestiren {icretsiz ve resmi bir platformun olmamasidir. Bu
sebeple calisma Orneklemimizi olusturabilmek icin s6z konusu iilkelerde faaliyet gosteren katilim
bankalarinin tek tek web sayfalar1 incelenerek, ihtiya¢ duyulan verilere ulagilmaya calisilmistir. Bu
inceleme sirasinda web sayfalarina ulagilamayan katilim bankalar1 da c¢alisma orneklemimize dahil
edilmemistir.

Yukarida sayilan kisitlamalardan sonra ¢alisma 6rneklemimize dahil olan katilim bankasi sayist 30
olup, asagidaki tabloda katilim bankasi adlarina ve hangi iilkelerde faaliyet gosterdiklerine yer
verilmistir.

Tablo 1: Calisma Orneklemine Dahil Olan Katilim Bankalar1 ve Faaliyet Gosterdikleri Ulkeler

BANKA ADI FAALIYET GOSTERDIGI ULKE
1.Al Baraka Banking Group Bahreyn
2.Al Salam Bank Bahreyn
3.Bahrain Islamic Bank Bahreyn
4.Khaleeji Commercial Bank Bahreyn
5.ABC Islamic Bank Bahreyn
6.Liquidity Management Centre Bahreyn

7.Dubai Islamic Bank

Birlesik Arap Emirlikleri

8.Sharjah Islamic Bank

Birlesik Arap Emirlikleri

9.Qatar Islamic Bank Katar
10.Masraf Al Rayan Katar
11.Qatar First Bank Katar
12.Meezan Bank Pakistan
13.Banklslami Pakistan Pakistan
14.MCB Islamic Bank Pakistan

15.Alinma Bank

Suudi Arabistan

16.Bank AlBilad

Suudi Arabistan

17.Bank AlJazira

Suudi Arabistan

18.Jordan Islamic Bank Urdiin
19.1slamic International Arab Bank Urdiin
20.Safwa Islamic Bank Urdiin
21.Maybank Islamic Malezya
22.CIMB Islamic Bank Malezya
23.RHB Islamic Bank Malezya
24.Hong Leong Islamic Bank Malezya
25.Affin Islamic Bank Malezya
26.Bank Muamalat Malaysia Malezya
27.0cbc Al-Amin Bank Malezya
28.Bank Muamalat Indonesia Endonezya
29.Bank BNI Syariah Endonezya
30.Bank Panin Dubai Syariah Endonezya

Bahreyn, Birlesik Arap Emirlikleri, Katar, Pakistan, Suudi Arabistan, Urdiin, Malezya ve Endonezya
olmak {izere sekiz (8) farkli iilkede faaliyet gosteren katilim bankalar1 dahil edilmistir. Bahreyn’ de
faaliyet gosteren alt1 (6), Birlesik Arap Emirlikleri’ nde faaliyet gosteren iki (2), Katar’ da faaliyet
gosteren li¢ (3), Pakistan’ da faaliyet gosteren ii¢ (3), Suudi Arabistan’ da faaliyet gosteren ii¢ (3),
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Urdiin® de faaliyet gosteren ii¢ (3), Malezya’ da faaliyet gosteren yedi (7) ve Endonezya’ da ii¢ (3)°
olmak tizere toplam otuz (30) katilim bankasinin varligi s6z konusudur.

Bu dogrultuda, aragtirmanin ilk boliimii olan Faizsiz Finans Denetim Standartlarina uyum kriterlerinin
belirlenmesi asamasinda elde edilen veri sayist 7.800’diir (30*¥10*26)*.  Arastirmanin ikinci
boliimiinde ise katilim bankalarinin finansal performanslariin tespit edilebilmesi amaci ile kullanilan
TOPSIS Yénteminden elde edilen veri sayisi 3.000° (30¥10%10)° olmak tizere toplamda galismadan
elde edilen veri sayis1 10.800” diir.

5.  CALISMADA KULLANILAN YONTEMLERIN INCELENMESI

Calismada, katilim bankalarinin AAOIFI tarafindan yayimlanan Faizsiz Finans Denetim Standartlarina
uyum diizeylerinin 6l¢iilmesi amaci ile Durum Analizi (Case Study) Yontemi kullanilmigtir. Finansal
Performanslarinin dl¢tilmesi i¢in ise TOPSIS (Technique for Order Preference by Similarity to Ideal
Solution) Yontemi kullanilmigtir.

5.1. Katilim Bankalarmm AAQIFI Tarafindan Hazirlanan Faizsiz Finans Denetim
Standartlarina Uyum Diizeylerinin Olciilmesi

AAOIFI tarafindan belirlenen Faizsiz Finans Denetim Standartlari, ¢alisma 6rneklemine dahil olan
katilim bankalari tarafindan yayimlanan Damisma Kurulu® Raporlari, yine galisma orneklemine dahil
olan katilim bankalar1 tarafindan yayimlanan yillik faaliyet raporlari ve bagimsiz denetim raporlari
incelenerek katilim bankalarinin hem dénem igerisinde faaliyetlerini gerceklestirirken hem de denetim
faaliyetleri gergeklestirilirken uymalari beklenen kriterler belirlenmistir. Faizsiz Finans Denetim
Standartlar1 uyarinca kriterlerin belirlenebilmesi incelenen ve AAOIFI tarafindan yayimlanan Faizsiz
Finans Denetim Standartlar1 asagidaki tabloda gosterilmistir.

Tablo 2: AAOIFI Tarafindan Yayimlanan Faizsiz Finans Denetim Standartlar

AS1 Denetimin Amaci ve Ilkeleri

AS 2 Denet¢i Raporu

AS 3 Denetim S6zlesmesi Sartlari

AS 4 Bagimsiz Denetgi Tarafindan Faizsiz Finans Kurallari ve lkelerine Uyumun Bagimsiz Denetci Tarafindan Test Edilmesi
AS5 Denetginin Finansal Tablolarin Denetiminde Hile ve Hatay1 Dikkate Alma Sorumlulugu
AS 6 Harici Faizsiz Finans Denetimi

(2) (2) Numarali Denetim Rehber Notu — Denetim Raporu

GS1 Danigma Kurulu: Atama, Olusum ve Rapor

GS2 Faizsizlik Incelemesi

GS 4 Faizsiz Finansal Kurumlar i¢in Denetim ve Yonetim Komitesi

GS5 Danisma Kurulunun Bagimsizlig

GS 6 Faizsiz Finans Kuruluslari i¢in Yonetim flkeleri Beyani

GS7 Faizsiz Finans Kurumlari i¢in Yonetim Ilkeleri Beyani

GS8 Merkezi Danigma Kurulu

GS 9 Faizsiz Finans Uyum Islevi

GS 10 Faizsiz Finansal Kurumlar i¢in Faizsizlik Prensiplerine Uyum ve Giivence Derecelendirmeleri
GS11 Dahili Faizsizlik Denetimi

GS12 Sukuk Denetimi

GS 13 Vakif Yonetimi

(GS 13) Vakif Yénetimine Iliskin Kilavuz Notu

- Etik Kurallar

Kaynak: URL2’den tablo haline doniistiiriilmustiir.

Tablo 2’ de goriildiigii iizere, AAOIFI tarafindan etik kurallar ve dahil olmak iizere (notlar haric), 19
adet Faizsiz Finans Denetim Standardi yayimlanmistir. Standartlar “A” ve “G” kodlu olarak
siniflandiriimiglardir. “A” Kodlu standartlar, daha ¢ok bagimsiz denetgi ile ilgili standartlari igermekte
iken, “G” Kodlu standartlar genellikle Danisma Kuruluna yonelik standartlar1 icermektedirler. Calisma
amacimiz dogrultusunda, 19 standardin tamami incelenmemistir. incelenmeyen standartlar; GS 12

3 Calisma kisitlarinda da agiklandigy iizere, Endonezya’ da faaliyet gosteren ve verilerine ulagilabilen katilim bankast sayisimn 3 (Ug)’ den fazla
olmasina ragmen ¢ahisma 6rneklemine sadece 3 (Ug) banka dahil edilebilmistir. Bunun sebebi ise Endonezya® da faaliyet gosteren katilim bankalarinimn
caligmanin tamamlanabilmesi igin ihtiyag duyulan verilere ait bilgileri sadece Endonezca dili ile yayimlamasidir.

*30: Ornekleme Dahil Olan Banka Sayist

10: Y1l

26: Kriter Say1si

% 30: Ornekleme Dahil Olan Banka Sayisi

10: Y1l

10: Kullanilan Rasyo Sayis1

8 KGK tarafindan yayimlanan ve {ilkemizde faaliyet gosteren katihm bankalarimin ihtiyari olarak kullanimma sunulan faizsiz finans denetim
standartlarinda, bankalarin biinyelerinde kurmalari gereken ve yil igerisinde katihm bankalar1 tarafindan gergeklestirilen faaliyetlerin faizsizlik
prensipleri dogrultusunda gergeklesip gergeklesmediginin denetimini yaparak bununla ilgili goriis bildirmesi istenen kurul “Danigsma Kurulu” olarak
isimlendirilmigtir. Arastirmanmuz sirasinda s6z konusu kurulun farkli iilkelerde farkli isimlerle nitelendirildigi gozlemlenmistir. Bu ¢aligmada, KGK
tarafindan yayimlanan standartlarda gegen “Danigma Kurulu” kullanilmigtir.
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Sukuk Denetimi ve GS 13 Vakif Yonetimi’ dir. S6z konusu 2 standart ¢ikarildiginda, etik ilkeler de
dahil olmak {izere toplam 17 standart incelenmis ve toplam 26 kriter belirlenmistir.

Belirlenen kriterler ¢ergcevesinde calisma Orneklemine dahil olan katilim bankalarinin 2011 — 2020
yillar1 arasindaki uyum diizeyleri tespit edilmistir. AAOIFI tarafindan belirlenen Faizsiz Finans
Denetim Standartlari, danisma kurulu raporlari, yillik faaliyet raporlar1 ve bagimsiz denetim raporlar
incelenerek belirlenen kriterler Tablo 3’te agiklanmustir.

Tablo 3: Faizsiz Finans Denetim Kriterleri

1.Katilim bankasi AAOIFI tarafindan hazirlanan standartlara uygun finansal raporlama yapryorsa: 1, kendi iilkesine ait faizsiz finans
standartlarini benimsemisse: 27

2.Bagimsiz Denetim faaliyetinin AAOIFI tarafindan hazirlanan Faizsiz Finans Denetim Standartlarma uygun olarak gergeklestirilip,
gercgeklestirilmemesi (Gergeklestirilmemisse: 0, Gergeklestirilmigse: 1)

3.Bagimsiz denetim faaliyetinin AAOIFI etik etik kurallarina uygun olarak gerceklestirildiginin bagimsiz denet¢i tarafindan belirtilmesi
(Belirtilmemigse: O, Belirtilmigse: 1)

4 Bagimsiz denetim raporunda, bagimsiz denet¢i tarafindan bagimsiz denetim faaliyeti gergeklestirilen katilim bankasmnim AAOIFI
tarafindan hazirlanan faizsiz finans standartlarina uygunlugunun belirtilmesi
(Belirtilmemisse: O, Belirtilmigse: 1)

5.Bagimsiz denetim raporunda, bagimsiz denetim faaliyeti gerceklestirilen katilim bankasinin bagimsiz denet¢i tarafindan finansal
tablolarinda “Adil” kavramina atif yapilmasi
(Yapilmamgsa: 0, Yapilmigsa: 1)

6.Danisma Kurulunun varlig
(Yoksa: 0, Varsa: 1)

7.Danisma Kurulunun iiye sayisinin belirtilmesi
(Belirtilmemisse: 0, Belirtilmisse: 1)

8.Danigsma Kurulu iiyeleri hakkinda bilgiye yer verilmesi
(Verilmemisse: 0, Verilmigse: 1)

9.Danigma Kurulunun y1llik toplanti sayisina faaliyet raporunda veya danisma kurulu raporunda yer verilmesi
(Yer Verilmemigse: O, Yer Verilmigse: 1)

10.Danisma kurulu tarafindan yil igerisinde gergeklestirilen toplantilara, danigsma kurulu tiyelerinin katiliminin belirtilmesi
(Belirtilmemigse: 0, Belirtilmigse: 1)

11. Danisma Kurulu iiyelerinin toplanti basina ticret alip almadiklarinin belirtilmesi
(Belirtilmemisse: 0, Belirtilmisse: 1)

12. Danisma Kurulu tarafindan gergeklestirilen toplantilardaki giindem maddelerine yer verilmesi
(Verilmemisse: 0, Verilmigse: 1)

13. Danigsma Kurulu raporunda, danigsma kurulu tiyelerinin gérev ve sorumluluklarina yer verilmesi
(Verilmemigse: 0, Verilmigse: 1)

14. Danmisma Kurulu iyelerinin gérev ve sorumluluklarini yerine getirirken yonetim kurulu ile tam iletisimlerinin olup olmadigmnimn
belirtilmesi
(Belirtilmemisse: 0, Belirtilmigse: 1)

15. Faizsiz finans standartlarina uyum riskinin belirtilmesi
(Belirtilmemigse: 0, Belirtilmigse: 1)

16. Damisma Kurulu raporunda yatirimla ilgili karin tahsisi veya zararin &denmesinin faizsizlik prensiplerine gore gerceklestirip
gergeklestirilmediginin belirtilmesi
(Belirtilmemigse: 0, Belirtilmigse: 1)

17. Damigma Kurulu Raporunda faizsizlik prensiplerine uygun olmayan gelir ve temettiilerin yardim fonuna yonlendirilip
yonlendirilmediginin belirtilmesi
(Belirtilmemisse: 0, Belirtilmigse: 1)

18. Danigma Kurulu Raporunda, katilim bankasinin finansal tablolarinin da danigma kurulu tiyeleri tarafindan incelediginin belirtilmesi
(Belirtilmemisse: 0, Belirtilmigse:1)

19. Danigma Kurulu Raporunda, i¢ danisma kurulu denetim raporunun da gézden gegirildiginin belirtilmesi
(Belirtilmemisse: 0, Belirtilmigse:1)

20. Danigma Kurulu Raporunda, danisma kurulu tiyeleri tarafindan katihm bankasinin faizlik prensiplerine uyup uymadigimin belirtilmesi
(Belirtilmemigse: 0, Belirtilmigse:1)

21. Danigma Kurulu raporunda fetvalardan s6z edilmesi
(Soz Edilmemigse: 0, Soz Edilmigse: 1)

22. Danisma Kurulu raporunda veya faaliyet raporunda katilim bankasi ¢aliganlarina yonelik olarak performans ve faizsizlik prensiplerine
uyum diizeylerinin yiikseltilmesi amaci ile egitim programlarinin diizenlenip diizenlenmediginin belirtilmesi
(Belirtilmemigse: 0, Belirtilmigse:1)

23.Danisma Kurulu raporunda, gerceklestirilen faaliyetlerin Allah korkusu gozetilerek gerceklestirilip, gergeklestirilmediginin belirtilmesi
(Belirtilmemigse: 0, Belirtilmigse:1)

24.Bagimsiz denetim raporunda, bagimsiz denetim faaliyetini gergeklestiren bagimsiz denetginin denetim faaliyeti sirasinda Allah korkusu
gozetip gozetmedigini belirtmesi
(Belirtilmemigse: 0, Belirtilmigse:1)

25.Katilim bankasinin faaliyet raporunda faizsizlik prensiplerine uygun hareket edip etmedigini belirtmesi (bankanin kendi beyani)
(Belirtilmemigse: 0, Belirtilmisse:1)

26.Danisma Kurulu raporunda, zekat hesaplamasinin AAOIFI tarafindan belirlenen zekat faizsiz finans standardina uygun olarak
gerceklestirilip gergeklestirilmediginin belirtilmesi
(Belirtilmemigse: 0, Belirtilmisse:1)

Kaynak: Yazar tarafindan hazirlanmustir.

T «1” ve “2” numeratik olarak verilmemistir. Sadece ayrim amagh kullanilmistir. Hem AAOIFI hem de kendi iilkesine ait faizsiz finans
standartlarin1 benimseyen (tiim) katilim bankalarina 1 puan verilmistir.
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Tablo 3’te gosterilen ve AAOIFI tarafindan yayimlanan Faizsiz Finans Denetim Standartlarina uyum
kriterlerine uyum diizeyi 2011 — 2020 y1llar1 arasinda ¢alisma 6rneklemine dahil olan katilim bankalari
icin tespit edilmistir. Katilim bankalarmin danigma kurulu raporlarina, faaliyet raporlarina ve bagimsiz
denetim raporlarina bankalarin kendi web sayfalarindan ulasilmustir.

Katilim bankalarmin s6z konusu Faizsiz Finans Denetim Standartlarina uyum diizeyleri tespit
edilirken tek tek belirlenen kriterin varligi ve yoklugu aranmistir. Eger aranan kriter katilim
bankasinda mevcut ise “1” degeri verilmis, yoksa “0” degeri verilmistir. Belirlenen Yirmi Alt1 (26)
kriter igerisinde katilim bankalarinin toplam uyumlart alinmistir. Daha sonra, katilim bankalarinin
sahip olduklar1 puanlar yiizde olarak ifade edilmistir. Son olarak ise katilim bankalarinin aldiklari
toplam puanlar iizerinden belirlenen yiizdeler icin bir siralama yapilmistir.

5.2.  Katiim Bankalarimin Finansal Performanslarinin Olgiilmesi

Literatiir incelendiginde performans 6l¢limii i¢in genellikle finansal tablolarda yer alan rasyolara
odaklanan rasyo analizlerinin veya regresyon analizlerinin kullanildigi goriilmektedir. En az iki
degisken arasindaki iliskiyi gosteren rasyo analizleri, kolay hesaplanmasi, sektorel ve igletmesel bazda
kargilastirma yapilmasina imkan vermesi nedenleri ile avantaj saglamaktadir. Ancak, tek boyutlu
olmalar1 ve yapilan isletmeler arasi karsilastirmalarda sadece grup ortalamasini dikkate almalari gibi
bazi dezavantajlar1 da bulunmaktadir. Regresyon analizlerinde ise bagimli degisken olarak tek bir ¢ikt1
degiskeni kullanilabildigi icin ¢ikt1 faktorlerinin tek bir degere indirgenmesi gerekmektedir. Bu
nedenle, rasyo analizleri ve regresyon analizleri gliniimiizde artan is hacimleri ve yogun rekabet
dolayist ile uygun yontemler olarak kabul gdrmemektedirler (Deng, Yeh ve Willis, 2000: 964).
Dolayisiyla, gilinlimiizde finansal performansin degerlendirilmesi icin birgok alanda ¢ok kriterli karar
verme yontemlerinden yararlanildigi goriilmektedir.

Cok kriterli karar verme yontemleri i¢in birgok farkli yontem kullanilmaktadir. Bu yontemlerden
bazilarinin; Analitik Hiyerarsi Siireci, Analitik Ag Siireci, Vikor, Topsis, Electre, Promethee, Veri
Zarflama Analizi, Gri Iliskisel Analiz, Moora, Macbeth, Uta, Stem, Paprika ve Kiime Analizi
oldugunu séylemek miimkiindiir (Aytekin ve Sakarya, 2013: 35-36, Harker, 1989: 6, Ishizaka ve
Nemery, 2013: 5, Yildirim ve Onder, 2021: 15). Arastrmamizda katilim bankalarinin finansal
performanslarmin belirlenmesi amaci ile yukarida sayildigi ve “Calisma Yontemleri” basliginda
belirtildigi lizere ¢ok kriterli karar verme yontemlerinden biri olan TOPSIS (Technique for Order
Preference by Similarity to Ideal Solution) Yo6ntemi kullanilmigtir.

1981 yilinda Hwang ve Yoon tarafindan gelistirilen ¢ok kriterli karar verme yontemlerinden biri olan
TOPSIS Yontemi, alternatifler arasindan en iyi segenegin belirlenmesini amaglamaktadir. Yontemde
alternatiflerin ideal ¢6ziime yakin olmasi beklenirken negatif ideal ¢6ziime uzak olmasi istenmektedir.
Dolayisi ile belirlenen kriterler ¢ercevesinde TOPSIS yontemi alternatiflerin siralanmasia da imkan
vererek, en iyi ideal ¢oziimiin segilmesini saglamaktadir (Ozdemir, 2015: 134). TOPSIS yontemi alt1
adimdan olusan bir hesaplama siirecini kapsamaktadir. Asagida her bir asama ag¢iklanmistir
(Dumanoglu ve Ergiil, 2010: 105-107):

1.Adim: Karar Matrisinin (A) Olusturulmasi

Karar matrisinin satirlarinda iistiinliikleri siralanmak istenen karar noktalar1 yer alirken, siitunlarinda
ise karar vermede kullanilacak degerlendirme faktorleri yer almaktadir. Matris, karar verici tarafindan
olusturulan baslangi¢c matrisi olarak nitelendirilmektedir.

Q1n "t Qin
A= - -
Qim " Qmn
(1)

2.Adim: Normalize Edilmis Karar Matrisinin Olusturulmasi

Normalize Edilmis Karar Matrisi, A matrisinde yer alan degigskenlerden yararlanilarak ve asagidaki
formiil kullanilarak hesaplanmaktadir.

(@)
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3.Adim: Normalize Edilmis Karar Matrisinin Agirhklandirilmasi
Bir onceki adimda normalize edilmis karar matrisi belirlenen kriterlerin agiliklan ile carpilir.
Agirliklar ile carpilan kriterlerin sonucunda agirliklandirilmis normalize matris elde edilir.
l; = w;.by
3)
4.Adim: (Pozitif) ideal ve Negatif ideal Céziimlerin Belirlenmesi

Agirliklandirilmis normalize matris {izerinden (pozitif) ideal ¢6ziim (A+) ve negatif ideal ¢6ziim (A-)
belirlenir. (Pozitif) ne negatif ideal ¢6ziimlerin bulunabilmesi i¢in maksimum ve minimum degerler
alinir.

At gF i i)

Y 1 W I (4)

5.Adim: Uzakhik Degerinin Bulunmasi

| >

f =
S ==, yuy— L

- ' (5)
Yukarida yer alan formiiller kullanilarak, her bir alternatifin (pozitif) ideal ¢6ziimden Si* ve negatif
ideal ¢ozlimden Si~uzaklig1 belirlenir.

6.Adim: : Ideal Coziime Goreli Yakinh@in Hesaplanmasi

Asagida yer alan formiil kullamlarak, her bir alternatifin ideal ¢oziime goreli yakinhgmin Cit

hesaplanmasi agamasinda (pozitif) ideal ve negatif ideal ayirim 6l¢iilerinden yararlanilmaktadir.

Cr—2i-.(0<Cf<1.i-1.2.....0)
¥ ¥ (6)

Yukarida yer alan Ci*degeri 0 ila 1 arasinda deger almaktadir. Eger Ci*degeri “1” ise, ilgili karar

noktasinin ideal ¢oziime, “0” ise, ilgili karar noktasinin negatif ideal ¢éziime mutlak yakinligini

gostermektedir.

Yukarida her bir adimi anlatilan TOPSIS Yonteminin 6. Adimindan sonra, biiyiikliik sirasina gore
dizilerek alternatiflerin 6nem siralari tespit edilmekte ve karar verilmektedir.

TOPSIS Yonteminin kullanilabilmesi amaciyla yapilan literatiir taramasi sonucunda rasyolar
belirlenmistir. Rasyolarin belirlenebilmesi i¢in Aytekin ve Sakarya (2013) Dogan (2013), Gézkonan
ve Kiigiikbay (2019), Giindogdu (2018) ve Karaduman (2016) yapmis oldugu calismalar referans
olarak alinarak ¢aligma amacimiza en uygun rasyolar belirlenmistir. Bu dogrultuda, caligma
kapsamimiz i¢in belirlenen rasyolar Tablo 4’te gosterildigi gibidir.

Tablo 4: Calismada Kullanilan Rasyolar ve Sembolleri

RASYO | SEMBOLU
KARLILIK RASYOLARI

1.Net Kar veya Net Zarar/ Toplam Aktifler (ROA) | K1
2. Net Kar veya Net Zarar/Ozkaynaklar (ROE) K2
SERMAYE YETERLILiGI RASYOSU

3.Net Bilango Pozisyonu/Ozkaynaklar [s1
AKTIF KALITESI RASYOLARI

4.Toplam Kredi ve Alacaklar/Toplam Aktifler Al
5.Duran Aktifler/Toplam Aktifler A2
LIKIDITE RASYOSU

6.Likit Aktifler/Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler I L1
GELIR GIDER YAPISI RASYOLARI

7 Kar Pay1 Gelirleri/Diger Faaliyet Gelirleri Gl
8.Kar Pay1 Gelirleri/Toplam Aktifler G2
9.Kar Pay1 Gelirleri/Diger Faaliyet Giderleri G3
FAALIYET RASYOSU

10.Toplam Faaliyet Gelirleri/Toplam Aktifler | F1
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Tablo 4’te belirtilen rasyolara ulasabilmek i¢in ¢alisma Orneklemine dahil olan her bir katilim
bankasinin 2011 — 2020 yillarindaki on yillik periyot i¢in konsolide finansal durum tablosu, konsolide
kapsaml1 gelir tablosu, konsolide nakit akis tablosu ve dipnotlar1 incelenmistir.

Calismada sekiz farkli iilkenin varligi s6z konusu oldugu i¢in ortak bir para birimi ile calismak
miimkiin olmamustir. Bu sebeple, rasyolar i¢in gerekli olan her bir kalem dolar bazina indirgenmistir.
Dolar bazina indirgenen her bir kalem de Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi efektif kuru ile
carpilarak Tiirk Lirasina ¢evrilmis ve Tiirk Lirasma g¢evrilmis halleri TOPSIS Yontemine tabi
tutulmustur.

6. CALISMA BULGULARI

Calismada kullanilan yontemlerin bagligr altinda incelendigi sekilde, ¢alisma bulgular1 da 6ncelikle
Faizsiz Finans Denetim Standartlarina uyum diizeylerinin belirlenmesi i¢in kullanilan Durum Analizi
(Case Study) Yontemi daha sonra TOPSIS Yontemi olarak iki ayr1 boliim olarak degerlendirilmistir.
Daha sonra Durum Analizi (Case Study) ve TOPSIS Yonteminden elde edilen sonuglar
karsilastirilarak, arastirma hipotez sonuglar1 verilmistir.

6.1. Katillm Bankalarinnn AAOIFI Tarafindan Hazirlanan Faizsiz Finans Denetim
Standartlarina Uyum Diizeylerinin Tespiti

Aragtirmaya dahil olan katilim bankalar1 i¢in 2011 — 2020 yillar1 i¢in her bir yil igin tek tek belirlenen
Faizsiz Finans Denetim Standartlar1 kriterlerine uyum diizeyleri tespit edilmistir. Asagida yer alan
Tablo 5’te ¢alisma katilim bankalarimin 2011 yilindaki belirlenen Faizsiz Finans Denetim
Standartlarina uyum diizeyleri gosterilmistir.

Tablo 5: 2011 Yih Faizsiz Finans Denetim Standartlarina Uyum Diizeyi®

BANKA  UIKE  1VEVA2
ABCIsam Bahreyn 1
MfinlslanMalezya 2
A Baraka Bafreyn 2
A Salam EBafreyn 1
AlinmaBaSuudiAel 2
Bahrain s Bahveyn 1
SarkABISwai Al 2
SarkAllarSwdi Al 2
BankBNI Endonery 2
Bank Mua Endonezy. 1
Bank Mua Melezga 1
BarkPani Endonery 2
Banklsam Pakistan 1
CIVB slar Malezya 2
Dubii a BAE 1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1

nou L) 0B 1 1 U5 26TOPAM YUIDE  SRALAMA
1 Bges 1
3% U
Bepm 6
JUX
JLIRET
JUBELT ]
3 9
I sels 18
SO
16586 10
I sees 8
Bes 1
138654 B
39 U
L@ B
JUELE ]
Hes 1
Hes 1
Logs 8
Bemm 6
Bemm 6
IR U
13 8
13860 B
JUEL T
JIRET
Bese 1
3% U
B 1
Bk 1

Hong eorelezya
IsamiclntUrdin
Jordan o Urdin
Knaleej CBatveyn
Liquidty! Bahreyn
Mestaf Al Kater
Majoank [Malezya
MCB e Pkistan
Megzan B Pakitan
QcheAHA Melezya
QatarFirkatar
QatarldaKitar
RHB sl Melezya
Safwa dlamic Bank
Sharjzh K{BAE

PGPSR PN PN DS P P DI PSP PSS PSP PSS UG P I P PSI) E P PI SI P P P P
UG G (UGS (UG G U S PR UGS (UG I [ U I U UG UG PSS (PRI I UG PRI (I [P PR U R U U P
e o e o o o e o e o e e e oo o o o e o e o e B
e e e o e e e e e e e e e e [ e e e [ e e [ e e e o e
mlelmlnlnlnlololm|le el lele e e lelole el e el e e lole e e s

AAOIFI tarafindan hazirlanan Faizsiz Finans Denetim Standartlarini zorunlu olarak uygulayan bir
iilke olan Bahreyn’ de faaliyet gosteren ABC Islamic Bank ve AAOIFI tarafindan hazirlanan Faizsiz
Finans Denetim Standartlarii géniillii olarak uygulayan iilkeler olan; Urdiin’ de faaliyet gdsteren
Safwa Islamic Bank ve Birlesik Arap Emirlikleri’ nde faaliyet gdsteren Sharjah Islamic Bank %
88,46154 uyum diizeyi ile ilk sirada yer almaktadirlar.

2011 yilinda Faizsiz Finans Denetim Standartlar i¢in belirlenen kriterlere en yiliksek uyum saglayan
iilkeler yukarida agiklandigi sekilde tespit edildikten sonra s6z konusu bankalari en yiliksek uyum
diizeyleri ile takip eden katilim bankalari sirasi ile Suudi Arabistan’ da faaliyet gosteren Alinma Bank
ve Katar’ da faaliyet gosteren Qatar First Bank, Bahreyn’ de faaliyet gosteren katilim bankalar
Liquidity Management Centre ve Al Baraka Banking Group ve Katar’ da faaliyet gdsteren Masraf Al

8 Ornek teskil etmesi amaci ile 2011 yila ait faizsiz finans denetim standartlari i¢in belirlenen kriterlere uyum diizeyini gosterir tabloya
calisma igerisinde yer verilmistir. Calisma igerisinde diger yillara ait faizsiz finans denetim kriterlerine uyum diizeylerinin sonuglar: olarak;
sadece katilim bankalarinin sahip olduklari toplam uyum diizeyi i¢in yapilan siralamaya yer verilmistir.
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Rayan, Bahreyn’ de faaliyet gosteren Al Salam Bank, Endonezya’ da faaliyet gosteren katilim
bankalar1; Bank Muamalat Indonesia ve Bank Panin Dubai Syariah ve Urdiin’ de faaliyet gdsteren
katilim bankalar1; Islamic International Arab Bank ve Jordan Islamic Bank ve Katar’ da faaliyet
gosteren Qatar Islamic Bank, Birlesik Arap Emirlikleri’ nde faaliyet gosteren Dubai Islamic Bank ve
Bahreyn’ de faaliyet gosteren Khaleeji Commercial Bank ve Endonezya’ da faaliyet gdsteren Bank
BNI Syariah, Malezya’ da faaliyet gdsteren Bank Muamalat Malaysia ve Bahreyn’ de faaliyet gosteren
Bahrain Islamic Bank ve Urdiin’ de faaliyet gosteren Bank Allazira katilim bankalari yer alirken,
siralamanin devaminda yine Malezya’ da faaliyet gdsteren katilim bankalari; CIMB Islamic Bank,
RHB Islamic Bank ve Affin Islamic Bank ve Suudi Arabistan’ da faaliyet gosteren Bank AlBilad,
Malezya’ da faaliyet gosteren katilim bankalari; Maybank Islamic ve Ocbc Al-Amin Bank, Pakistan’
da faaliyet gosteren katilim bankalari; MCB Islamic Bank, Meezan Bank ve Banklslami Pakistan
olmustur.

Calisma Orneklemine Dahil Olan Katilim Bankalar1 ve Faaliyet Gosterdikleri Ulkeler baghg altindaki
tabloda da aciklandig iizere, calisma Ornekleminde Pakistan’da faaliyet gosteren ii¢ katilim bankasi
mevcuttur. Faizsiz Finans Denetim Standartlari agisindan belirlenen kriterlere uyum diizeyi
siralamasinda 2011 yilinda ii¢ banka da son sirada yer almaktadir. Bunun sebebi ise ilgili yil itibari ile
her ii¢ katilim bankasi da faizsizlik ilkelerini benimsemis olsalar dahi belirlenen Faizsiz Finans
Denetim Standartlarina uyum diizeyi oldukca diistiktir.

Asagida yer alan grafikte 2011 yili igin belirlenen Faizsiz Finans Denetim kriterlerine uyum
diizeylerine gore yapilan siralamada katilim bankalarinin iilkelere gore dagilimlarina yer verilmistir.

SIRALAMAA

SIRALAMA
g

1~

T T T T T
I Bahreyn I Katar ] Pakistan I ULKE ]
BAE Endonezya Malezya Suudi Arabistan Urdin

ULKE

Sekil 1: 2011 Yil1 Stralama — Ulke Dagilim1

Sekil 1°de belirtildigi iizere, ¢alisma 6rneklemine dahil olan katilim bankalarinin 2011 yili Faizsiz
Finans Denetim Standartlarina uyum diizeyleri agisindan yapilan siralamayi calisma arastirma
sorularimiz gergevesinde lilke dagilimlari agisindan inceledigimizde, ilk siralarda yer alan katilim
bankalari; AAOIFI tarafindan hazirlanan faizsiz finans denetim standartlarin1 zorunlu olarak
uygulayan bir iilke olan Bahreyn’ de faaliyet gosteren bir katilim bankasi ve AAOIFI tarafindan
hazirlanan faizsiz finans denetim standartlarin1 géniillii (asamali) olarak uygulayan iilkeler olan Urdiin
ve Birlesik Arap Emirlikleri’nde faaliyet gdsteren katilim bankalarimin yer aldigir goriilmektedir.
Sonrasinda ise siralamada yine AAOIFI tarafindan hazirlanan faizsiz finans denetim standartlarin
zorunlu ve goniillii (asamali) olarak uygulayan iilkeler yer almaktadir. AAOIFI tarafindan hazirlanan
faizsiz finans denetim standartlarini baz alarak kendi iilkelerine ait faizsiz finans denetim standartlarini
olusturan iilkelerde faaliyet gosteren katilim bankalar1 ise genel denetim standartlart i¢in belirlenen
kriterlerde oldugu gibi orta siralarda konumlanmaktadirlar.
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Tablo 6: 2011 — 2020 Yillar1 Faizsiz Finans Denetim Standartlar1 i¢in Belirlenen Kriterlere Uyum Siralamasi

BANKA  ULKE 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
ABC Islam Bahreyn 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Affin Islan Malezya 21 21 21 21 24 24 24 24 24 24
Al Baraka Bahreyn 6 6 6 6 6 6 6 6 6 6
Al Salam EBahreyn 9 9 9 9 9 9 9 9 9 9
Alinma Ba Suudi Aral 4 4 4 4 4 4 4 4 4 4
Bahrain Is Bahreyn 18 18 18 18 21 21 21 21 21 21
Bank AlBil Suudi Aral 21 21 21 21 24 24 24 24 24 24
Bank AlJazSuudi Aral 18 18 18 18 21 21 21 21 21 21
Bank BNI ¢Endonezy 15 15 15 15 18 18 18 18 18 18
Bank Mua Endonezy 10 10 10 10 11 11 11 11 11 11
Bank Mua Malezya 18 18 18 18 21 21 21 21 21 21
Bank Pani Endonezy 10 10 10 10 11 11 11 11 11 11
Banklslam Pakistan 28 28 28 28 11 11 11 11 11 11
CIMB Islar Malezya 21 21 21 21 24 24 24 24 24 24
Dubai Isla BAE 15 15 15 15 18 18 18 18 18 18
Hong Leor Malezya 26 26 26 26 29 29 29 29 29 29
Islamic Int Urdiin 10 10 10 10 11 11 11 11 11 11
Jordan Isl: Urdiin 10 10 10 10 11 11 11 11 11 11
Khaleeji C Bahreyn 15 15 15 15 18 18 18 18 18 18
Liquidity I Bahreyn 6 6 6 6 6 6 6 6 6 6
Masraf Al Katar 6 6 6 6 6 6 6 6 6 6
Maybank | Malezya 25 25 25 25 28 28 28 28 28 28
MCB Islamr Pakistan 28 28 28 28 11 11 11 11 11 11
Meezan B Pakistan 28 28 28 28 9 9 9 9 9 9
Ocbc Al-A Malezya 26 26 26 26 29 29 29 29 29 29
Qatar FirstKatar 4 4 4 4 4 4 4 4 4 4
Qatar Islar Katar 10 10 10 10 11 11 11 11 11 11
RHB Islam Malezya 21 21 21 21 24 24 24 24 24 24
Safwa Islamic Bank 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Sharjah Is| BAE 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

Tablo 6°da goriildiigi tizere, 2015 yili 6ncesi ve 2015 yil1 sonrasi i¢in benzeri sonuglara ulagilmigtir.
Bunun sebebi ise, katilim bankalarinin yillar itibari ile kismen matbu formda danisma kurulu raporu,
faaliyet raporu ve bagimsiz denetim raporu hazirlamalaridir. Bu noktada, 6nceki yillara benzer
sonuglar tespit edilse de bazi farkliliklar s6z konusudur. 2015 yilinda ilk siray1 paylasan katilim
bankalari AAOIFI tarafindan hazirlanan faizsiz finans denetim standartlarini zorunlu olarak uygulayan
bir iilke olan Bahreyn’ de faaliyet gosteren ABC Islamic Bank ve bankalart AAOIFI tarafindan
hazirlanan faizsiz finans denetim standartlarii goniillii olarak uygulayan iilkeler olan Urdiin’ de
faaliyet gosteren Safwa Islamic Bank ve Birlesik Arap Emirlikleri’ nde faaliyet gosteren Sharjah
Islamic Bank olmustur.

Daha sonra ise faizsiz finans denetim standartlarina en yiiksek uyum diizeyi gosteren katilim bankalari
sirast ile; Suudi Arabistan’ da faaliyet gosteren Alinma Bank ve Katar’ da faaliyet gosteren Qatar First
Bank, Bahreyn’ de faaliyet gosteren katilim bankalari; Al Baraka Banking Group ve Liquidity
Management Centre ve Katar’ da faaliyet gosteren Masraf Al Rayan, Pakistan’ da faaliyet gdsteren
Meezan Bank ve Bahreyn’ de faaliyet gosteren Al Salam Bank, Endonezya’ da faaliyet gosteren
katilim bankalari; Bank Muamalat Indonesia ve Bank Panin Dubai Syariah ve Pakistan’ da faaliyet
gosteren katilim bankalari; BankIslami Pakistan ve MCB Islamic Bank ve Urdiin’ de faaliyet gdsteren
katilim bankalar1; Islamic International Arab Bank ve Jordan Islamic Bank ve Katar’ da faaliyet
gosteren Qatar Islamic Bank, Birlesik Arap Emirlikleri’ nde faaliyet gosteren Dubai Islamic Bank ve
Bahreyn’ de faaliyet gosteren Khaleeji Commercial Bank ve Endonezya’ da faaliyet gosteren Bank
BNI Syariah, Bahreyn’ de faaliyet gdsteren Bahrain Islamic Bank, Urdiin> de faaliyet gdsteren Bank
AlJazira ve Malezya’ da faaliyet gosteren Bank Muamalat Malaysia olmakla birlikte hemen ardindan
yine Malezya’ da faaliyet gosteren katilim bankalari; CIMB Islamic Bank, RHB Islamic Bank,
Maybank Islamic, Ocbc Al-Amin Bank ve Hong Leong Islamic Bank olmustur.

2015 yilinda ¢alisma 6rneklemimize dahil olan katilim bankalarinin faizsiz finans denetim standartlari
icin belirlenen kriterlere uyum diizeyi incelendiginde, Pakistan’ da faaliyet gosteren katilim bankalari
disinda siralamada bir degisiklik olmadigi tespit edilmistir. Pakistan’da faaliyet gosteren katilim
bankalarinin ise faizsiz finans denetim standartlar1 agisindan belirlenen kriterlere uyum diizeyinde artig
meydana gelmistir. 2015 yilina kadar yapilan siralamada Pakistan’ da faaliyet gdsteren katilim
bankalar1 son siralarda yer alirken, 2015 yilinda Mikrosoft Excel ofis programinda yapilan siralamada
dokuzuncu ve on birinci sirada, ayni siray1 paylasan bankalar géz oniinde bulunduruldugunda ise
dordiincii ve besinci siralarda yer almaktadirlar.

Dokuzuncu sirada yer alan Meezan Bank katilim bankasinin danisma kurulu raporu ve yillik faaliyet
raporu incelendiginde, arastirma yillarimizi olusturan 2011 yilindan itibaren faizsizlik prensipleri
dogrultusunda faaliyetlerine devam ettigi ve bilinyesinde kurmus oldugu danigma kurulunun oldugu
goriilmektedir. Ancak, 2011 — 2014 yillar1 arasinda danigma kurulu iiye sayisi bir (1) olarak devam
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etmistir. S6z konusu kurul tarafindan hazirlanan rapor daha dar kapsamlidir. 2015 yilinda ise danisma
kurulu {iye sayisinin ii¢ (3)’ e yiikseldigi ve bu kurul tarafindan hazirlanan raporun daha genis
kapsaml1 hazirlandig1 goriilmiistiir (URL 3).Danigma kurulu tarafindan hazirlanan raporun daha genis
bir cer¢evede hazirlanmis olmasi, tarafimizca belirlenen faizsiz finans denetim standartlarina uyum
kriterleri arasindan daha fazla maddenin yer almasi ve dolayisi ile daha fazla “1” puan alarak toplam
uyum diizeyinde artis saglamis olmasidir.

On birinci sirada yer alan katilim bankalarindan biri olan MCB Islamic Bank katilim bankasinda da
Meezan Bank katilim bankasi ile benzer durum séz konusudur. MCB Islamic Bank katilim bankas: da
arastirma yillarimizi olusturan 2011 yilindan itibaren faizsizlik prensipleri dogrultusunda faaliyetlerine
devam etmektedir. Ancak, Danisma Kurulu 2014 yilinda ve bir (1) iiye sayist ile kurulmustur. Dolayist
ile Faizsiz finans denetim standartlar1 agisindan olusturulan kriterlerlere 2015 yilindan itibaren daha
fazla uyum saglamistir (URL4).0On birinci sirada yer alan ve yine Pakistan’ da faaliyet gosteren bir
diger katilim bankasi ise Bank Islami Pakistan’ dir. Bu katilim bankasinda da diger katilim bankalar
icin aciklanan duruma benzer sekilde uyum diizeyinde artis yasanmistir. 2011 yilindan itibaren bu
banka faizsizlik prensipleri dogrultusunda ¢aligmaktadir. Ancak danigma kurulu tarafindan hazirlanan
raporda detayli bilgiye 2011 — 2014 yillar1 arasinda ulagilamamaktadir. S6z konusu yillar itibari ile
ulagilan bilgiler dogrultusunda ise faizsiz finans denetim standartlar1 agisindan belirlenen kriterlere
uyum diizeyi oldukea diistiiktiir. 2015 yilinda ise danisma kurulu iiye sayis1 iki (2)’ dir ve s6z konusu
kurul tarafindan hazirlanan rapor da onceki yillara kiyaslandiginda nispeten daha detaylidir (URLS).
Yukarida agiklanan sebepler, Pakistan’da faaliyet gosteren katilim bankalarinin faizsiz finans denetim
standartlar1 i¢in belirlenen kriterlerin varliginda artisa neden olmus ve calisma 6rneklemimize dahil
olan tiim katilim bankalar1 arasinda yapilan siralamada {ist siralarda yer almalarini saglamustir.

Asagida yer alan grafikte 2015 yil1 i¢in belirlenen faizsiz finans denetim kriterlerine uyum diizeylerine
gore yapilan siralamada katilim bankalarinin iilkelere gore dagilimlarina yer verilmistir.
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Sekil 2: 2015 Yili Siralama — Ulke Dagilimi

Sekil 2°de yer alan grafikte goriildiigi lizere, ¢alisma drneklemine dahil olan katilim bankalarinin iilke
dagiliminda, ilk siray1r paylasan katilim bankalarinin AAOIFI tarafindan hazirlanan faizsiz finans
denetim standartlarim1 zorunlu olarak uygulayan bir iilkede (Bahreyn) ve AAOIFI tarafindan
hazirlanan faizsiz finans denetim standartlarin1 goniillii olarak uygulayan iki iilkede (Urdiin ve Birlesik
Arap Emirlikleri) faaliyet gosteren katilim bankalar1 oldugu goriilmektedir. Daha sonra devam eden
siralamada AAOIFI agisindan incelendiginde, yine AAOIFI tarafindan hazirlanan faizsiz finans
denetim standartlarini zorunlu olarak uygulayan iilkelerde ve AAOIFI tarafindan hazirlanan faizsiz
finans denetim standartlarini goniillii olarak uygulayan iilkelerde faaliyet gosteren katilim bankalar
oldugu goriilmektedir. Devam eden siralamada, AAOIFI tarafindan hazirlanan faizsiz finans denetim
standartlarin1 baz alarak kendi iilkelerine ait faizsiz finans denetim standartlarini olusturan iilkelerden
biri olan Endonezya’ da faaliyet gdsteren katilim bankalarinin yer aldigi ve daha sonra yine AAOIFI
tarafindan hazirlanan faizsiz finans denetim standartlarin1 zorunlu olarak uygulayan iilkelerde ve
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AAOIFI tarafindan hazirlanan faizsiz finans denetim standartlarini1 goniillii olarak uygulayan iilkelerde
faaliyet gdsteren katilim bankalar1 oldugu goriilmektedir.

Grafikte Pakistan’ 1 temsil eden egri onceki yillar ile karsilagtirilarak incelendiginde, 2015 yilinda
diisiis gosterdigi goriilmektedir. Bu durum, Pakistan’ da faaliyet gosteren katilim bankalarinin
siralamada daha yliksek siralarda yer aldiginin dolayisi ile rakamsal ifade ile daha diisiik sayilar ile
temsil edildiginin gostergesidir.

6.2. Katim Bankalarimin Finansal Performanslarimin Tespiti

Calismanin ana amaci katilim bankalarinin finansal performanslarinin tespiti olmadig i¢in, arastirma
kapsaminda elde edilen sonuglar biiyiik farklilik géstermedigi siirece banka bazinda degil, arastirma
sorulart i¢in kurulan arastirma hipotezleri cergevesinde degerlendirilmistir. Diger bir deyisle,
performans degerlendirmesi AAOIFI tarafindan yayimlanan Faizsiz Finans Denetim Standartlarin
benimseme sekli agisindan ele alinmigtir. Bu dogrultuda, 2011 — 2020 yillarina ait finansal performans
siralamasi agagida yer alan tabloda gosterilmistir.

Tablo 7: 2011 — 2020 Finansal Performans Siralamasi®

BANKALA| ULKLER 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
ABC Islam Bahreyn El 14 13 16 23 24 11 12 24 29
Affin Islan Malezya 17 8 11 1 7 5 28 27 18 16
Al Baraka Bahreyn 8 18 22 20 24 30 6 17 1 27
AlSalam EBahreyn 24 15 15 28 8 7 7 25 23 24
Alinma Ba Suudi Aral 14 23 25 24 21 22 8 15 17 8
Bahrain Is Bahreyn 30 26 8 13 28 26 21 18 28 20
Bank AlBil Suudi Aral 16 19 20 21 22 21 16 14 25 19
Bank Alla: Suudi Aral 18 25 23 25 1 20 23 22 30 25
Bank BNI {Endonezy. 6 7 9 [ 6 12 1 2 2 1
Bank Mua Endonezy. 12 30 6 12 2 8 4 4 8 9
Bank Mua Malezya 21 20 19 15 13 14 27 24 29 17
Bank Pani Endonezy. 7 1 1 2 3 3 13 10 15 14
Banklslam Pakistan 28 29 29 30 30 15 15 8 19 13
CIMB Islar Malezya 19 10 18 19 20 9 24 19 3 5
Dubailsla BAE 15 24 24 22 13 23 10 16 12 21
Hong Leor Malezya 26 11 10 10 9 6 3 3 6 4
Islamic Int Urdiin 5 3 2 5 5 1 5 6 21 10
Jordan Isl: Urdiin 4 5 5 9 14 11 14 13 10 7
Khaleeji C Bahreyn 13 17 30 4 26 27 30 28 13 26
Liquidity I Bahreyn 22 16 12 3 12 13 20 29 20 28
Masraf Al Katar 10 21 21 23 19 18 17 7 14 15
Maybank [Malezya 23 9 14 17 15 10 22 5 22 22
MCB Islarr Pakistan 27 27 28 29 1 29 2 11 4 2
Meezan B Pakistan 29 28 27 26 27 28 9 1 16 13
Ocbc Al-A Malezya 25 12 16 14 10 4 139 9 27 11
Qatar Firs'Katar 2 4 3 7 29 19 29 30 9 30
Qatar Islar Katar 1 22 7 1 17 17 18 21 5 3
RHB Islam Malezya 20 6 17 18 16 16 26 23 26 23
Safwa Islamic Bank 3 2 4 8 4 2 12 20 7 6
Sharjah Is| BAE 1 13 26 27 25 25 25 26 1 12

Tablo 7’ de goriildiigii lizere, caligma yillari igerisinde ve ¢alisma 6rneklemi icerisinde yer alan katilim
bankalar1 arasindan her yil siirekli olarak en iyi ve en koti finansal performansa sahip bir banka
yoktur. Finansal performans siralamasi yillar itibari ile degisiklik gostermektedir.

Finansal performans i¢in yapilan siralamanin daha iyi yorumlanabilmesi ve karisikli§a yol agmamasi
acisindan li¢lii bir siniflandirma yapilmistir. Bu dogrultuda; ilk 10. sirada yer alan katilim bankalart;
“Yiiksek Finansal Performansa Sahip Katilim Bankalar1”, 11-20. sirada yer alan katilim bankalar
“Orta Seviyede Finansal Performansa Sahip Katilim Bankalar1” ve son 10. Sirada yer alan katilim
bankalar “Diisiik Finansal Performansa Sahip Katilim Bankalar1” olarak nitelendirilmislerdir.

2011 yilinda, ilk siralarda yer alan bankalarin AAOIFI tarafindan hazirlanan Faizsiz Finans Denetim
Standartlarmi goniillii (agamal1) olarak uygulayan iilkelerde faaliyet gosteren katilim bankalari, orta
siralarda genellikle AAOIFI tarafindan hazirlanan Faizsiz Finans Denetim Standartlarii baz alarak
kendi tilkelerine ait Faizsiz Finans Denetim Standartlarini olugturan iilkelerde faaliyet gosteren katilim
bankalar1 ve son siralarda genellikle AAOIFI tarafindan hazirlanan faizsiz finans denetim
standartlarin1 goniillii (agamali) olarak uygulayan iilkelerde faaliyet gosteren katilim bankalarimin yer
aldigimi sdylemek miimkiindiir.

2012 yilinda, calisma 6rneklemine dahil olan katilim bankalarindan yiiksek finansal performansa sahip
bankalarin ¢cogunlugu AAOIFI tarafindan hazirlanan faizsiz finans denetim standartlarini baz alarak
kendi iilkelerine ait faizsiz finans denetim standartlarin1 olusturan bir {ilkelerde faaliyet gdsteren
bankalar olustururken, orta seviyede finansal performansa sahip bankalarin ¢ogunlugunu AAOIFI

® Calisma igerisinde TOPSIS Yénteminin her bir asamasina yillar itibari ile yer verilmemistir. Bunun yerine, yontemin her bir asamasinin
uygulanmast ile son adimda elde edilen siralamaya yer verilmistir.
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tarafindan hazirlanan faizsiz finans denetim standartlarin1 zorunlu olarak uygulayan bir iilkede faaliyet
gosteren katilim bankalar1 olusturuyorken, diisiik finansal performansa sahip bankalarin ¢gogunlugunu
ise AAOIFI tarafindan hazirlanan faizsiz finans denetim standartlarin1 goniillii olarak uygulayan
iilkelerde faaliyet gosteren katilim bankalar1 olusturmustur.

2013 yilinda, calisma drneklemine dahil olan katilim bankalarindan yiiksek finansal performansa sahip
olan bankalarin ¢ogunlugu AAOIFI tarafindan hazirlanan Faizsiz Finans Denetim Standartlarin
goniillii (asamali) olarak uygulayan tilkelerde faaliyet gosteren katilim bankalarindan olusurken, orta
seviyede finansal performansa sahip bankalarin gogunlugunun AAOIFI tarafindan hazirlanan Faizsiz
Finans Denetim Standartlarimi baz alarak kendi iilkelerine ait faizsiz finans denetim standartlarini
olusturan iilkelerde faaliyet gdsteren katilim bankalarindan olusurken, diisiik finansal performansa
sahip katilim bankalarinin ¢cogunlugu yine AAOIFI tarafindan hazirlanan Faizsiz Finans Denetim
Standartlarin1 goniillii (asamali) olarak uygulayan iilkelerde faaliyet gosteren katilim bankalarindan
olusmaktadir.

2014 yilinda, yliksek finansal performansa sahip olan bankalarin ¢ogunlugu AAOIFI tarafindan
hazirlanan Faizsiz Finans Denetim Standartlarini baz alarak kendi iilkelerine ait faizsiz finans denetim
standartlarin1 olusturan iilkelerde faaliyet gosteren bankalar ve AAOIFI tarafindan hazirlanan faizsiz
finans denetim standartlarin1 goniillii (asamali) olarak uygulayan {ilkelerde faaliyet gosteren katilim
bankalar1 olustururken, orta seviyede finansal performansa sahip olan bankalarin ¢ogunlugunu
AAOIFI tarafindan hazirlanan Faizsiz Finans Denetim Standartlarini baz alarak kendi {iilkelerine ait
faizsiz finans denetim standartlarini olusturan bir {iilkelerde faaliyet gosteren bankalar ve diisiik
finansal performansa sahip olan bankalarin ¢cogunlugunu ise AAOIFI tarafindan hazirlanan Faizsiz
Finans Denetim Standartlarin1 géniillii (asamali) olarak uygulayan iilkelerde faaliyet gosteren katilim
bankalar1 olusturmustur.

2015 yilina kadar Pakistan’ da faaliyet gosteren katilim bankalari finansal performans agisindan
genellikle arka arkaya son siralarda yer almakta iken, 2015 yilinda AAOIFI tarafindan hazirlanan
faizsiz finans denetim standartlarin1 goniillii (asamali) olarak uygulayan bir iilke olan Pakistan’ da
faaliyet gosteren MCB Islamic Bank yiiksek finansal performansa sahip olan katilim bankalari
arasinda ilk sirada yer almaktadir.

Bankani yillar itibari ile danisma kurulu raporlar1 ve faaliyet raporlar incelendiginde, 2011, 2012,
2013 ve 2014 yillarinda kendi faaliyetlerini gergeklestirirken faizsizlik prensiplerini benimsedigini ve
bu dogrultuda donem icinde s6z konusu faizsizlik prensipleri ile ilgili faaliyetlerin gergeklesip
gerceklesmediginin denetlenmesi igin Danisma Kurulu olusturuldugu, ancak bu kurulun AAOIFT ile
uyumlu olmadigr goriilmektedir. 2015 yilinda ise AAOIFI ile uyumlu banka biinyesinde danigma
kurulu olusturulmustur (URLA4).

Yiiksek finansal performansa sahip olan bankalarin ¢ogunlugu AAOIFI tarafindan hazirlanan faizsiz
finans denetim standartlarin1 baz alarak kendi iilkelerine ait faizsiz finans denetim standartlarim
olugturan {ilkelerde faaliyet goOsteren katilim bankalar1 olustururken, orta seviyede finansal
performansa sahip olan katilim banklarinin ¢gogunlugunu da yine AAOIFTI tarafindan hazirlanan faizsiz
finans denetim standartlarin1 baz alarak kendi iilkelerine ait faizsiz finans denetim standartlarin
olusturan {iilkelerde faaliyet gésteren bankalar olusturmaktadir. Diisiik seviyede finansal performansa
sahip olan bankalarin c¢ogunlugunu ise AAOIFI tarafindan hazirlanan faizsiz finans denetim
standartlarin1 goniillii (agsamali) olarak uygulayan iilkelerde faaliyet gosteren bankalar olugturmaktadir.

2016 yilinda, yiiksek finansal performansa sahip olan bankalar ¢ogunlugunu AAOIFI tarafindan
hazirlanan Faizsiz Finans Denetim Standartlarin1 baz alarak kendi iilkelerine ait faizsiz finans denetim
standartlarin1 olusturan iilkelerde faaliyet gosteren bankalar olustururken, orta seviyede finansal
performansa sahip olan katilim bankalarinin gogunlugunu AAOIFI tarafindan hazirlanan faizsiz finans
denetim standartlarii goniilli (asamali) olarak uygulayan iilkelerde faaliyet gdsteren bankalar
olusturmaktadir. Diisiik seviyede finansal performansa sahip olan bankalar grubunda ise yine AAOIFI
tarafindan hazirlanan faizsiz finans denetim standartlarii goniillii (asamali) olarak uygulayan
iilkelerde faaliyet gosteren bankalar yer almaktadir.

2017 yilinda, yiiksek finansal performansa sahip katilm bankalarinin g¢ogunlugunu, AAOIFI
tarafindan hazirlanan Faizsiz Finans Denetim Standartlarini goniillii (asamali) olarak uygulayan
iilkelerde faaliyet gosteren katilim bankalar1 olusturmustur. Orta seviyede finansal performansa sahip
olan bankalarin c¢ogunlugunu da yine AAOIFI tarafindan hazirlanan Faizsiz Finans Denetim
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Standartlarin1 goniillii (asamali) olarak uygulayan iilkelerde faaliyet gosteren katilim bankalar
olusturmustur. Diisiik seviyede finansal performansa sahip olan bankalarm ¢ogunlugu ise, AAOIFI
tarafindan hazirlanan faizsiz finans denetim standartlarin1 baz alarak kendi iilkelerine ait faizsiz finans
denetim standartlarini olusturan iilkelerde faaliyet gdsteren bankalardan olusmaktadir.

2016 yilinda kadar, diisiik finansal performansa sahip katilim bankalar arasinda genellikle AAOIFI
tarafindan hazirlanan Faizsiz Finans Denetim Standartlarini goniillii (asamali) olarak uygulayan
iilkelerde faaliyet gosteren bankalardan olusmakta iken, 2015 yilinda Pakistan’ da faaliyet gosteren bir
katilim bankasinin AAOIFI ile uyumlu Danisma Kurulu olusturmasi e séz konusu kurul tarafindan
hazirlanan raporun daha detayli hale gelmesi ile 2015 yilinda birinci sirada yer almistir. Daha sonra,
2017 yilinda Pakistan’ da faaliyet gdsteren katilim bankalar: tarafindan diizenlenen Danisma Kurulu
raporlarinin daha detayli hale gelmesi ile hem Faizsiz Finans Denetim Standartlari i¢in belirlenen
kriterlere uyum diizeyinde artisa sebep olmus hem de finansal performans agisindan yapilan
siralamada diisiik seviyede finansal performansa sahip bankalar arasindan ¢ikarak, orta ve yiiksek
seviyede finansal performansa sahip katilim bankalar1 arasina yiikselmelerini saglamistir.

2018 yilinda, yiiksek finansal performansa sahip katillm bankalarinin g¢ogunlugunu, AAOIFI
tarafindan hazirlanan faizsiz finans denetim standartlarini baz alarak kendi {ilkelerine ait faizsiz finans
denetim standartlarini olusturan iilkelerde faaliyet gosteren katilim bankalari olusturmustur. Orta
seviyede finansal performansa sahip olan bankalarin ¢ogunlugunu da AAOIFI tarafindan hazirlanan
faizsiz finans denetim standartlarini goniillii (asamali) olarak uygulayan iilkelerde faaliyet gosteren
katilim bankalar1 olusturmustur. Diisiik seviyede finansal performansa sahip olan bankalarin
cogunlugu ise AAOIFI tarafindan hazirlanan faizsiz finans denetim standartlarin1 goniillii (asamali)
olarak uygulayan iilkelerde faaliyet gosteren katilim bankalar1 olusturmustur.

2019 yilinda, yiiksek finansal performansa sahip katilim bankalarinin c¢ogunlugunu, AAOIFI
tarafindan hazirlanan faizsiz finans denetim standartlarin1 goniillii (asamali) olarak uygulayan
iilkelerde faaliyet gosteren katilim bankalar1 olusturmustur. Orta seviyede finansal performansa sahip
olan bankalarin ¢ogunlugunu da yine AAOIFI tarafindan hazirlanan faizsiz finans denetim
standartlarin1 goniillii (asamal1) olarak uygulayan iilkelerde faaliyet gosteren katilim bankalart
olusturmustur. Diisiik seviyede finansal performansa sahip olan bankalarin ¢ogunlugu ise AAOIFI
tarafindan hazirlanan faizsiz finans denetim standartlarini baz alarak kendi {ilkelerine ait faizsiz finans
denetim standartlarini olusturan iilkelerde faaliyet gdsteren katilim bankalar1 olusturmustur.

2015 yilindan sonra 2017 yilina kadar AAOIFI tarafindan hazirlanan Faizsiz Finans Denetim
Standartlarini1 goniillii (asamali) olarak uygulayan iilkelerde faaliyet gosteren katilim bankalari diisiik
seviyede finansal performansa sahip olan katilim bankalar1 arasindan ¢ikarak genellikle orta seviyede
finansal performansa sahip katilim bankalar1 arasinda yer almistir. 2018 yilinda tekrar diisiik seviyede
finansal performansa sahip olan katilim bankalar1 arasinda izlenmis olsa bile 2019 yilinda yiiksek ve
orta seviyede finansal performansa sahip katilim bankalar1 arasinda yer almiglardir.

2020 yilinda, finansal performans agisindan elde edilen sonuglar, 6nceki yillar ile karsilagtirildiginda
2015 yili ve sonrasi sonuglar ile benzer dogrultuda sonuglara ulasildigini s6ylemek miimkiindiir.

Calisma amacimiz dogrultusunda, kayda deger bir sigrama veya diislis olmadig: siirece, genellikle
bankalarin 6zel bazda siralamas: dikkate alinmak yerine, bankalarin faaliyet gosterdikleri iilkelerdeki
AAOIFI tarafindan hazirlanan Faizsiz Finans Denetim Standartlarim1i uygulama bigimlerine
odaklanilarak finansal performanslarindaki degisim incelenmistir.

Bu kapsamda, ¢alisma orneklemi igerisinde yer alan ve Katar’ da faaliyet gosteren Qatar First Bank
katilim bankasimin yer aldig1 siralamada dalgalanma oldugu tespit edilmistir. 2011 yilinda finansal
performans acgisindan 2. Sirada yer alan banka, 2012 yilinda 4. Sirada, 2013 ve 2014 yillarinda 7.
Sirada yer almaktadir. 2015 yilinda ise 29, 2016 yilinda 19, 2017 yilinda tekrar 29, 2018 yilinda son
sira olan 30. Swrada yer alirken, 2019 yilinda ciddi bir yiikselis yasayarak 9. Sirada yer aldigi
goriilmektedir. 2020 yilinda ise yine son sirada yani 30. Sirada yer almaktadir. Bu sebeple, Katar’ da
faaliyet gosteren Qatar First Bank katilim bankasi i¢in yillar itibari ile ayr1 bir inceleme yapilmistir.

2015 yilina kadar yiiksek finansal performansa sahip olan banka, 2015 yilinda bir anda diisiik finansal
performansa sahip olan bankalar arasina gerilemis ve genel siralama icerisinde de 29. Sirada yer
almigtir.
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Katar ekonomisine bakildiginda, 2015 yilina kadar petrol ve dogalgaz fiyatlarinin yiiksek oldugu ve
dolayist ile hizli bir ekonomik biiyiime gerceklestiren bir iilkedir. Ayn1 zamanda, s6z konusu biiyiime
sayesinde 2015 yilina kadar diinyanin en zengin iilkelerinden biri konumuna gelmistir. Ancak, 2015
yilindan itibaren petrol ve dogalgaz fiyatlarindaki diisiis Katar’ in ekonomik biiylimesini oldukga fazla
etkilemistir (URL6). Bu sebeple, Katar’ da faaliyet gosteren Qatar First Bank katilim bankasinin 2011,
2012, 2013 ve 2014 yillarinda yiiksek finansal performansa sahip bir banka ilken, 2015 yilinda diisiik
finansal performansa sahip bankalar arasina geriledigi sdylenebilir. Bununla birlikte, Katar’ da faaliyet
gosteren sadece Qatar First Bank katilim bankasi degil, ¢alisma 6rneklemine dahil olan bankalar
arasindan da Katar’ da faaliyet gosteren, 2014- 2018 yillar1 arasinda yiiksek finansal performansa
sahip bankalar arasinda yer alan bir banka olmamustir.

Yukarida da aciklandigi tizere, 2015-2018 yillar1 arasinda diisiik finansal performansa sahip olan
bankalar arasinda yapilan siralamada son siralarda yer alan Qatar First Bank katilim bankasi, 2019
yilinda yiiksek finansal performansa sahip bankalar arasinda tekrar yer almis ve genel siralamada da 9.
Siraya yiikselmistir. Qatar First Bank katilim bankasinin kendi web sayfasinda yer alan 28 Temmuz
2018 tarihli duyurusunda, bagh ortakliklarindan biri, Ehm Magazacilik San.'deki %40 oranindaki
payinin tamamini satmak iizere sarth satis sozlesmesi imzaladigini agiklamistir (URL7). Daha sonra
ise banka tarafindan %20 oranindaki Memorial Grubuna ait payini sattig1 agiklanmistir (URLS).

Qatar First Bank katilim bankasinin 2019 yilinda finansal performansinda meydana gelen bu artis, pay
senedi satig1 kaynakli varliklarinda yasanan artisin bir yansimasi olabilir. Ancak, bu artig siirdiiriilen
faaliyet karini etkilemedigi i¢in bankanin 2020 yilinda tekrar finansal performans agisindan son sirada
yer almasinin nedeni olarak gosterilebilir.

7. ARASTIRMA KISITLARI

Calismamizin en 6nemli kisiti, lilkemizde faaliyet gosteren katilim bankalarinin arastirma 6rneklemine
dahil edilememesidir. Bunun sebebi ise 2019 Yili Cumhurbagkanlhigimiz Yillik Programinda yer alan
“221 No.lu Tedbir” uyarinca “Faizsiz Finans alaninda yayimlanan uluslararasi standartlarin
mevzuatimiza kazandirilmasi” gorevi KGK’ na verilmistir. Bu kapsamda, 21 Mayis 2019 tarihinde ve
“30780 Sayili Resmi Gazetede” yayimlanan ve 1 Ocak 2020 veya sonrasinda baslayan yillik hesap
donemlerinde ihtiyari olarak uygulanabilecek standartlar, KGK tarafindan yayimlanmistir. Ancak,
iilkemizde faaliyet gdsteren katilim bankalar1 tarafindan 2020 y1li sonu itibari ile yayimlanan bagimsiz
denetim raporlarmin ve finansal tablolarin faizsiz finans denetim ve muhasebe standartlar ile uyumlu
olmadig1 goriilmektedir. Ulkemizde faaliyet gdsteren katilim bankalarmin faizsiz finans muhasebe ve
denetim standartlarina uygun heniiz raporlama yapmamalari, ¢alisma sorularimiz c¢ergevesinde
aragtirma hipotezlerimizi test etmek igin kullandigimiz yontemlerde ihtiya¢ duyulan verilerin elde
edilmesine olanak vermemektedir. Bu sebepler ile iilkemizde faaliyet gdsteren katilim bankalarina
calisma 6rneklemimizde yer vermek miimkiin olmamustir.

Faizsiz Finans Denetim Kriterlerinin belirlenmesi asamasinda, arastirma sorular1 cercevesinde
arastirma sahibinin 6znel yargisi kullanilarak olusturulmustur.

Orneklem Seg¢imi bashig altinda da agiklandig {izere, ¢alisma 6rneklemi sekiz farkli iilkede faaliyet
gosteren katilim bankalarindan olugmaktadir. Her bir iilkenin kendine 6zgii ekonomik yapilari,
gostergeleri ve farkli para birimlerine sahip olmalarindan dolay1 ¢alisma sonugclari ile ilgili genelleme
yapilirken bu durum mutlaka g6z dniinde bulundurulmalidir.

Calisma anakiitlesi uluslararasi alanda faaliyet gosteren katilim bankalarinin tamamindan olusurken,
ornekleme dahil olan 30 katilim bankasinin varligi s6z konusudur. Bu durumun sebebi ise uluslararasi
alanda faaliyet gosteren katilim bankalarinin verilerine ulagsmakta yasanan bazi zorluklardir. Bu
zorluklardan en 6nemlisi, lilkemizde faaliyet gosteren katilim bankalarinin da igerisinde yer aldigi ve
katilim bankalarina ait verilerin tek ¢ati altinda toplandigi icretsiz ve resmi bir platformun
olmamasidir. Bu sebeple, calismanin tamamlanabilmesi icin ihtiya¢ duyulan verilerin tamamina
katilim bankalarinin yillar itibari ile tek tek web sayfalari incelenerek ulagilmaya calisilmistir. Bu
sebeple uluslararasi alanda faaliyet gosteren yani ¢alisma anakiitlesini olusturan bankalarin toplam
sayisina da ulagmak miimkiin olmamistir. Yukarida séz edilen yillar itibari ile yapilan tek tek
inceleme, hem arastirmaciya zaman kaybettirmekte hem de ulasilabilecek veri sayisini azaltmaktadir.
Bu sebeple, iilkemizde faaliyet gosteren katilim bankalarmin da icerisinde yer aldigi uluslararasi
alanda faaliyet gosteren tiim katilim bankalarina ait olan verilere ulasilabilecek iicretsiz ve resmi bir
platform olusturulmalidir.
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Uluslararasi alanda faaliyet gosteren katilim bankalarina ulasilmasinda yasanan bir diger zorluk ise
bazi katilim bankalar1 tarafindan diizensiz finansal raporlama yapilmasidir. Ornegin, calisma
yillarimizi olusturan 2011-2020 yillar1 arasinda, 2011 — 2016 yillari i¢in ¢alismanin tamamlanabilmesi
icin ihtiya¢ duyulan verilerin tamamina ulasilabiliyorken, 2017, 2018, 2019 ve 2020 yillarinda baz1
katilim bankalar1 tarafindan faaliyet raporlarinin yayimlanmamasi gibi. Bu durum diizensiz finansal
raporlama yapan katilim bankalarinin ¢aligma Ornekleminden ¢ikarilmasina sebep olmustur. Ayni
zamanda calisma 6rneklemine dahil olacak katilim bankalarinin 2011 — 2020 yillar1 arasinda kesintisiz
olarak faaliyet gostermesi ve kesintisiz olarak bagimsiz denetime tabi olmasi gozetilmistir. Kesintisiz
olarak faaliyet gOstermeyen ve bagimsiz denetime tabi olmayan katillm bankalarn da caligma
ornekleminden ¢ikarilmustir.

Tim bu kisitlamalardan sonra AAOIFI tarafindan hazirlanan Faizsiz Finans Denetim Standartlarin
zorunlu olarak uygulayan iilkeler arasindan sadece Bahreyn’ de faaliyet gosteren katilim bankalar
calismaya dahil edilebilmistir. Yukarida sayilan kisitlar nedeni ile AAOIFI tarafindan hazirlanan
faizsiz finans denetim standartlarini zorunlu olarak uygulayan iilkeler olan; Umman ve Suriye’ de
faaliyet gosteren katilim bankalarina gerek arastirma yillarimizi kapsayan yillar igin kesintisiz faaliyet
gostermemesi ve kesintisiz olarak bagimsiz denetime tabi olmamasi gerekse verilerine ulagmakta
zorluk yaganmasi sebepleri ile ¢calismada yer vermek miimkiin olmamustir.

Bir diger ¢alisma kisiti ise literatiir taramasi sonucu faizsiz finans denetim standartlarina uyum diizeyi
ile katilim bankalarinin finansal performansin iligkilendirildigi bir ¢alismaya rastlanmamasidir. Her iki
konu ile ilgili hem iilkemiz literatiirinde hem de uluslararasi literatiirde ayr1 ayr1 ¢alismalarin var
oldugu, ancak her iki konunun birbirleri ile iliskilendirildigi bir uygulama heniiz ¢alisgilmamistir. Bu
sebeple ulastigimiz sonuglar, 6nceki ¢caligmalar ile karsilagtirilarak yorumlanamamustir.

8. SONUC

Aragtirmanin ilk agamasini olusturan ve Faizsiz Finans Denetim Standartlar1 i¢in belirlenen kriterde en
yiiksek uyum diizeyi olan bankalarin AAOIFI tarafindan hazirlanan Faizsiz Finans Denetim
Standartlarin1 zorunlu olarak uygulayan bir ilke olan olan Bahreyn’ de ve goniilli (asamali) olarak
uygulayan iilkeler olan; Urdiin ve Birlesik Arap Emirlikleri’ nde faaliyet gosteren katiim bankalar
oldugu tespit edilmistir.

Calisma orneklemine dahil olan katilim bankalari igerisinden yillar itibari ile faizsiz finans denetim
standartlar1 i¢in belirlenen kriterler agisindan hem de caligmanin tamamlanabilmesi igin ihtiyag
duyulan verilere erisim agisindan en yiliksek uyum diizeyi ve en diizenli raporlama yapan iilkelerin s6z
konusu iilkeler oldugunu sdylemek miimkiindiir. Gerek 1991 yilinda kurulan AAOIFI” nin Bahreyn
merkezli olmas1 gerekse faizsizlik prensiplerini yiiksek diizeyde benimsemesinden dolay1 Bahreyn’ de
faaliyet gosteren katilim bankalarinin faizsiz finans denetim standartlari igin belirlenen kriterlere uyum
diizeyleri igin en iist siray1 Urdiin ve Birlesik Arap Emirlikleri ile paylastigin1 sdylemek miimkiindiir.
Ayni zamanda, Bahreyn, Urdiin ve Birlesik Arap Emirlikleri’ nde faaliyet gdsteren katilim bankalar
icin ihtiya¢ duyulan verilere erisimimiz sirasinda iilkede faaliyet gosteren katilim bankalar tarafindan
yayimlanan faaliyet raporlarinin, finansal tablolarinin, bagimsiz denetim raporlarinin ve Danigma
Kurulu Raporlarimin detayli ve diizenli bir sekilde hazirlanmis oldugu tespit edilmekle birlikte, global
bir dil olan Ingilizce kullamlmstir. Ozetle, Bahreyn, Urdiin ve Birlesik Arap Emirlikleri’ nde faaliyet
gosteren katilim bankalar1 ig¢in ¢alismanin tamamlanabilmesi icin ihtiya¢ duyulan verilere ulagmakta
herhangi bir zorluk yaganmamustir.

AAOIFI tarafindan hazirlanan faizsiz finans denetim standartlarini baz alarak kendi iilkelerine ait
faizsiz finans denetim standartlarini olusturan iilkeler olan Malezya ve Endonezya’ da faaliyet
gosteren katilim bankalari, faizsiz finans denetim standartlar1 i¢in belirlenen kriterlere uyum diizeyi
agisindan c¢alisma yillarimiz kapsaminda orta ve son siralarda uyum gosteren katilim bankalari
arasinda yer almiglardir. Genel olarak Malezya’ da faaliyet gosteren katilim bankalarinda da Bahreyn,
Urdiin ve Birlesik Arap Emirlikleri’nde faaliyet gosteren katilim bankalarinda oldugu gibi ¢aligmanin
tamamlanabilmesi i¢in ihtiya¢ duyulan verilere erisimde herhangi bir sorun yasanmamistir. Sorun
yasanmamasinin yani sira, Malezya’ da faaliyet gosteren katilim bankalar1 tarafindan yillar itibari ile
yayimlanan faaliyet raporlarinin hem global bir dil olan Ingilizce hem de kendi iilke dillerinde
yayimlandig1 dikkat ¢cekmistir. Ancak, Endonezya’ da faaliyet gosteren katilim bankalar igin yapilan
incelemede, diizenli bir finansal raporlama ile karsilasilmis olmasina ragmen calisma yillari olan
2011-2020 yillar1 arasindaki baz1 yillarda yayimlanan faaliyet raporlarmin sadece kendi iilke dilleri ile
yayimlandig1 goriilmiistiir. Bu durum, uluslararas1 ¢aligmalarda veri kaybina sebep olmakla birlikte,
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arastirmacinin zaman kaybetmesine sebep olmaktadir. Bu sebeple, Endonezya’ da faaliyet gosteren
katilim bankalar1 tarafindan yaymmlanan faaliyet raporlari global bir dil olan Ingilizce olarak da
yayimlanmalidir.

Faizsiz finans denetim standartlar1 i¢in belirlenen kriterlere ¢alisma yillar1 kapsaminda en diisiik uyum
diizeyi ise 2015 yilina kadar AAOIFI tarafindan hazirlanan faizsiz finans denetim standartlarin
goniillii (asamali) olarak uygulayan bir lilke olan Pakistan’ da faaliyet gosteren katilim bankalari
olmustur. Ancak, 2015 yili sonrasinda Pakistan’ da faaliyet gosteren katilim bankalarinda belirlenen
denetim standartlari kriterlerinde ciddi bir yiikselis gortilmiistiir. 2015 yilina kadar hep alt siralarda yer
alan Pakistan katilm bankalari, 2015 yilinda biinyelerinde AAOIFI ile uyumlu Danigsma Kurulu
olusturmalari ile bu yiikselisi yasamistir. Clinkii AAOIFI ile uyumlu Danigma Kurulunun kurulmasi
ile s6z konusu kurul tarafindan hazirlanan raporun daha detayli hale gelmesi, kriterlerin varligim
cogaltarak katilim bankalarini daha iist siralara tagimistir.

Finansal performans agisindan degerlendirildiginde, AAOIFI tarafindan hazirlanan Faizsiz Finans
Denetim standartlarini zorunlu olarak uygulayan bir iilke olan Bahreyn’de faaliyet gdsteren katilim
bankalarinin faizsiz finans denetim standartlar i¢in belirlenen kriterlere uyum diizeyleri oldukca
yiiksek ve dolayisi ile yapilan siralamada ilk siralarda yer aldiklar tespit edilmistir. Ancak, finansal
performans siralamasinda, ¢alisma yillart icerisinde genellikle orta ve diisiik diizeyde finansal
performansa sahip bankalar arasinda yer almiglardir. Bu dogrultuda, AAOIFI tarafindan hazirlanan
faizsiz finans denetim standartlarii zorunlu olarak uygulayan iilkelerde faaliyet gosteren katilim
bankalarinin denetim standartlar1 i¢in belirlenen kriterlere uyum diizeyleri yiiksek seviyede olsa da
ayn1 sekilde genellikle yiiksek diizeyde finansal performansa sahip olan katilim bankalar1 arasinda yer
almadiklar1 tespit edilmistir.

AAOIFI tarafindan hazirlanan Faizsiz Finans Denetim Standartlarim baz alarak kendi iilkelerine ait
faizsiz finans denetim standartlarini olusturarak uygulayan iilkeler; Endonezya ve Malezya’ da, faizsiz
finans denetim standartlar1 i¢in belirlenen kriterlere uyum diizeyleri calisma yillarimiz itibari ile
genellikle orta veya diisiik diizeyde seyrettigi tespit edilmistir. Bununla birlikte, finansal performans
acisindan yapilan siralamada, genellikle yiiksek ve orta seviyede finansal performansa sahip bankalar
arasinda yer aldiklar1 goriilmiistiir.

2015 yilina kadar hemen hemen benzer sonuglara ulagilan ¢alismada, 2015 yilinda yine en ¢ok dikkat
ceken durum, 2011 — 2015 yillan arasinda son siralarda yer alan ve AAOIFI tarafindan hazirlanan
Faizsiz Finans Denetim Standartlarini goniillii (agsamali) olarak uygulayan bir {ilke olan Pakistan’ da
faaliyet gosteren MCB Islamic Bank katilim bankasi ilk sirada yer alarak, yiliksek finansal performansa
sahip bankalarinin igerisine girmesidir. Bankanin finansal verileri ve faaliyet raporu incelendiginde,
yukarida da belirtildigi lizere, 2015 yilinda AAOIFI standartlar1 g¢ergevesinde Damigma Kurulu
olusturuldugu ve Danigma Kurulu raporunun onceki yillara gére daha detayli hazirlandig1 tespit
edilmistir. Bu durum, faizsiz finans denetim standartlar1 i¢in belirlenen kriterlere uyum diizeyini
arttirmakla birlikte, finansal performansina da yansimistir. 2015 yilindan sonra, 2015-2020 yillar
arasinda da, 2011-2015 yillar1 arasindaki sonuglarda oldugu benzer sonuglara ulagilmistir.

AAOIFI tarafindan hazirlanan Faizsiz Finans Denetim Standartlarini goniillii (asamali) olarak
uygulayan diger iilkeler incelendiginde, 2011 yilinda Birlesik Arap Emirlikleri’ nde faaliyet gdsteren
katilim bankasinin en yiiksek finansal performansa sahip olan katilim bankasi olarak ilk sirada yer
aldigr tespit edilmistir. Urdiin® de faaliyet gdsteren katilm bankasinin da aym dogrultuda finansal
performans agisindan ii¢lincii sirada yer alarak, yiiksek finansal performansa sahip katilim bankalari
arasinda yer aldig1 goriilmiistiir. 2012-2014 yillarinda da, benzer sekilde sonuglara ulasilmistir.

Yukarida yapilan agiklamalar dogrultusunda, diger tiim degiskenler sabit kabul edildiginde (Ceteris
Paribus) arastirma sorularimiz gergevesinde olusturulan hipotezlerin sonuglar1 asagida yer alan tabloda
ozetlendigi gibidir.
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Tablo 8: Arastirma Hipotez Sonuglari

HO1: Katilm bankalarmin AAOIFI tarafindan hazirlanan faizsiz finans denetim standartlarimi zorunlu olarak uyum | KABUL
gostererek denetim faaliyetlerini gergeklestirmeleri finansal performanslarmi arttirmayabilir.

H1: Katilim bankalarinin AAOIF]I tarafindan hazirlanan faizsiz finans denetim standartlarini zorunlu olarak uyum gostererek | RED
denetim faaliyetlerini gergeklestirmeleri finansal performanslarini arttirabilir.

HO2: Katilim bankalarinin AAOIF]I tarafindan hazirlanan faizsiz finans denetim standartlarini baz alarak kendi tilkelerine ait | KABUL
faizsiz finans denetim standartlarmi olusturup uyum saglamalar finansal performanslarmi arttirmayabilir.

H2: Katilim bankalarinin AAOIF]I tarafindan hazirlanan faizsiz finans denetim standartlarini baz alarak kendi iilkelerine ait | RED
faizsiz finans denetim standartlarimni olusturup uyum saglamalari finansal performanslarini arttirabilir.

HO3: Katilim Bankalarinin herhangi bir yasal zorunlulugu olmadan, géniillii bir sekilde AAOIFI tarafindan hazirlanan | RED
faizsiz finans denetim standartlarma uyum saglamalar finansal performanslarini arttirmayabilir.

H3:Katilim Bankalarmim herhangi bir yasal zorunlulugu olmadan, goniillii bir sekilde AAOIFI tarafindan hazirlanan faizsiz | KABUL
finans denetim standartlarina uyum saglamalari finansal performanslarin: arttirabilir.

Ulkemizde de sdz konusu standartlarin aktif bir sekilde katilim bankalar1 tarafindan uygulanmaya
baslanmasi durumunda; Birlesik Arap Emirlikleri, Urdiin, Pakistan, Katar ve Suudi Arabistan gibi
iilkelerde oldugu gibi AAOIFI tarafindan hazirlanan Faizsiz Finans Denetim Standartlarini goniillii
(asamal1) olarak uygulayan iilkeler statiisiinde yer alacaktir. Yapilan arastirma sonucunda da goniillii
(asamal1) olarak uygulayan iilkelerde faaliyet gosteren katilm bankalarmin goniillii olarak
uygulamaya baslamasindan sonra finansal performanslarinda meydana gelen artisin iilkemiz katilim
bankalari i¢in de yasanmasi beklenmektedir. Bunun bir sonucu olarak da, {ilkemizde faaliyet gosteren
katilim bankalarinin miisteri sayilarinin, karliliklarinin ve pazar paylarinin artmasi yoniinde beklenti
mevcuttur (Dogan, 2022: 230). Bununla birlikte yine ¢alisma kisitlarinda belirtildigi {izere, farkl
tilkelerin farkli ekonomik yapilar1 ve gostergeleri oldugu da mutlaka géz 6niinde bulundurulmalidir.

Sonraki ¢alismalarda, faizsiz finans denetim standartlari i¢in belirlenen kriterler aragtirmaci tarafindan
degistirilebilir. Ayn1 zamanda, yoOnetisim standartlar1 i¢cin de kriterler belirlenerek calisma daha
kapsamli bir hale getirilebilir. Bununla birlikte, katilim bankalarinin finansal performanslarinin
Olciilmesi i¢in kullanilan Cok Kriterli Karar Verme Yontemleri arasindan farkli bir yontem
kullanilabilir veya birka¢ yontem birlikte kullanilarak karsilastirmali sonuglar verilebilir. Ayrica,
iilkemizde faaliyet gosteren katilim bankalarmimm KGK tarafindan yayimlanan séz konusu faizsiz
finans denetim standartlar1 ile uyumlu denetim faaliyeti gerceklestirmeleri ile birlikte finansal
performanslarinda artig yasanip yaganmadigi arastirma konusu yapilabilir.

Calisma sonuclar1 degerlendirilirken, mutlaka aragtirma kisitlar1 da goz Oniinde bulundurulmali ve
aragtirma kisitlar1 dogrultusunda bir genelleme yapilmalidir.
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