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OZET

Diinya iizerindeki siyasi ve ekonomik 6neminin yani sira diinyanin en biiyiik ikinci petrol ihracatgist iilkesi olan Rusya’nin en
biiyiik milli hedefi, bilindigi lizere Carlik Donemi’nden bu yana sicak denizlere inmek olmustur. 2013 yilinin son ayinda
Ukrayna’nin karigmast ve Kirim’in Ukrayna’dan ayrilarak Rusya’ya geg¢mesiyle birlikte bu amacina ulagmay: hedefleyen
Rusya, Kirim’1n ilhakiyla birlikte biiyiik bir ekonomik krizle yiizlesmek zorunda kalmistir.

Kapitalizmin birikim mantig1 {izerine kurulu bir sistem olmasi bu sistemi, birikim siireci tikandiginda krize siiriiklemektedir.
Birikim siirecinin tikanmasini saglayan sebepler ise cesitlidir. Bunlardan bazilar1 igsel yani, iilke ekonomisinin kendi
igleyisindeki sorunlara dayali iken bazilar1 da iilkeler arasi iliskilerden kaynaklanan digsal sebeplerdir. Buna gore, ortaya ¢ikan
ekonomik krizler bazen dogrudan reel sektérde goriiliirken bazen de finansal sektdr lizerinden reel sektére ve sonugta tiim
ekonomiye yayilir. Yasanan krizlerin bu yonlii bir tespiti destekleyip desteklemedigi ise merak konusudur. Bu ¢alismada son
donemde Rusya ekonomisinin digsal sebeplerle icine diistiigii durum incelenmistir.

Anahtar Kelimeler: Petrol Fiyatlari, Ekonomik Biiylime, Faiz, Doviz.

ABSTRACT

Russia is the second largest oil exporter country, as well as political and economic prejudices. In addition, the largest national
objective of Russia, as it is known, has been to descend into warm seas since the Tsarist regime. In the last month of 2013,
Russia has had to face a major economic crisis with the confusion of Ukraine and the accretion of Crimea from Ukraine to
Russia.

Capitalism is a system based on capital accumulation so congestion of the accumulation process leads to the economic crisis.
The reasons for the congestion of the accumulation process are varied. Some of these are internal, that is, they are based on the
problems of the country's economy, and some are external causes stemming from international relations. According to this,
while economic crises sometimes occur directly in the real sector, sometimes spreads from the financial sector to the whole
economy. It is a curiosity that crises support this kind of determination. In this study, the situation of the Russian Economy
originating from external causes has been examined recently.

Keywords: Oil Prices, Economic Growth, Interest, Currency.

1. GIRIiS

Tarih, gegmisteki olaylara ait bilgilerin kesfi, toplanmasi, bir araya getirilmesi ve sunulmasiyla ilgilenen
bir bilimdir. Tarihi bilgi, ge¢misteki olaylara iligkin tiim bilgilerin, olaylarin vuku buldugu dénemin
sartlarina gore degerlendirilmesi ile olusur. Bu agidan tarih, pozitif bir bilimdir. Tarihi olaylarin i¢inde
iktisadi konular 6nemli bir yer tutar. Oyle ki, yasanan birgok savasin bile ardinda iktisadi gergekler
vardir. Tarihte yasanan olaylarin bir daha aynen yasanmasi miimkiin degildir. Ancak boyle bile olsa
yasanan olaylarin sebep sonug iliskisi kurularak incelenmesiyle elde edilen veri seti, gelecekte
yaganmast mimkiin olaylara 1s1k tutar. Bu climleden hareketle ekonomik krizler tarihinin incelenmesi

bize krizlerin ortaya ¢ikma sebebi, yayillma kanallari, meydana getirdigi etkilerin siddeti ve ¢6ziim
arayislar gibi konularda bilgi ve karsilastirma imkéan1 saglayacaktir.

Stiphesiz ki diinya iizerindeki herhangi bir sistemin sorunsuz sekilde isleyecegi ve donemsel
dengesizliklerin ortaya ¢ikmayacagi varsayimi bir litopyadir. Dogal olarak hangi ekonomik sistem ele
alinirsa alinsin bu sistemin donem donem sekteye ugrayacag siiregler ortaya gikacaktir. Eger ekonomi
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icindeki dinamikler bu aksakliklar1 massetme kapasitesine sahipse ve siire¢ iginde sert kirilma noktalar
yaganmiyorsa ekonomide ortaya ¢ikan donemsel dalgalanmalar sorun yaratmak bir yana gerekli yapisal
degisikliklerin saglanmasi ve ekonomiye bir dinamizm katilmasi agisindan avantaj bile yaratacaktir.
Ancak ekonomide olumlu gelismelere yol agabilen dengesizliklere istisna olarak rastlanmakla birlikte
tilkeler genellikle sadece bir aksamadan ¢ok daha fazlasi olan ve “kriz” halini alan gergeklikle karsi
karstya kalmaktadir. Ekonomik krizler tarihi incelendiginde iilkelerin igsel ya da digsal nedenlerle
onlarca krizle kars1 kargiya kaldig1 yadsinamaz bir gerceklik olsa da bu krizlerin yogunlagsmaya basladigi
donem ele alindiginda karsimiza kapitalizmin ortaya ¢iktig1 ve tiim diinyada kabul gordiigii son iki yiiz
yillik siire¢ ¢ikmaktadir. Bu baglamda ekonomik krizlerin olusum siirecine, yayilisina ve yarattig
yikima 1g1k tutabilmek adina ¢aligmada Rusya’nin 2014 yilinda Bati’nin yaptirimlar ve diisen petrol
fiyatlar1 nedeniyle i¢ine diistiigii ekonomik darbogaz ayrintilariyla ele alinmustir.

2.  RUSYA EKONOMISI VE 2014 YILI EKONOMIK KRiZi

Diinya iizerindeki siyasi ve ekonomik dneminin yan1 sira diinyanin en biiyiik ikinci petrol ihracatgisi
iilkesi olan Rusya’nin” en biiyiik milli hedefi, bilindigi iizere Carlik Dénemi’nden bu yana sicak
denizlere inmek olmustur. 2013 yilinin son ayinda Ukrayna’nin karigmasi ve Kirim’in Ukrayna’dan
ayrilarak Rusya’ya gecmesiyle birlikte bu amacina ulagsmayi hedefleyen Rusya, Kirim’in ilhakiyla
birlikte biiyiik bir ekonomik krizle yiizlesmek zorunda kalmistur.

Esasen iilke dis1 gelismeler dolayisiyla Rusya ekonomisi tizerinde suni olarak yaratilan ekonomik krize,
Bati’'nin (Amerika Birlesik Devletleri [ABD] ve Avrupa Birligi [AB]) yaptirimlart ve petrol
fiyatlarindaki asir1 diisiisler sebep olmustur. Krizin nedenlerinden birisi olan Bati’nin yaptirimlarina dair
ilk sinyal 13 Mart 2014 tarihinde Almanya Basbakani Merkel’in Ukrayna’nin toprak biitiinliigiiniin
sorgulanamayacagini ve Rusya’nmin bu sekilde hareket etmemesi durumunda gerekli tedbirlerin
aliacagini agiklamasiyla verilmistir. Burada kastedilen askeri tedbirler degil, glinlimiizde silahtan ¢ok
daha etkili bir ara¢ olan ekonomik tedbirlerdir. Bu agiklamanin ardindan 16 Mart tarihinde Kirim’da
yapilan referandumdan yiizde 97 oraninda Ukrayna’dan ayrilarak Rusya’ya katilma karar1 ¢ikmis ve
bunun iizerine de hemen ertesi giin ABD ve AB, Rus ve Ukraynali baz1 yetkililerin malvarliklarini
dondurma ve seyahat yasagi getirme karar1 almistir. Bu tarihten itibaren Bati1 diinyasi, Rus ekonomisine
yonelik enerji, madencilik, finans, savunma ve miihendislik alanlarini kapsayan pek ¢ok onlem ve
yaptirim paketleri agiklamis ve bu yaptirimlarla birlikte Rusya’dan hizli bir bigimde sermaye kagisi
baslamistir. Oyle ki, 2014 yiliin Nisan ayma gelindiginde Kirim krizinden beri Rusya’dan ¢ikan
sermaye miktar1 70 milyar dolar1 asmistir. Sermaye kacislariyla birlikte Rus devlet bankas1 Sberbank
Baskani German Gref, iilkeden sermaye ¢ikisinin 100 milyar dolar1 bulmasi durumunda ekonomik
bliylimenin yiizde sifira inecegini agiklamistir. 2008 Krizi 6ncesinde Rusya’nin yiiksek seyreden petrol
fiyatlar1 nedeniyle ortalama yiizde 8 biiylime orani yakaladigi ve hatta 2008 Krizi sonrasinda bile
yaklasik ylizde 4 biiylime oranlarina sahip oldugu géz oniine alindiginda yapilan acgiklamanin ve igine
diisiilen ekonomik krizin biiytikliigii acikca ortaya ¢ikmaktadir. Her ne kadar 2014 yilinda ekonomide
kiigiilme s6z konusu olmamigsa da ekonomik biiyiimedeki gerileme devam etmis ve Rusya ekonomisi
2015 yilinda yiizde 2,8 oraninda kii¢iilmiistiir. Bu durum Sekil 1°de izlenebilir.
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Sekil 1. Yillar itibariyle Rusya’nin Biiyiime Oranlari Kaynak: (URL 1)

* 2017 yilinda diinyanin en biiyiik petrol ihracatgisi iilkesi 375,5 milyon ton ile diinya ham petrol ticaretinin yiizde 16,36’sin1 yapan Suudi
Arabistan’dir. Rusya ise ylizde 12,69 (277,2 milyon ton) ile ikinci sirada iken, Irak yiizde 8,65 (189 milyon ton) ile iigiincii siradadir (bkz.
2018 BP Statistical Review of World Energy, 67th Edition, June 2018).
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17 Temmuz 2014 tarihine gelindiginde Rusya’nin Kirim konusunda geri adim atmamasi nedeniyle ABD
ve AB daha o6nceden bireyleri hedef alan yaptirimlart kurumlar diizeyine yiikseltmis ve savunma, finans
ve enerji sektdrleri basta olmak {izere birtakim Rus sirketlerine yaptirnm uygulama karar1 almistir.
Hakkinda yaptirim karar1 alinan s6z konusu sirketlerden bazilari: Rusya’nin en biiyiik petrol sirketi olan
“Rosneft”, Rusya’nin en biiyiik enerji sirketlerinden birisi olan Gazprom’un tiim finans islemlerini
gergeklestirdigi “Gazprombank”, 2014 Kis Olimpiyatlart ve 2018 Diinya Kupasi basta olmak {izere
iilkenin neredeyse tiim biiyiik projelerini fonlayan “VEB” Bankasi ve Rusya’nin en biiyiik silah
markalarindan “Kalasnikof” dahil olmak tizere 8 biiyiik silah {ireticisi sirkettir.

ABD ve AB’nin bu yaptinmlar agiklamasiyla birlikte Rusya ve Bati arasinda Soguk Savag
Donemi’nden sonraki en biiyiik kriz ortaya ¢ikmis ve Rusya Borsast 17 Temmuz 2014 tarihinde giine
yiizde 2,5’1lik azalisla baglamistir. 2014 yilinda baglayan Bat1 yaptirimlartyla birlikte Rusya Borsasi’ nin
yasadig1 kayip Sekil 2°de agikca goriilmektedir.
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Sekil 2. Rusya Borsa Indeksi (IRTS), (2014-2018) Kaynak: (URL 2)

Sekil 2’ye bakildiginda Rusya Borsasi’nin Ukrayna Krizi ve Bati’nin yaptirimlariyla birlikte 2014
yilinda ugradig agir deger kayb1 agik¢a goriilmektedir. Oyle ki 2014 y1li Ocak ayinda 1.346 olan borsa
indeksi ayn1 yilin Aralik ayinin ortasinda yaridan daha fazla deger kaybederek 622’ye kadar gerilemistir.
Rusya Borsas1’nin bu kadar diismesindeki en biiyiik etken hig siiphesiz ki lilkeye uygulanan yaptirimlar
nedeniyle olusan istikrarsizliin yarattigi panigin sermaye kagislarina neden olmasidir. S6z konusu
sermaye kacisinin Rus ekonomisinde olusturdugu diger biiyiik etki ise dogal olarak ruble iizerinde olmus
ve Rus ulusal parasi asir1 sekilde deger kaybetmistir. rublenin ugradigi deger kaybi Sekil 3’ten
izlenebilir.
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Sekil 3. Dolarin Ruble Karsisindaki Degeri, 2014-2016 Kaynak: (URL 3)

Sekil 3’e gore 2014 yilmin ilk alti ayinda USD/RUB paritesi 34-36 arasinda dolasirken etkili
yaptinmlari agiklanmasi ve Rusya’nin ekonomik krize siiriiklenmesiyle birlikte Temmuz ayindan
itibaren ruble deger kaybetmeye baslamistir. Oyle ki, rublenin bu tarihten itibaren siirekli ve yiiksek

I]shsr.com I Journal of Social and Humanities Sciences Research (ISSN:2459-1149) II editor.Jshsr@gmail.com I
4672




Journal of Social and Humanities Sciences Research (JSHSR) | 2019 | Vol:6 | Issue:48 | pp:4670-4676

oranda deger kaybetmesiyle, 2015 yili Subat ayinda doviz kuru 1 dolar = 68,46 ruble olarak
gerceklesmis ve dolarin ruble karsisindaki degeri toplamda Haziran ayma gore yaklasik iki katina
¢ikmistir. Rus ulusal parasinin bu 6l¢iide deger kaybetmesi ithal mal fiyatlarinin asiri dl¢iide artmasina
neden olmus ve dogal olarak enflasyon iizerinde artirict bir etki yaratmigtir. Bu nedenle 2014 yilinin ilk
ayinda ytizde 6.05 olan enflasyon orani, Nisan’da 7.33, Haziran’da 7.80 ve Ekim’de 8.29’a yiikselmistir.
Enflasyon oranlarindaki bu hizli artis sonucunda Rusya’nin 2015 yilinda enflasyon oraninin ¢ift haneli
rakamlara ¢ikacagi beklentisi artmigtir. Nitekim 2015 yilinin Ocak ayinda yiizde 14.97 oraninda
gerceklesen enflasyon orani tiim yil boyunca ¢ift hanenin altina inmemistir.
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Sekil 4. Rusya Enflasyon Oranlari, 2014-2015 Kaynak: (URL 4)

ABD ve AB’nin Rusya’ya uyguladigi yaptinmlarin disinda ilkeyi ekonomik krize siiriikleyen diger
etken 2014 yilinda petrol fiyatlarinda yasanan siirekli diisiislerdir. 2014 yilinda ABD’nin petrol tiretimi
konusunda yeni yontemler bulmasi ve petrol iiretimini artirma karar1 almasiyla birlikte enerji fiyatlar
hizla diismeye baslamis ve bu durumdan en ¢ok zarar goren iilkelerden birisi Rusya olmustur.

Yaklasik 1,5 trilyon dolar Gayrisafi Yurt I¢i Hasila’ya (GSYIH) sahip Rusya’da, petrol ve dogalgaz
ihracatinin kamu gelirinin yarisini olusturdugu ve iilkenin ihracatinin yiizde 70’inin s6z konusu enerji
kaynaklarindan olustugu g6z 6niine alindiginda iilke ekonomisinin yiiksek dl¢iide enerji fiyatlarina bagh
oldugu oldukea agiktir. 2014 yilindan itibaren petrol fiyatlarinin diinya genelinde ciddi dl¢iide diismeye
baglamasiyla birlikte de zaten Bati’nin yaptirimlart nedeniyle oldukc¢a zor durumda olan Rusya
ekonomisine siddetli bir darbe vurmustur. 2014 yiliyla birlikte diismeye baslayan petrol fiyatlar1 Sekil

5’ten izlenebilir.
120
110
100
90
80
70
60
50

40

30
CEEN. ™ ™ ™ ™ ™ ™

8 N N N N N N .
. K . RANNP X . R N . .
?‘3’ 0(7’ PR V@ %‘L’ &* Q@x ,&e@ ?03) QN QP \@5

Sekil 5. Diinya Petrol Fiyatlar1 (Varil), 2013-2015 Kaynak: (URL 5)

Sekil 5’e gore, 2014 yilinin Temmuz ayindan itibaren diinya genelinde petrol fiyatlar hizla diisme
egilimi i¢ine girmistir. 2014 yilinin baglarinda 105 dolar olarak islem goren petroliin varil fiyat1 yil
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ortasina kadar bu civarlarda seyretmis ancak yil ortasindan itibaren gerilemeye baslayarak 2015 yilinin
Ocak ayinda 44,38 dolardan satilmaya baglamistir. S6z konusu degerlere bakildiginda alt1 ay gibi kisa
bir siirede petrol fiyatlar1 yaklasik yiizde 70 oraninda azalmistir. Bu durumun dogal sonucu olarak
Rusya, milli geliri ve ihracati yogun dlgiide enerji fiyatlarina bagh oldugundan dolay1 biiylik maddi
kayiplarla kars1 karsiya kalmistir. Oyle ki, Rusya Maliye Bakani1 Anton Siluanov, 2014 yilinin Kasim
ayinda diisen petrol fiyatlar1 yiiziinden yilbasindan itibaren iilke ekonomisinin yaklasik 100 milyar dolar
zarara ugradigini agiklamistir. S6z konusu dénemde petroliin 75 dolar seviyesinde oldugu géz Oniine
alindiginda petroliin her 10 dolarlik diisiisii Rusya ekonomisine yaklasik 30 milyar dolar zarar vermistir.
Bu nedenle diisen petrol fiyatlan yiiziinden Rusya’nin 2014 yilinda yaklasik 180 milyar dolar zarara
ugradig1 tahmin edilebilir. Dolayistyla Bati’nin yaptirimlar sonucu zaten resesyonun esigine gelen Rus
ekonomisi i¢in petrol fiyatlarmin da diisiisii bir ¢okiis siireci baslatmistir. Petrol fiyatlarinin 60 dolar
seviyesinde gerceklesmesi halinde 2015 yili i¢in yiizde 5°lik bir daralma 6ngorildiigii goz Oniine
alindiginda cari petrol fiyatlari nedeniyle durumun daha da kétiilesecegi agiktir (Akgay, 2014).

Rusya igine distiigii ekonomik darbogazdan kurtulabilmek igin daha ¢ok para politikasi araglarini
kullanmis ve yaklasik olarak 570 milyar dolarlik rezerve sahip olan Merkez Bankasi araciligiyla bu
durumdan kurtulmaya caligmustir. Oyle ki, rublenin 2014 yilinda dolar karsisindaki deger kaybini
onleyebilmek i¢in yil boyunca Merkez Bankasi’nin harcadigi tutar 80 milyar dolar1 gegmistir. S6z
konusu miktarin yaklasik olarak GSYIH nin yiizde 5’ine denk gelmesine ragmen alinan énlem yetersiz
kalmig ve Rusya Merkez Bankasi 2015 yil1 i¢in 120 milyar dolar, 2016 y1l1 i¢in 75 milyar dolar ve 2017
yili i¢inse 55 milyar dolar sermaye ¢ikist olacagini dngdrmiistiir.

Rusya’nin Ukrayna ile yasadigi gerginlik, Bati’nin yaptinmlarn agirlagtirma ihtimali ve enerji
fiyatlarinin gerilemesi ile birlikte iilkeden sermaye ¢ikis1 asirt sekilde artmig ve yatirimlarin azalmasi
nedeniyle biiyiime oranlari daha da gerilemistir. Bu duruma karsilik Merkez Bankasi’nin rublenin
degerini korumak igin yaptigi miidahalelerin ise yaramamasi, Merkez Bankasi tarafindan alinan
onlemlerin artirilmasi ve gesitlendirilmesini zorunlu kilmistir. Bu kapsamda Rusya Merkez Bankasi
sermaye ¢ikigini ve rubledeki deger kaybimi 6nlemek ve enflasyonla miicadele edebilmek igin faiz
oranlarini artirma yoluna gitmistir. Bu durum Tablo 1’den izlenebilir.

Tablo 1. Rusya Politika Faiz Oranlari, 2013-2014

Tarih Faiz Oram (%)
13 Eyliil 13 5,5

3 Mart 2014 7

25 Nisan 2014 7,5

25 Temmuz 2014 8

31 Ekim 2014 9,5

11 Aralik 2014 10,5

16 Aralik 2014 17

Kaynak: (URL 6)

Var olan sermaye kacisini 6nlemek icin Rusya Merkez Bankasi faiz oranlarini 6nce 25 Nisan 2014
tarihinde yiizde 7’den ylizde 7,5’e c¢ikarmis, 25 Temmuz 2014’te ise jeopolitik gerilimi gerekce
gostererek yarim puan daha artirmis ve yiizde 8’e ¢ikarmigtir. Daha sonra ise 31 Ekim 2014 tarihinde
yine Merkez Bankasi, faiz oranini yiizde 9,5 olarak agiklamis ve bu tarihten sadece alt1 hafta sonra 11
Aralik 2014 tarihinde rubledeki siiratli deger kayb1 ve enflasyonla miicadele amaciyla politika faizini
bir puan daha artirarak yiizde 10,5’e ylikseltmistir. Ancak bu 6nlem beklenen olumlu havay1 yaratmak
bir yana rublenin dolar karsisinda gerilemesine neden olmustur. Bu nedenle Rusya Merkez Bankasi
alinan karardan sadece bes giin sonra faiz oranlarinda esine az rastlanir bir artisa giderek 1998 ekonomik
krizinden bu yana en biiyiik faiz artinmimi gerceklestirmis ve 16 Aralik 2014 tarihinde politika faiz
oranini yaklasik ylizde 50 oraninda artirarak yiizde 17’ye yiikseltmistir.

Sonugta, Rusya’da Bati’nin yaptirmmlar1 ve petrol fiyatlarindaki diisiisle baslayan piyasa bozulmasi,
faizin yiikselmesi, lilkeden sermaye kacisi, rublenin deger kaybi1 ve borsanin sert diisiisiiyle kendi
kendini besleyen bir sarmala doniigmiistiir (Yildirim, 2014).

“Miikemmellik her savasta ¢carpisarak kazanmak degildir. En iyi strateji savasmadan
kazanmaktir.”

Sun TZU
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3. SONUC

Ekonomide uzun siireli konjonktiirel dengesizlikler seklinde ortaya ¢ikan ekonomik krizler, olustuklar
cografyanin disinda diger ekonomileri de ¢esitli yollarla etkileyerek toplumsal hayati oldukga sarsan
unsurlardir. Etkili oldugu ekonomilerde biiyiimenin engellenmesi, kaynak dagiliminin, ddemeler
bilangosunun ve fiyat istikrarinin bozulmasi gibi ekonomik hayati sekteye ugratmanin yani sira krizler,
kiiltiirel ve sosyal yonden de ¢okiintiiler yaratmaktadir. Bu agidan ekonomik krizlerin kisa siirede
bertaraf edilmesi zorunlulugu sadece bir iktisadi okulun ya da ekonomi yonetiminin sorunu olmaktan
ziyade evrensel bir 6nem arz etmektedir.

Bu krizlerin saglikli sekilde kesin olarak ¢oziilebilmesi igin her olayda oldugu gibi sorunun kaynagina
inmek yani neden ve ne sekilde ortaya ¢iktigina odaklanmak en gegerli yoldur. Yaklasik iki asir 6nce
hayatimiza giren ekonomik kriz kavraminin neden ortaya ciktigini ¢oziimleyebilmek icin de krizin
olustugu ekonomik sistemin iyi tahlil edilmesi gereklidir. Bu agidan giiniimiizde gegerli ekonomik
sistem incelendiginde ekonomik biiylimenin sermaye birikimine dayandigi ve bu noktada ortaya ¢ikan
tikanikliklarn biiyiik maliyetler olusturdugu agiktir.

2014 yilinda Rusya’nin Kirim’1 ilhak etmesiyle baslayan Rusya Krizi kisa siirede iilke ekonomisine
oldukga biiylik zarar vermistir. Rusya ekonomisinde yasanan krizin sebepleri incelendiginde ig
dinamiklerden ziyade siyasi yaptirimlar ve kiiresel gelismelerin etkisiyle karsilasilmaktadir. 2014
yilinda Rusya’ya uygulanmaya baglanan yaptirimlar ekonomik biiylime, borsa endeksi ve enflasyon
oranlar1 tizerinde hizli bir kétiilesmeye neden olmustur. Rusya, Bati tarafindan uygulanan yaptirimlara
kars1 agirlikli olarak para politikast 6nlemlerine basvurmus ancak belirgin bir iyilesme saglayamamuistir.
Rusya ekonomisinde kamu gelirlerinin yarisinin petrolden elde edildigi ve ihracattaki en biiyiik payin
yine petrol gelirlerine ait oldugu géz oniine alindiginda uygulanan dnlemlerin basarisiz olmasi ve krizin
derinlesmesinde kiiresel dlgekte petrol fiyatlarinda yasanan gerilemenin de biiyiik oranda etkili oldugu
agiktir.
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EXTENDED ABSTRACT
Introduction

There are exceptions to the imbalances that can lead to positive developments in the economy. However,
countries are often confronted with crisis reality, which is much more than just a disruption. When the
history of economic crises is examined, countries come an undeniable reality up against crises for
internal or external reasons. These crises became prevalent in the last two hundred years when capitalism
emerged and accepted all over the world. In this context, in order to shed light on the formation process,
the spread and the destruction of the economic crises, in this study, the economic crisis of Russia in
2014 as a result of Western sanctions and falling oil prices will be discussed in detail.

Findings (Results)

Russia is the world's second largest exporter of oil in addition to its political and economic importance.
On another hand, as it is known, descending to the Back sea is the biggest aim of Russia since the Tsarist
Period. In the last month of 2013, Russia aimed at achieving this target with the intermingling of Ukraine
and the transition of Crimea from Ukraine to Russia. However, it had to face a major economic crisis
with the annexation of Crimea.

Russia has used more monetary policy instruments to get rid of the economic crisis and tried to get rid
of this situation through the Central Bank which has approximately $ 570 billion in reserve. Thus, in
order to prevent the depreciation of Ruble against the Dollar in 2014, the Central Bank spent more than
USD 80 billion throughout the year. This amount corresponds to approximately 5 percent of GDP.
However, the measure taken was insufficient and A the Central Bank of Russia stipulated a capital
outflow of USD 120 billion for 2015, USD 75 billion for 2016 and USD 55 billion for 2017.

As a result, the market has begun to deteriorate in Russia due to Western sanctions and the decline in
oil prices. Then the rise of interest has evolved into a self-feeding winding with capital outflow,
depreciation of the Ruble and the sharp fall of the stock market.

Conclusion and Discussion

The economic crises that occur in the form of long-term cyclical imbalances in the economy affect the
other economies in a variety of ways and shake the social life considerably. Economic crises are
effective in economic growth, such as the prevention of growth, resource allocation, the balance of
payments and the deterioration of price stability. It also creates cultural and social depressions. In this
respect, the necessity to dispose of economic crises in a short time is of universal importance rather than
just a problem of an economic school or economic management.

In order for the crises to be solved, it is the best way to go to the source of the problem, as in every case,
to focus on the cause and the way in which it occurs. In order to analyze why the economic crisis that
came into our lives about two centuries ago, the economic system in which the crisis occurred has to be
well analyzed. From this point of view, when the current economic system is examined, it is clear that
economic growth is based on capital accumulation and the resulting crisis is costly.

The Russian Crisis began in 2014 with the annexation of Russia to Crimea. In a short period of time,
this crisis has done great damage to the Russian economy. When the reasons for the crisis in the Russian
economy are examined, political sanctions and global developments are encountered rather than internal
dynamics. The sanctions imposed on Russia in 2014 led to a rapid deterioration in economic growth,
stock market index and inflation rates. Russia applied mainly to monetary policy measures against the
sanctions imposed by the West but did not achieve any significant improvement. In the Russian
economy, half of the public revenues are derived from oil and the largest share in exports belongs to oil
revenues. In this case, the failure of the implemented measures and the decline in oil prices on the global
scale in the deepening of the crisis have been highly effective.
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