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OZET

Uluslararast Finansal Raporlama Standartlarinimn tarihi gelisimi, Diinyada nasil kullanildigi, Uluslararas: Finansal
Raporlama Standartlarinin isletme yonetimi, yatirimer iligkileri ve borg verenler agisindan olumlu yonleri incelenmis
ve son olarak yonetim ekonomisi ile Iliskisi degerlendirilmistir.

2001 yilinda ABD’nin en biiyiik yedinci sirketi olan Enron enerji sirketi 5 yilin zarar raporlarini iceren mali tablolar1
revize ederek 586 milyon $’lik zarar1 agikladi ve iflas karari aldi. Sirket son 5 yil igerisinde hisse basina degerini 3
sent fazla gostererek sirketin gercek degerini gizleterek Enron sirketinin bu sekilde iflas etmesi isletmelerde finansal
mali tablolarinin seffaf, anlagilabilir, kolaylikla ulagilabilir olmasina dikkatler bir kez daha yoneldi ilke bazli US
GAAP standartlar1 yatirimeilar ve ulagmak isteyen hisse sahipleri tarafindan istenildiginde kontrol edilemediginden
bu standartlar Enron sirketinin batmasiyla birlikte yerini kural bazli ve anlasilabilen standartlar olan finansal
raporlamaya birakti. Uluslararast Finansal Raporlama Standartlar1 bagta Avrupa olmakla bir¢ok iilkede kullanilmaya
baglandi.

Mikro agidan bakildiginda isletmeler kendi finansal tablolarini finansal ra-porlama standartlarina uyarlamazsa yeni
yatirimeilar cekemez, piyasa da sayginlik koruyamaz, giivenirligini, seffafligini, adilligini ispat edemez.

UFRS uygulanarak hazirlanan finansal tablolar ne kadar giiglilyse veya tersine diigiikse isletmemiz ayni olcekte
etkilenir. Finansal raporlama ile Yonetim Ekonomisi arasinda karsilikli pozitif oriintii sz konusudur.

Anahtar Kelimeler: Uluslar Arasi Raporlama Standartlari, Yonetim Ekonomisi, UFRS.

ABSTRACT

The historical development of International Financial Reporting Standards, how it is used in the world, the positive
aspects of International Financial Reporting Standards in terms of business management, investor relations, and
lenders were examined and finally, its relationship with the management economy was evaluated.

In 2001, Enron Energy Company, the seventh largest company in the USA, revised the financial statements
containing the loss reports for 5 years and announced a loss of $ 586 million, and decided to go bankrupt. The
company has shown its value of 3 cents per share over the past 5 years, hiding the real value of the company, and making
Enron's bankruptcy in this way once again focused on making the financial statements transparent, understandable, and easily
accessible by the principle principle-based US GAAP standards by investors and shareholders who want to reach Since these
standards could not be controlled when requested, these standards were replaced by financial reporting, which is a rule-based
and understandable standard with the collapse of Enron company. International Financial Reporting Standards have been
used in many countries, especially in Europe.

From a micro point of view, if businesses do not adapt their financial statements to financial reporting standards, they cannot
attract new investors, nor can they maintain dignity, and demonstrate their reliability, transparency, and fairness.

The stronger the financial statements prepared by applying UFRS, or the lower the reverse, our business will be affected on
the same scale. There is a mutual positive pattern between financial reporting and the Management Economy.
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1.  GiRis

Uluslararas1 ticaretin gelismesiyle birlikte, farkl: tilkelerde ayn1 zamanda faaliyet gosteren isletmeler,
farkli tilkelerin muhasebe uygulamalartyla kars1 karsiya kalmislar ve her bir iilkedeki muhasebe ilke
ve kurallarina gore ayr1 finansal tablolar diizenlemislerdir. Avrupa Birligi’'nde sinirlarin
serbestlesmesiyle piyasalarin kiiresellesmesi ve yabancilarin sermaye piyasasina engelsiz girisi,
uluslararast anlamda kabul gormiis ortak muhasebe standartlarimin gerekliligini ortaya koymustur.
Kiiresellesme ile birlikte muhasebe bilgi kullanicilari, farkli tilkelerin farkli muhasebe uygulamalar1 ve
bu farkliligin sonucu olarak finansal tablolar1 yorumlama ve analiz a¢isindan giicliiklerle kars1 karsrya
kalmigtir. Muhasebe alaninda kiiresellesmenin etkisiyle ortaya ¢ikan giicliiklere, muhasebe diinyasinda
iiretilen ¢ozlimler igerisinde en ¢ok kabul gdéreni muhasebenin uyumlastirmas: yaklasimidir. Farkli
muhasebe uygulamalarinin uyumlastirilmasi konusunda bir¢ok uluslararasi resmi ve 6zel kuruluslar
calisma yapmakla birlikte, muhasebenin uyumlastirma siireci Uluslararas1 Muhasebe Standartlar
Kurulu (IASB) tarafindan olusturulan standartlar ile saglanmistir.

UFRS ile igletmelerin finansal durumunu, performansin1 ve nakit akisin1 gercege en uygun sekilde
yansitarak hazirlamak, finansal tablolar etkileyecek her islemi dogru bir bicimde gostermek, bilginin
uygun, givenilir, karsilagtirilabilir ve anlagilabilir olarak sunumunu gergeklestirmek amacglanmaktadir.
Calismada, Uluslararasi Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlarinin Finansal Analize Etkileri,
Uluslararas1 Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlarina Duyulan Gereksinim ve Finansal Analiz
bazinda ele alinmigtir. Ayrica ¢aligmada, Uluslararasi Muhasebe ve Finansal Raporlama
Standartlari’nin Finansal Analizin Etkinlik Diizeyini Belirleme siireci ise literatlir arastirmasindan
sonra, arastirmada ele aliman yontem, arastirmanin hipotezleri ve arastirmanin bulgulari bazinda
analizlere yer verilmistir.

2. ULUSLARARASI MUASEBE STANDARTLARI
2.1. Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Kavrami

Kelimelerin benzer anlam tagima bakimindan standartlastirma ve uyumlastirma halk dilinde ayni
sekilde kullanilsa da muhasebe bilimi acisindan farkli anlama sahiptir. Standartlagma kavramini
muhasebe acisindan ele aldigimizda tiim diinya devletlerinin tek bir kurumun icra ettigi muhasebe
sistemini kendi iilkesi dahilinde kullanmasi olarak algilanirken, uyumlastirma ise bircok farkli
iilkelerin farkli ve bir birilerinden bagimsiz olarak gelistirilen diisiincelerin tek bir kurum altinda ortak
noktada birlesmesi olarak ifade edilmektedir. Muhasebe standartlarinin uluslararasi boyut kazanmasi
soyut bir kavram olan uyumlagtirmanin somut kazanmis halidir (Karkacier, 2009: 6).

Uluslararasi1 arenada yeni diinya diizenini belirleyen antlagsmalar, sinirlarin aradan kalkmasini 6ngoren
serbest ticaret bolgeleri, ¢ok uluslu sirketlerin cogalmasi kiiresellesme faaliyetlerini maksimum diizeye
cikarmis ve muhasebe standartlari da globalleserek uluslararast muhasebe standartlar1 olarak
giiniimiize evrimlesmistir (Okur, 2017: 34) .

2.2. Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Tarihsel Gelisimi

1959 yilinda Biiyiikk Avrupa Serbest Muhasebeciler isletmesinin yoneticilerinden Jacob Kraayenhof
gelecege doniik tiim diinyada gecerli olarak kabul edilmesi planlanan Uluslararas1 Muhasebe
Standartlarmin ¢alisilmas1 ve arastirilmasi fikri glindeme gelmistir. Avrupa Birligi’ne bu konu
hakkinda genis capl bilgiyi aksettirmek ve muhasebe sisteminin Onemini gostermek amaciyla
Grouped’Etudes kurulmus ve muhasebe bu sekilde Avrupa Birligi tlkelerine ulasmustir (Nuriyev,
2009:36).

Uluslararasi Muhasebe Komitesi 1973 yilinda kurularak olusumun temelini atilmis, devam eden
stirecte 1975 yilin da bu komite ilk muhasebe standartlin1 yayinlamis bu sekilde global arenada kendi
yerini almistir (Satybaldieva, 2010: 32).

Bu komitede Kanada, Fransa, Almanya, Japonya, Meksika, Hollanda, Ingiltere, irlanda ve
Amerika'daki profesyonel muhasebeciler bir araya gelerek kendi 6nerilerini masaya yatirmis, ortak ve
temel amacg olarak “denetlenmis hesaplarin ve finansal raporlarin sunulmasinda dikkate alinmasi
gerekli temel standartlar1 belirleyip, bunlari, kamuya agik bir sekilde yayinlamak ve bdylece bu
hesaplarin diinya ¢apinda kabul edilme ve dikkate alinma olanagini” arttirarak global muhasebe
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standartlar1 ¢alismalarina start verilmistir. Giliniimiiz itibariyle Londra merkezli bu komitenin
organizasyonu igerisinde 100 iilkeden 2 milyar muhasebeciyi temsil eden 140 kurum bulunmaktadir
(Baspinar, 2005: 53) .

Muhasebe Standartlarinin Uluslararas1 boyutu kazandirmak adina Avusturalya, Fransa, Kanada,
Almanya, Meksika, Hollanda, Japonya, Birlesik Krallik ve Amerika Birlesik Devletleri 1973 yilinin
29 Haziraninda bir araya gelerek Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Komisyonunu- UMSK’y1
kurarak, uluslararas1 muhasebe igbirligini yapilandirmiglar. International Accounting Standart Comitte
(TASC) “Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Bildirilerine Baslangic” UMSK (IASC) ortak
caligmalarin 6nemini, amacini, denetimini standartlarin neler olacagini belirten bildiri yayinlanarak
Uluslararas1 Muhasebe adina 6nemli adimin temel atilmis olup gelecege zemin olusturulmustur.

Muhasebe Standartlarinin Uluslararast boyut kazanmasiyla birlikte bu meslege uluslararasi bir boyutta
gelistirmek adina 1977° de Almanya’nin Minih kentinde diizenlenen XI. Diinya Muhasebe
Federasyonu (IFAC) adinda organizasyon kurul-mus ve 1982 yilinda IASC kurumuyla ortaklasa bir
anlagmayla yapilan is birliginde koordine karar1 alinmistir. Bu karara gore IFAC tiyeleri hem de IASC
iiyesi olarak sayilacak ve IASC artik [FAC kurumu igerisinde bagimsiz ve 6zerk bir komite olarak
faaliyetini gostermeye karar verilmis 2000 yilina gelindigin de ise Edinburgh’ da yapilan bir kurulda
IASC’nin artik Uluslararasi Muhasebe Standartlart kurulu (IASB) adini almasi oy birligi ile kabul
edilmistir (Celik, 2011: 20).

3. ULUSLARARASI RAPORLAMA STANDARTLARI

Literatiirde “Standart” Fransizca bir kelime olup anlamu ise belirli olan, bir nitelik ve karsilastirma
Olciisii gibi ifade edilirken, Tiirk Dil Kurumu’nda ise belirli 6l¢iilere, yasaya, kullanima uygun olan
veya temel olarak alinabilen kural anlamimi igermektedir (www.tdk.gov.tr).

Standart kelimesinin muhasebe ve finansal raporlama yoniinden iliskisine bakildiginda muhasebe
standartlarinin yoniinii ve stratejisini belirler. Finansal tablolar1 inceleyerek dogru ve saglam bilgiye
ulagmalarini kolaylastiran normlar toplulugu olarak tanimlayabiliriz (Cavlak, 2015: 63).

Bu iligkiden Uluslararasi Finansal Raporlama kavramint muhasebe norm ve Olgiilerine baglh olarak
gelisme gosteren standartlar toplulugu olarak sdyleyebiliriz. Genel itibariyle Uluslararasi Finansal
Raporlama Standartlar1 sistemi iilke bazinda muhasebe bilgilerinin temelini olusturan yapi olarak
nitelik kazandirilmistir (Demirci, 2015: 72).

3.1. Amerikan Genel Kabul Gormiis Muhasebe Standartlar

Gegen asirda kiiresel bazda kabul edilen ve uygulanmakta olan Muhasebe Standartlari, Amerikan
Muhasebe Standartlar1 US GAAP kabul edilmekteydi ¢ilinkii diinyada o zamanin ekonomik giicleri
olan Amerika Birlesik Devletleri, Almanya ve Japonya bu standartti kabul ederek kullaniyor, ulusal
bazda standartlar oldugunu yayginlastirtyorlar ve tesvik ediyorlardi (Demirci, 2015: 72). Bu kurum
1887 yilinda kurulmus tarihsel birlesmeler sonucunda 1973 yilinda simdiki ismiyle Amerikan
Muhasebe Standartlari adini almigtir.

Amerika Birlesik Devletleri harig UFRS sistemine sicak bakan iilkeler UFRS’m1 diger iilkelerin
sermaye pazarlarinda diisiik maliyet ve asimetrik bilginin daha az olmasi nedeniyle diisiik faiz ve bilgi
iiretim maliyetleri gibi etkenleri gbz 6niinde bulunduruyorlar. Bu etkenleri gz dniinde bulundurarak
UFRS sistemine gegmek isteyen iilkelerden farkli olarak ABD zaten diinyanin en biiylik sermaye
pazarina hiikkmediyor ve diger iilkelerin sermaye pazarlarina girerek hisse senetlerini attirmaya ihtiyag
duymuyor. US GAAP yerine UFRS’na uyumu demek faiz maliyetlerinin de kendisiyle beraber
disiirecegi  Ongoriilmektedir. Amerikan Sermaye Piyasasi Kurumu, kabul gérmiis muhasebe
standartlar1 ve Halka Acik Sirketlerde Muhasebe Gozetim Kurulu geregince ABD sinirlari igerisinde
varligimt siirdiiren sirketlerin yatirimcilart bu kurumlarin sagladig tablolar sayesinde gerekli olan
bilgiye ulasarak yatirimini yapiyor. Biitiin bu gerekli kabul gormiis standartlarina ek olarak
Amerika’da Ulusal olarak kabul gérmiis UFRS’nin {iretim maliyetlerini diislirebilecegini 6ngdren
uzmanlar Amerika’da UFRS kullanimimin bir ihtiya¢ kaynagi olacagini diigiinmektedirler. Baska bir
yonden bakilirsa Amerika’da kullanilmakta olan Kabul Gormiis Amerika Muhasebe Standartlari
yerine UFRS’nin kullanilmasinda bazi politik nedenler de yatmaktadir, bunlar Amerika Muhasebe
Standartlart Komitesi’nin Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Komitesine olan giicline karst
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“Amerikan Ayricaligi”m kaybetmek istememesi, {ilke igindeki denetim sirketlerinin anlasilmazliklari,
Amerikan hiikiimetinin bagka {ilkelerle siirekli olarak fikir ¢atismalar1 ve kendilerini ayricalikli olarak
gormeleri de UFRS nin Amerika’da kullanimini engelleyen faktorlerdir. Son yillarda UFRS ile US
GAAP arasinda ciddi farkliliklar iilkeleri rahatsiz etmekte ve muhasebe alaninda ortak dilin
saglanmasi icin diinyada bir¢ok kurum ve kurulug ortak karar alarak uluslararasi standartlarin gelisimi
ve gerektigi durumda revize edilmesi gerektigini ongoren diisiince aktarmaktadirlar, son yillar da
yapilan anlagsmalar sayesinde iki muhasebe standartlar1 arasinda uyusmazliklar ciddi sekilde azalmistir
(Kotiioglu, 2008: 10).

3.2.  Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarina Gegis

Ulkeler UFRS’ye gegis siirecinde iki alternatifi kullaniyor, bunlardan ilki uyumlasma yani direk gecis
ki bu Avrupa iilkelerinin ve Avrupa Birligine {iye olmay1 hedeflenen aday iilkelerde gecerlidir. Diger
yontem ise harmoni asy6n yani, iilkeler direk olarak kendi ulusal muhasebe sistemlerini birakmiyor,
UFRS ile uyumlagtirma yaparak uyum sagliyorlar; buna en belirgin 6rnek Amerika Birlesik
Devletleri’dir (Demirci, 2015: 72).

Diinya enerji devlerinden sayilan Enron sirketinin batmasiyla beraber US GAAP olan Amerikan
Muhasebe Standartlar1 sayginligini kaybetmis bu sisteme olan giiven azalmistir. 1973 yilindan itibaren
UFRS (Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar1) olusturulmaya baglanmis ve daha giivenilir ve
seffaf dogru bilgi ve icerik bakimindan sayginhig: ve popiilerligi artmistir. ilk AB (Avrupa Birligi)
iilkelerinde kullanarak Amerikan Muhasebe Standartlariyla uyumlagmaya galisilmis ve bu testlerden
basariyla gegmistir. UFRS Avrupa Birligi mevcut iilkeleri ve bu birlige liye olan iilkelerce oy
birligiyle 21. Yiizyilin baglarinda kabul edilmis sirketlerin kendi muhasebe standartlarini UFRS’ye
gore diizenlenmesi istenmistir. Enron vakasi itibariyle iilkelerin US GAAP’a giiveni azalmis yeni ve
giivenirligi tespit edilmis UFRS’ye gecisler yaygin olarak baslanmistir, bu sekilde domino etkisinin
giicliyle Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari, Ulusal Muhasebe Standartlar1 olarak diinyada
sayginlik gorerek gelistirilmeye baslanmis, son bes sene igerisinde diinya genelinde hizli bir sekilde
kullanarak yayginlagmustir.

Diinya Muhasebe sisteminde devrim niteliginde genellikle dogrulugu ve verimliligi kabul edilmis,
etkin kullanimda ek maliyetleri ve farklt muhasebe standartlarini aradan kaldiran Uluslararasi Finansal
Raporlara Standartlar1 (UFRS) mali tablolarin analizinin mukayesesini amaclayan standartlar
toplulugudur. Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar1 geregince isletmeler gereken tablolarini
hazirlamali ve daha diiriist, giivenilir, verimli, gercegi oldugu gibi olarak belirtmeli ve gergcegi daha
anlasilir olarak aktarmalidirlar. Diinya Muhasebe tarihinde biiyiik skandallara neden olan skandallar
sonrasinda ABD’de yaygin kullanilan Muhasebe Standartlart UFRS’nin uyumlastirim igerisine girmis
dogru ve gereken seffaf verinin 6nemi bir kez daha ispatlanarak genel kabul gérmiistiir. 1973- 2000
donemleri arasinda genel kabul gormekte olan ve uygulanan 41 standarttan bazilar1 genel kabul
goriirliikten veto edilerek UMS olarak adlandirilmis sonrasinda Uluslararast Muhasebe Standartlari
Kurulu'nun (IASB) ¢ikarmis oldugu 7 standart oy birligi ile Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlar1 (UFRS) olarak yiiriirlige girmis ve uygulanmaya baslanilmistir.

Muhasebeciler tarafindan dar ve genis olmak iizere ikiye ayrilmakta olan Uluslararasi Finansal
Raporlama Standartlari, dar anlamda Onceki yapida Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Komitesinin
yayimladigi ve Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 olarak adlandirilan standartlardan segilen,
Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Kurulu’nun ¢ikaracagi ve 6nceden duyurdugu baska serilere sahip
standartlar olarak tanimlananlardir. Genis anlamiyla ise giiniimiizde kullanilmakta olan Uluslararasi
Muhasebe Standartlari1 Kurulu tarafindan ¢ikarilan 7 standart (UFRS) ve Uluslararasi Finansal
Raporlama Yorumlama Komitesi (IFRIC) tarafindan onaylanan yorumlar ile daha Onceden
Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Komitesi (IASC) tarafindan ¢ikarilan standartlar1 (UMS) ve daimi
yorumlama komitesi (SIC) tarafindan onaylanan yorumlar1 kapsamaktadir.

Standartlarin birden fazla yontem onerdigi durumlarda, hangi yontemin kullaniciligia finansal tablo
hazirlayicisi karar verecektir. Ancak, ¢ok ender olarak bazen, IASB bu alternatiflerden birini tercih
edilen yontem digerlerini ise alternatif yontemler olarak Onerebilmektedir. Diger taraftan IASB,
genellikle farkli yontem segenekleri sunma yoluna gitmeyi tercih etmemekte ve mevcut alternatifleri
azaltma yoluna gitmektedir. Sonucta, hangi yontem kullanilirsa kullanilsin, hazirlanan tiim tablolar
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UFRS’ye uyumlu olacaktir. Standartlar, ilke bazli olup finansal tablo hazirlayicilarina kayda alinma,
Ol¢iim, sunum ve dipnotlara iligkin rehberlik etmektedir. Standartlarin ¢ogu tiim sektorlerde
uygulanacak sekilde hazirlansa da, sektorlere 6zel olarak hazirlanan standartlar da mevcuttur. Aralik
2005 itibartyla, 31 tanesi UMS, 7 tanesi de UFRS olmak iizere 38 standart bulunmaktadir (Celik,
2011: 60).

2002 yilinda Avrupa Birligi AB iilkelerinde faaliyet gostermekte olan halka acik tim sirketlerin 2005
yilindan itibaren finansal tablolarin1 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’na (UFRS) uygun
sekilde diizenlenecegini dngoéren yeni bir muhasebe diizenlenmesi karari1 sonrasinda Avrupa’da birgok
sirkette i¢ karigiklik meydana gelmeye basladi. UFRS’nin kullanilmaya baglamasiyla birlikte ABD
merkezli Amerikan Finansal Muhasebe Standartlari Kurulu (FASB) Standartlar1 ile UFRS arasinda
yakinsama cabalar1 da baslatilmistir. Yapilan bu diizenlenme sonrasinda ABD’de bulunan Avrupa
Birligi menseli iilke sirketleri finansal tablolarini arttk Amerikan Muhasebe Standartlarina gore
diizenlemeyecek, mevcut tablolar gegerli olacaktir, bu durum hem maliyet hem islem kolaylig
bakimindan daha optimum fayda entegrasyonu saglamaktadir. Finansal piyasalarin denetim bosluguna
buhran niteligin de etki gosteren Enron ve benzeri skandallardan sonra Uluslararasi Finansal Raporlar
Sistemi’nin 6nem ve anlami daha net anlasiliyor (Nuriyev, 2009: 38).

3.3.  Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin Olumlu Yénleri

Performansi giiclendirmek, olusacak herhangi bir krizi 6nlemek, tam istihdami saglamak i¢in dogru
bilgiye ihtiya¢ vardir. Finansal piyasalarin denetimli sekilde isleye bilmesi diinyada dogru ve giivenilir
olan sistem olan Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ortaya ¢ikarak diinya da kabul
gormesi halinde agagidaki dngoriiler gergeklesmis olacaktir:

v Sirketlerin kendi muhasebe sistemi bakimindan dogan maliyetlere gerek kalmayacak tek bir
sistemde bu fazlaliklar ortadan kalkacak,

v" Yurtdis1 istirakleri bulunan veya yurtdist bir ana ortakligin istiraki konumundaki sirketlerin
konsolide finansal tablolarimi diizeltme gerekliligi ortadan kalkacak,

v' Yatirimeilar ve borg verenler agisindan yatirimlarin tagidigi riskler nedeniyle artan yiiksek faiz
maliyetleri azalacak,

v Uluslararas1 piyasalardan fon toplamayr veya bor¢lanmayr amaglayan sirketlerin finansal
tablolarimi ilgili {ilke uygulamasina doniistiirme zorunluluklart azalacak,

v' Cokuluslu sirketlerin finansal tablolarinin  konsolidasyonu, uluslararasi faaliyetlerin
performansinin degerlendirilmesinde fayda saglanacak,

v Ekonomik isbirlikleri olusturma cabalarinda énemli bir engel ortadan kalknus olacaktir (ibis ve
Ozkan, 2006: 27).

Uluslararas1 Finansal Raporlama Sistemi bir¢ok olumsuz goriise ragmen igletmeler agisindan oldukca
olumlu ve kabul gorerek tanimlanmak ve kabul gérmektedir bunu ozetleyecek olursak asagidaki
maddeleri sayabiliriz:

v Orgiitlerin mali performanslarim cesitli dénemler itibar1 ile benzer bazda karsilastirma
uygulamalarina ve bu karsilagtirmanin neticelerine bagli olarak isletme dolay1 hayati 6nem tasiyan
konularda isabetli hiikiimler almalarina yardime1 olur.

v Orgiitlerin finansal performansinin dogru analizi vasitasiyla ileriye yonelik gercekgi taslaklarin
olusturulmasi, isabetli amag ve hedeflerin belirlenmesine yardimei olur.

v Orgiit yonetimine dénemler itibariyle inceleme kolayligi saglamanin yaninda aym sektdrdeki
diger firmalarin mali performanslarina dayanarak yapilan karsilagtirmalarinda saglikli bir bigimde
yorumlanmasina yardimet olur.

v' Orgiitlerin denetimlerinin kolaylastirilmasina yardimei olur (Aliyeva, 2018: 21).
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3.4. Yatirnmcilar Acisindan “UFRS”

Her isletmede oldugu gibi bu isletmede de yatirimcilar 6n plandadir. Ciinkil yatinm finansal
raporlamanin varolus nedeni eski sisteme olan giivenin kaybolusu olmustur. Bu yiizden yatirimcilar
finansal raporlamanin temel yap1 tasini olusturur. Bu diisiincenin temelinde Angla- Saxon isletmecilik
kiiltiirtinde eger bir isletme bir yatirimer (miisterinin) o isletmeden bekledigi tiim beklenti ve tatmini
karsilarsa tiim miisterilerin ihtiyaci giderilmis olarak agiklanmasidir.

Yatirimeilar bir kuruma direk veya dolayli yollardan yatirim yaparken o kurumun temel finansal
Ogelerine erismek ister. Ancak bu 6geler karmasik oldugundan yatirimei agisindan bu durum oldukga
zor oluyordu. UFRS bu sorunu kokten ¢dzmiistiir, ¢linkii UFRS bir isletmenin en temel ve yatirimcilar
acisindan en gerekli olan tablolar1 gbéz Oniinde bulundurarak anlagilabilir bir dilden sunarak
memnuniyeti saglamistir (Sultanoglu, 2014: 49) .

3.5. Borg¢ Verenler A¢isindan “UFRS”

Finanslar raporlama da bir diger 6nemli unsur ise bor¢ verenlerdir. Bor¢ verenler nakit akisi ile
destekledigi isletmenin gelecekteki kazancini, yillik karini, piyasa durumunu 6nceden tahmin ederek
yeni kaynaklarin verilmesini 6nceden bilerek hazirlikli olmak isterler finansal raporlama tablolarda bu
bilgileri sunmaktadir.

UFRS’nin borg verenlere sagladigi en biiyiik faydanin, isletmelere iliskin kredibilite diizeylerinin daha
dogru tespit edildigi (%87,1) goriisii oldugu saptanmustir (Sultanoglu, 2014: 54).

3.6. Isletmeler Agisindan “UFRS”

Finansal raporlamanin sagladigi en biiyiik fayda yapilan anket ¢aligmalarinda %85- %86 oraninda
oldugu tespit olunmustur. Yatirim ve isletmeye nakit akisi saglayan kisi bagka isletmenin tatmini
isletmeyi siirekli biiyiimeye ve maksimum kara ge¢irmektedir.

Petreski’nin (2006) yaptig1 calismada UFRS sisteminin isletme agisindan faydalari tizerinde durmus
ve bir isletmenin finans midiiriiyle miilakat yapmustir (Sultanoglu, 2014: 56)

Sultanoglu tezinin ilgili boliimiinde miilakati asagidaki maddelerle 6zetlemistir:

v' Bir sirket yonetimi i¢in UFRS’ye ge¢isin en biiylik avantaji; dogru yonetim kararlari verebilmek
icin sunulan bilginin amaca uygun, énemli ve dogru bilgi olmasidir, sirketlerin aktif, pasif, 6zkaynak,
gelir ve giderleri hakkinda daha anlasilir, karsilastirilabilir ve gegerli, dogru bilgilerin saglanmasidir.

v" UFRS sonrasi isletmelere ait finansal tablolarda sunulan muhasebe rakamlarinin daha gergege
uygun bilgiyi yansitmasindan dolayi, kullanicilar isletmeye ait daha gecerli bilgi sahibi olmaktadir.
Buna iligkin, yatirimcilarin isletmeye yatirnm yaparken daha giivenilir tahminler yapabildiklerinin
ornegi de verilmistir.

v’ Isletme ortakligindan pay almak isteyen veya birlesme/satin alma girisiminde bulunacak olan
diger isletmeler, buna iliskin kararlarinda isletmenin finansal pozisyonuna ait daha dogru bilgi sahibi
olmaktadir.

v’ Isletme, kendi performansim sektdrdeki rakipleri ile daha rahat zeminde ve uzun siireli
karsilastirma imkani bulmaktadir.

v' UFRS, finansal tablo hazirlama maliyetini diistirmistiir.

3.7.  Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarina Gegiste Yapilan Diizenlemeler
a. Isletme dnceki dénem periyodik tablolarin1 su maddelere uygun olarak sunmalidir:

1. Daha 6nce muhasebe agisindan UFRS ile uygun olmayan finansal tablolar hazirlanmas;

2. UFRS ile gayet basarili bir uyum halinde olan lakin UFRS ile benzerlik ve sartsiz benzerligi
bulunan bir agiklamaya ihtiya¢ olmayan;

3. Tiimilyle degil buna ragmen baz1 UFRS ile agik bir anlasma i¢inde olduguna dair iistiinde bir
aciklamaya dizilen
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4. Tablonun UFRS ile belirli bir belirleme bitirilmemis birtakim islemlerin muhasebelestirilmesi
acisina dair UFRS nin uygulanip, bagkalari igin ise UFRS birlikte uyumsuz prensiplerin uygulandigi;

5. UFRS digindaki anlagmalar ¢er¢evesinde ayarlanmis, ancak bazi tutarlarin UFRS’ na uygun olarak
belirlenmis degerlerle mutabakatina yer verilen;

b. Kullanim agisindan yalniz kurum igerisinde faydalanmak amaciyla UFRS ile uyum halinde olan
lakin igletme sahiplerinin kurumla ilgisi olmayan sahsilarin kullanmalarina agik finansal tablolar;

C. “UMS 1 Finansal Tablolarin Verilisi” standardina gére hazirlanmis olan bulunmaksizin, yalnizca
konsolidasyona gore bagintili UFRS’na uygun olarak hazirlanmis rapor halinde taktim edilen;

d. Ya da 6nceki donemde hazirlanmis ama an siire zarfinda o tablolarin sunulmamasi

Yukarida agiklamasi yapilarak sayilan standartlar bir¢ok kurumun UFRS’leri kendi tablolarina
uygulamasi halinde yapilir (Hikmet, 2001: 69).

a) Bir isletmenin finansal tablolar1 UFRS’ ile benzerlik i¢erisinde oldugu dair agiklamasi bulunan ve
onceden sunulan fakat bu tablolarin sunumlar1 sona ermisse;

b) Cari devire ait tablolarint UFRS’dan bagimsiz hazirlamis ama hala bu tablolarda UFRS ile iligkisi
var gibi yorumlanmissa;

€) Yapilan denetimlerde 6teki doneme ait gegerliligi bulunan tablolarin denetim rapor sonuglarinda
sarth bakis bildirmis olmalarina ragmen, giincel tablolarin kosulsuz ve sartsiz UFRS’ na uyumlu olarak
hazirlandigini beyan etmesi durumunda (Aliyeva, 2018: 7).

4, DUNYADA ULUSLARARASI FINANSAL RAPORLAMA STANDARTLARININ
KULLANIMI

2006 yilinda Deloitte Touche Thomatsu tarafindan hazirlanan “The IFRS in Your Pocket 2006 adli
calismasinda UFRS’nin diinya genelinde kullanimina ait veriler asagidaki sekilde verilmistir.

Diinyada Menkul Degerler Borsasi’na ev sahipligi yapan 129 {ilke arasindan 69 {iilke Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlar sistemini zorunlu hale getirerek kullanimini kabul etmistir, 23 iilkede
UFRS’nin kullanimina izin verilerek benimsenmistir. Tiirkiye de bu {ilkeler arasinda kendi yerini
almig, UFRS sistemini kullanan {ilkeler arasinda yer almaktadir. Ayn1 zamanda 25 Avrupa Birligi
iilkesinin yan1 sira 3 Avrupa Ekonomik Birligi {ilkesi belirli sirketlerinde UFRS sistemini zorunlu
kilarak uygulanmasmi onaylamis lakin genel anlamda Avrupa iilkelerinin tiimiinde UFRS zorunlu
standartlar olarak yiiriirliige girmistir.

4.1. UFRS’nin Avrupa Birligi’nde (AB) Kullanimi

2000 yilinda Portekiz’in baskenti Lizbon’da bir araya gelen Lizbon Avrupa Konseyi komisyonun
ortak kararla hazirlandigi yonergede Finansal Hizmetler Eylem Planimi hazirlamis ve en ge¢ 2005
yilina kadar anlasilabilir bir bi¢imde olan bu maddelerin tiim iiye iilkelerince halka agik olan
sirketlerin finansal tablolarinin ortak standartlara gore diizenlenmesi i¢in ¢alismalarin hizlandirilmasi
Ongoriilmiigtiir.

Yeni yonetmelik geregince ortak kabul edilmis yonetmelik 2005 yili itibariyle tiim finansal mali
tablolarin1 Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari’na gore yeniden yapilandiracak ve bu
standartlarin iilkedeki listelenmeyen sirketler disinda da kullanilabilir bir duruma gelmesi i¢in serbest
birakilacak bir politika izlenecektir. Bu yeni ortak standartlari i¢inde barindiran yonerge Avrupa
genelinde 7000 sirkete uygulanmig olup, 2005 yili sonuna kadar sirketlerinin finansal tablolarinda
Kabul Gormiis Amerikan Muhasebe Standandartlari’n1 kullaniminin da ortadan kalkmasi ile nihai
sonuca ulagsmustir (Kotiioglu, 2008: 13).

4.2. UFRS’nin Balkan Ulkelerinde Kullanimi

Avrupa llkeleri haricin de Balkan Yarimadas: iilkelerinde de UFRS kullanimi kabul gormiis ve
kullanilmaya baglanmustir:
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Arnavutluk’ta Menkul Kiymetler Borsasi bulunmuyor ama Arnavutluk’ta faaliyet gosteren firmalar
Amerikan Standartlar1 olan US GAAP’1 kendi sirketlerine uyarlayarak genis bir bigimde kullanmaya
baglamiglardir.

Bulgaristan sinirlar1 i¢inde faaliyet gosteren firmalarda UFRS kullanimi oy birligiyle kabul edilmis,
Avrupa Birligi’ne liye olduktan sonra, ulusal olarak kullandiklar1 sistem UFRS ile uyumlastirma
icerisine girmis bdylece Avrupa Muhasebe Standartlari uygulanmasi zorunlu bir yasa halini almig tim
iilke isletme ve kurumlarinda finansal tablolar Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarina gore
diizenlenerek yeniden standartlastirilmistir.

Hirvatistan’da  UFRS listelenen firmalar nezdinde gerekli ve zorunlu kilinarak uyumlastirma
operasyonu sonucu uygulanmaya baglanmis, UFRS’nin taleplerinde cevap vermeyen firmalar ise
gelecek yakin yillar iginde kendi finansal tablolarin1 UFRS taleplerine uygun olarak yeniden
yapilandirarak kullanimi benimsemek i¢in ¢aligmaktadirlar.

Yunanistan, Avrupa Birligi’ne iiye iilke oldugundan Uluslararasi Finansal Denetleme Avrupa Birligi
komisyonu tarafindan yapilmaktadir. Listelenen firmalar i¢in gerekli kilinmistir, ek olarak Avrupa
Birligi’nden cikacak gelisme ve yeniliklere tabidir.

Makedonya’da UFRS listelenmis sirketler igin tabi olup listelenmeyen sirketlerden kiigiik boy
isletmelerin  Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlilarint kullanmak i¢in bu standartlar
bicimlenerek daha kullanisli hale gelmesi c¢alismalar1 uluslararasi komisyon geregince takip edilen
stirectedir.

Tiirkiye, cografi konumuna bakildiginda iki kita {izerine konumlandirilmig bir iilkedir. Avrupa
yakasinda yerlesen topraklarindan 6tiirii iilkemiz Balkan iilkelerinde kismen de olsa yerini aliyor ve
ismi o iilkelerle beraber adlamyor. Ulkemizde UFRS hakkinda gelismeler Sermaye Piyasas1 Kurumu
(SPA) ve Maliye Bakanliginin basimi ¢ektigi komisyonca listelenen ve listelenmeyen kurumlarda
kullanilmak {izere muhasebe diizenlemelerine sahiptir. Bu iki standartt:1 ele alirsak UFRS yakinlig1 ve
benzemesiyle dikkat ¢ekse de 6nemli farkliliklar1 vardir. 2005 yilini1 takiben Tiirkiye’de kurulmus olan
Tiirkiye Muhasebe Standartlart Kurulu, UFRS’yi Tiirk¢eye terciime ederek uluslar standartlar yerine
kabul etmistir. Ayrica Avrupa’nin bir¢ok yerinde faaliyetini siirdiiren listelenmis ve listelenmemis
biiyiik dl¢iili sirketler sirket tablolarint UFRS’ye gore diizenlemektedirler.

Yukarida verilen iilkelerin Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlart kullanimi g6z Oniine
alindiginda ve diinya geneline bakildiginda UFRS kullanimi kiyaslanirsa Balkan Ulkeleri bu yonden
iyi durumdadir sonucunu ¢ikara biliriz (Aysan, 2007: 55) .

4.3. Tiirkiye’de Muhasebe Standartlarinin Tarihsel Gelisimi, Tiirkiye Uluslararas1 Muhasebe
Standartlar:

Ikinci Diinya Savasi’nin baslanmasina zemin hazirlayan Nazi Almanyasi’nin izledigi ideoloji aym
zamanda lilkenin bir¢ok bilim insanlarinin kendi vatanlarindan go¢ etmesine ve diinyanin dort bir
yaninda siginarak hayatta kalma miicadelesine sebep oldu. Bu insanlar gittikleri iilkelere ayn1 zamanda
kendi bilgi ve birikimlerini de gétiiriiyorlardi. 1930 yilinda bu zuliimlerden kagarak Tiirkiye’ye gelen
isletme, ekonomi, hukuk ve muhasebe bilim adamlar1 ve uygulayicilarin etkisiyle muhasebe 6gretisi
ve uygulamalar1 Alman muhasebe 6gretisi ve uygulamalarinin etkisinde kalmigtir. Tiirkiye’de faaliyet
stirdiirmekte olan Siimerbank’ta Alman profesor tarafindan muhasebe sisteminin kurulmasiyla birlikte
Tiirkiye’de muhasebe kavramina yeni eklemeler edilmis ve muhasebe standartlarinin gelisim evresinin
temel taslar1 hazirlanmistir. Kamu Iktisadi Tesebbiisii tarafindan da benimsenmis ve onay gérmiistiir.
1932 yilinda ilk defa olarak ortaya konulan Muhasebe Meslek Kanun Tasaris1 hayata gegirilmemistir.
Takip eden siirecte 14 muhasebe uzmani tarafindan muhasebe alaninda yenilik ve aragtirmalar yapmak
i¢in Eksper Muhasipler ve Isletme Organizatorleri Dernegi kurulmustur.

flerleyen yillarda ise yapilan 1949 vergi referandumu sonrasi kar ve zarar tablolar1 muhasebe ilkeleri
ve vergi hukukundaki esasnamelere gore degistirilerek uyumlulastirma ¢abasina girmis, 1950 yilinda
Amerikan sistemiyle tanigarak o sistemi uygulanmasina baglanmistir. 1957 itibariyle yilinda ¢ikarilan
ve kabul edilen Tiirk Ticaret Kanunu sonrasi bilango ilkelerini dngdren muhasebe kurallari Tiirk
Ticaret Kanun’undaki ortaklik esaslarina gore hazirlanarak ilerleme kaydetmistir (Kotiioglu, 2008: 8).
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1960 ve devam eden yillarda Amerikan Muhasebeciler Birligi’nin etkisi iistiin gelmis, 1967 yilinda
Tirkiye’de bir ilk niteliginde olan Tirkiye Muhasebeciler Dernegi kurularak muhasebenin tarihi
gelisimindeki siiregte dnemli bir adim atmustir.

1967-1987 araliginda devam eden Amerikan etkisi slirmiigtiir. 1987 yilinda Tiirkiye’nin Avrupa
Birligine iiye olma talebi sonrasinda Avrupa Birligi’ ne {iye olmaya hazirlanan aday iilkelerine iliskin
diizenlemeler sonucunda Uluslararas1 Muhasebe Standartlar etkisine girmistir.

Tiirkiye’de muhasebe standartlar1 devlet kontroliinde olarak gelistirilmistir. 1950’ye kadar sirasiyla
Fransiz, Alman muhasebe standartlari etkin olurken 1950 yil1 itibariyle Amerikan muhasebe sistemi
etkinligini korumus, 1987 yilinda ise Avrupa Birligine aday olma sonrasi yiiriitiilen siirecte Avrupa
Birliginin ortak standartlar toplulugu sayilan Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 etkinligini ve
yayginh@imi arttrmustir.  Giiniimiizde ise Fransa, Almanya, Ingiltere ve Amerika Birlesik
Devletleri’nin gelistirdigi ve ulusal bazda kabul goérmekte olan Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlar1 bu gorevi iistlenerek muhasebe standartlarina yon vermektedir.

Ulkemizde muhasebe standartlarmin uygulandig: ilk sektdr, bankacilik sektdrii olmus, 1986 yilinda
uygulanmus, finansal olmayan sektorlere ise bu uygulama 1995 yilindan sonra miimkiin olmus ve bazi
sartlar dogrultusunda uygulamaya izin verilmistir.

Sirketlerin giinii giinline biiyiimesi ticareti ve hisse senedi piyasasini maksimize etmis ve bu islem
1990 yilindan itibaren iilke sinirlarini asarak uluslararasi boyut kazanmaya baglamistir piyasalar
yabanc1 yatirimcilarin yatirimlariyla zenginlesmesine neden olmustur.

Tiirkiye’de muhasebe standartlarinin gelisimi ve uygulanma alanlarina olan yatirnmlar genellikle
devlet destegi ile yon buldugundan Tiirkiye ile ekonomik ve siyasi is birligi bakimindan yakin olan
iilkelerin muhasebe alaninda gelistirdikleri standartlar tilkemizde de etkili olmustur.

2005 yilinda ise alinan bir kanun ¢ergevesinde kamuya yakin veya belirli sartlarla buna benzer niteligi
tasiyan isletmelerde UFRS nin Tiirk¢ceye cevirisi olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari/ TFRS
kullanilmaya baglamustir (Tiryaki, 2016: 28).

Finansal raporlama standartlarinin sirketler lizerinde devrim niteligindeki etkisini tilkemiz de fark
etmis ve Borsa Istanbul’da islem goren sirketlere bu standartlara uyum saglamay1 zorunlu kilmistir. Bu
sayede asimetrik bilgi ve sirket i¢inden disariya sizan veri akisi (manipiilasyon) durmus, sirketlerin
verimligi ve hatta tablolarinin glivenligi tst diizeye ¢ikmustir (Sultanoglu, 2014: 135).

Sekil 1. TMS/TFRS’ ye Gegis Zaman Cizelgesi

31.12.2013 01.01.2014° 31.12.2014 31.12.2015
Tablolarin TFRS'ye Catisma Pa}mde . |TMS/TFRS'ye uygun| TFRS'ye gore ilk
e TFRS 1 hitkiimleri =
cevrildigi tarih N raporlama gecis tarihi
dn planda
Gecis Dénemi Raporlama Dénemi

TFRS’ye gore ilk kez karsilagtirmali bilgi 31.12.2015 tarihinde elde edilmis olur. Ciinkii isletmede
01.01.2014 tarihinden itibaren TFRS’ye uygun finansal tablo diizenlenmeye baslar. Yani 2014 yilinin
envanter giliniinde elde edilen tablolar finansal raporlama standartlar1 kullanilarak elde edilen ilk
tablolar olur. TFRS’ye ilk gecis tarihi olarak kabul edilmemesinin nedeni karsilastirmali bilginin bu
tarihte elde edilmemis olmasidir. Bu durumda 31.12.2015 tarihinde finansal tablolar hazirlandiginda
31.12.2014 tarihinde elde edilen bilgilerle karsilastirmali olarak sunulacak asamaya gelmis olur. Bu da
31.12.2015 tarihini TFRS’ye ilk gegis tarihi yapmaktadir. Son olarak 01.01.2014-31.12.2014 tarihleri
arast TFRS’ye gecis donemi 31.12.2014-31.12.2015 tarihleri arasi ise raporlama doénemi olarak
adlandirilmaktadir.

5. SONUC

Tanim itibariyle Yonetim Ekonomisi isletme veya Yonetim kademesinde yer alan profesyoneller igin
elverisli olan kaynaklarin etkili bolistiiriilmesi, optimum fayda saglamak amaciyla ekonomideki talep,
maliyet, pazar yapisi, rekabet ve bunun gibi isletmeyi etkileyen gostergeleri dikkate alarak risk ve
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sorunlarin dogru bir bi¢imde analiz edilmesi, en uygun kararlarla isletmenin rekabet {istiinliiglinii ve
stirdiiriilebilir bir yap1 olmasini saglamaktir.

Yonetim ekonomisi kavramini ekonomiden ayiran etkili yonetim ekonomisinin bir isletmenin yalniz
ekonomik gostergelerine degil ayn1 zamanda isletme biinyesinde faaliyet gdsteren ve isletmeyi bir
biitiin olarak tanimlayan tiim departmanlarin anlik veya ilgili donem finansal tablolarina bakarak
durum analizi yapmasidir. Piyasada islem goren hisse senetlerine yatirimci ¢ekmek ve deger
yiikselterek fayda saglamak, daha saygin bir piyasa imaji olusturmustur. Kamuoyuna, dogru, seffaf
bilgi verir ve yatirimcinin yapacagi yatirimdan tatmin olmasini saglar. Aynt zamanda dogru ve
giivenilir bilgi beraberinde s6zii gegen isletmenin hisse senetlerinin maksimuma ¢ikmasi ve degerinin
yiikselmesini saglar. Kisacasi isletmenin finansal tablolar1 ne kadar anlasilabilir olursa bir o kadar
itibar gortir.

Kiiresellesme, uluslararasi kavramimi egemen kilmis ve sirketler de bu yenilige ayak uydurarak yeni
stratejiler olusturmustur. Diinyaca kabul gérmiis muhasebe standartlar1 oldugundan sirketler tablolarini
diger iilkelerin ulusal standartlarina gore diizeliyor. Bu islem hem zahmetli ve maliyetli olmakla farkli
standartlardan dogan istikrarsizlara ve 6nlenemez krizlerin 6niine gegemiyordu. Bu durum disiintirleri
ilke bazli standartlar yerine kural bazli standartlar arayigina tesvik ediyordu.

2001 yilinda ABD’nin en biiyiik yedinci sirketi olan Enron enerji sirketi 5 yilin zarar raporlarini iceren
mali tablolart revize ederek 586 milyon $’lik zarari agikladi ve iflas karari aldi. Sirket son 5 yil
igerisinde hisse bagina degerini 3 sent den fazla gostererek sirketin gercek degerini gizleterek Enron
sirketinin bu sekilde iflas etmesi isletmelerde finansal mali tablolarinin seffaf, anlasilabilir, kolaylikla
ulasilabilir olmasina dikkatler bir kez daha yoneldi. Ilke bazli US GAAP standartlar1 yatirimeilar ve
hisse sahipleri tarafindan istenildiginde kontrol edilemediginden bu standartlar Enron sirketinin
batmasina sebebiyet verdi. Bu olay yerini kural bazli ve anlagilabilen standartlar olan finansal
raporlamaya birakti. Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 basta Avrupa olmakla bircok iilkede
kullanilmaya baslandi.

Mikro a¢idan baktigimizda isletmeler kendi finansal tablolarini, finansal raporlama standartlarina gore
uyarlamazsa yeni yatirimcilar ¢ekemez, piyasa da sayginlik koruyamaz, giivenirligini, seffafligini,
adilligini ispat edemez.

Bir igletmenin finansal tablolari yanlig diizenlenirse bu durum igletme ekonomisine Enron etkisi
olusturarak isletmenin tiim mevcudiyetini ortadan kaldirir. UFRS uygulanarak hazirlanan finansal
tablolar ne kadar giicliiyse veya tersine diisiikse isletmemiz ayni 6lgekte etkilenir. Finansal raporlama
ile yonetim ekonomisi arasinda karsilikli pozitif 6riintii s6z konusudur.
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