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OZET

Giliniimiizde en 6nemli makroekonomik degiskenlerden birisi enflasyondur. Bu nedenle ¢alismanin amaci Tiirkiye’de tiretici
ve tiiketici fiyat endeksleri arasindaki iligkinin incelenmesidir. Bu dogrultuda 2006:1-2018-11 donemi aylik tiiketici fiyat
endeksi ve iiretici fiyat endeksi verileri kullanilarak istatistik paket programi yoluyla Toda-Yamamoto nedensellik analizi
uygulanmistir. Analiz sonuglarina gore iiretici fiyatlarindan tiiketici fiyatlarina dogru tek yonlii nedensellik iliskisi tespit
edilmistir. Bu durum iiretim maliyetlerindeki bir artisin zamanla tiiketici fiyatlarina da yansiyacagmi, maliyet itigli bir
enflasyonun olusacagini diisiinen arz yonlii yaklagimi desteklemektedir. Bu nedenle politika yapicilarin iiretici enflasyonunda
olusacak fiyat artiglarini baskilayici dnlemler almalari1 gerekmektedir. Elde edilen sonug literatiirdeki yaygin goriise uygundur.
Anahtar kelimeler: YI-UFE, TUFE, Toda-Yamamoto Nedensellik

ABSTRACT

Today one of the most important macroeconomic variables is inflation. Therefore, the aim of this study is to examine the
relationship between producer and consumer price indexes in Turkey. Toda Yamamoto's causality analysis is practised through
the Eviews 10 package program as being used the monthly consumer price index and producer price index data for 2006: 1-
2018-11 period. According to the results of the analysis, the one-way causality relationship that is towards to the consumer
prices in the producer prices. This situation supports the supply-side approach, which considers that an increase in production
costs will reflected in consumer prices over time and that cost-push inflation will occur. For this reason, policy makers should
take measures to reduce the price increases in producer inflation. The result is suitable for the common view in the literature.
Keywords: PPI, CPI, Toda-Yamamoto, Casuality

1. GIRIS

Enflasyon, fiyatlar genel diizeyinin siirekli olarak artmasi nedeniyle paranin deger kaybetmesi ve
neticede tiiketicilerin satin alma giiciiniin azalmasi olarak tanimlanmaktadir. Fiyat artiglarinin enflasyon
olarak adlandirilabilmesi i¢in mal ve hizmetlerin ortalama fiyatlarinin yiikselmesi ve bunun siireklilik
arz etmesi gerekmektedir (TUIK, 2008:1-4).

Ekonomideki enflasyon oranini lgmek amacityla TUFE ve YI-UFE kullanilmaktadir. TUFE, tiiketime
konu olan mal ve hizmetlerin fiyatlarindaki degisimi dlgerek talep yanl fiyat artiglarini belirlemektedir.
Ekonomideki tiim {iriinlerin fiyatlarim takip etmek zor olacagindan, bireylerin yaptiklari tiiketim
harcamalar1 igerisinde en yiliksek paya sahip olan diirlinlerden belirli bir mal ve hizmet sepeti
derlenmektedir.

Yi-UFE ise yurtiginde sanayi kapsaminda iiretimi yapilarak satisa sunulan ve {iretim yaparken kullanilan
girdilerin fiyatlarindaki artis1 6lgerek, arz yanlh fiyat degismelerini ele almaktadir. UFE ilk defa 2005
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yilinda kullanilmaya baglanmistir. Daha dncesinde yayinlanan Toptan Esya Fiyat Endeksi (TEFE) 2006
yilindan itibaren durdurulmustur’. 2014 yilindan itibaren ise TEFE ve UFE birlestirilerek YI-UFE
endeksi yaymlanmaya baslanmustir. (TUIK, 2014: 2-4). 2014 yilindan itibaren 2709 isyerinden 7367
fiyat takip edilmektedir (TUIK, 2017:2).

Her iki endekste 2003 yil1 referans yili olarak kabul edilmis ve 2005 yilindan sonra zincirleme endeks
yontemi ile hesaplanmaktadir. Ayni1 zamanda endekslere ait 6rneklem ve iriin kapsamlar1 her yilin
sonunda giincellenmektedir. Kullanilmayan maddeler ¢ikarilip yerine giincel kullanimi baglanmis
maddeler eklenmektedir.

Akademik alanda iiretici ve tiiketici fiyat endekslerinin iliskisini inceleyen bir c¢ok calisma
bulunmaktadir. Bu calismalar iki nedenden &tiirii yapilmaktadir (Sara¢ ve Karagdz, 2010:221). ilk
neden, enflasyon hesaplamalarinda iki endeksin birbiri yerine kullanilabilirligini 6l¢gmektir. Diger neden
ise endeksler arasindaki nedenselligin yoniinii belirlemektir. Yapilan ¢alismalarda dort farkli sonug
tespit edilmistir. Bunlar, UFE’den TUFE’ye dogru veya TUFE’den UFE’ye dogru tek yonlii
nedensellikler, UFE ve TUFE arasinda cift yonlii nedensellik ya da endeksler arasinda herhangi bir
iligkinin olmadig1 durumlardir. Calisma sonuglar1 birbirinden farkli olmakla birlikte, literatiirdeki
yaygin goriis iiretici ve tiiketici fiyatlar1 arasindaki etkilesimin, tiretici fiyatlarindan tiiketici fiyatlarina
dogru tek yonlii oldugudur. Bunun nedeni ise iiretimin tiilketimden Once gelmesidir. Guthrie’e
(1982:1046) gore bu goriis iki faktdre baghidir: toptan satig seviyesindeki islemin perakende satistan
once gerceklesmesi ve insanlarin tiim toptan fiyat degisikliklerinin dagitim sistemi araciligiyla
iletildigine ve nihai olarak yer aldigina inanmasidir. Arz yonlii bu yaklasimda, hammadde, ara ve yatirim
mal1 gibi iiretimde kullanilan girdilerin fiyatindaki artis, tiretim faktorlerine 6denen ticretlerdeki artis,
kurlardaki artis nedeniyle petrol gibi ithal girdilerin fiyatlarindaki yiikselme ve kamusal diizenlemeler
ile vergiler gibi nedenlerden dolayr maliyetlerde baglayan fiyat artis1 zaman igerisinde tiiketici
fiyatlarina da yansimaktadir (Clark, 1995:26). Dolayisiyla tiiketici enflasyonu maliyet itigli olarak ortaya
¢ikmaktadir (Yildirim, 2015:93).

Bu durumun tersi ise, tiiketici fiyatlarinin iiretici fiyatlarim etkiledigi varsayimidir. Gelir seviyesinin
artmasi, faizlerin diigmesi ve yerli paranin deger kazanmasi gibi nedenlerden 6tiirii olusan talep artiginin,
tilketimi arttirarak nihai mallarin fiyatlarinin yilikselmesine, zaman igerisinde de girdi mallarim
etkileyerek {iretici fiyatlarina yansiyacagi diisiiniilmektedir. Bu durum tiiretilmis talep teorisi iizerine
kurulmus talep ¢ekisli enflasyon teorisi ile agiklanmaktadir. Bu teori, kullanima hazir tiikketim mallarina
olan talep degisimlerinin, girdi talebini ve fiyatlarin1 degistirerek iiretici fiyatlarini etkileyecegini
savunmaktadir (Yildirim, 2015: 95).

Endeksler arasinda bir nedensellik varsa bu iiretici ve tiiketici fiyatlari arasinda bir aktarimin oldugunu
gostermektedir. Ayrica nedenselligin yonii de aktarim mekanizmasinin hangi yonde ¢aligtigini tespit
etmektedir (Sarag ve Karagdz: 229). Boylelikle enflasyonun talep yonlii mii yoksa maliyet yonli mii
baskilandiginin belirlenmesine yardimei1 olmaktadir (Erdem ve Yamak, 2014:2).

Bu c¢aligmanin amaci da endeksler arasindaki nedenselligi inceleyerek, enflasyonun kaynagini tespit
etmektir. Bu dogrultuda girisi takiben ikinci bdliimde Tiirkiye’deki son donem enflasyon
degerlendirmesi yapilmistir. Ugiincii béliimde ise bu alanda yapilmus olan ¢aligmalara degilmistir. Son
kisimda ise Tiirkiye’de 2006:1-2018-11 déneminde TUFE ve YI-UFE arasindaki iliski ampirik olarak
test edilmistir. Sonu¢ kisminda analiz sonuglar1 yorumlanarak ¢alisma tamamlanmigtir.

2. TURKIYE’DE ENFLASYON VERILERI

Enflasyon hedeflemesi politikasinin yiiriitiildiigii ekonomilerde enflasyonun kaynagimi bilmek siireci
kontrol altina alabilmek i¢in ¢ok &nemlidir. Bu nedenle enflasyon hedeflemesi uygulanmasindan
giiniimiize kadar enflasyonun seyrini incelemekte fayda vardir.

Tablo 1: Enflasyon Hedefleri ve Gergeklesme

Yillar 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018:11
Hedef 5 4 4 7.5 6.5 55 5 5 5 5 5 5 5
Gerceklesme 9.7 8.4 10.1 6.5 6.4 104 6.2 7.4 8.2 8.8 8.5 11.92 2124

L TEFE vergileri de kapsayan iiretici ve toptancilardan derlenen fiyatlardan olusmakta idi.
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Kaynak: TCMB,https://www.tcmb.gov.tr/wps/wem/connect/ TR/TCMB+TR/Main+Menu/Temel+Faaliyetler/Para+Politikasi/
Fiyat+Istikrari+ve+Enflasyon/Enflasyonun+Hedefleri.

Enflasyon hedeflemesine gecildigi giinden giiniimiize kadar hedeflenen ve gergeklesen TUFE enflasyon
rakamlar1 Tablo 1°de gosterilmistir. Enflasyon hedeflemesi ile birlikte yiiksek oranlardaki enflasyon tek
haneli rakamlara diisiiriilmiis ve 2010 yilinda da hedeflenen enflasyon orani gerceklestirilmistir.
Hedefleme doneminde enflasyon 2008 ve 2011 yillarinda iki haneli rakamlara ulagmis olsa da,
enflasyondaki asil artig 2017 sonrasinda olmustur. 2018 yilinda gerceklesecek olan enflasyonun
hedeflenen orandan sapma gosterecegi agiktir.

Son dénemlerde TUFE ve Yi-UFE endekslerinin seyri incelendiginde, 2015 ve 2016 yillarinda iiretici
fiyat endeksinin, tiiketici fiyatlarina gore daha diisiik oldugu, fakat birbirlerine yakin hareket ettikleri
goriilmektedir. 2017 yilindan sonra ise iiretici fiyat endeksi tiiketici fiyatlaria gore daha yiiksek oranda
gerceklesmis ve 2018 yilinda endeksler arasindaki fark giderek acilmistir. 2018 Kasim ay1 itibariyle tiife
%21.24, YI-UFE ise %38.01 oraninda gerceklesmistir.

Uretici fiyat endeksi yillik bazda daha genis bir aralikta hareket etmektedir. Bunun sebebi kurlara ve
ithalat fiyatlarina duyarliliginin yiiksek olmasidir. Ithal girdi kullaniminin yogun oldugu sektdr imalat
sanayi ve enerjidir. Bu nedenle ithalat fiyatlarina ve doviz kuruna soklarin geldigi donemlerde {iretici
fiyatlarinda yillik enflasyonun tiiketici fiyatlarina kiyasla ¢ok daha hizli yiikselmekte oldugu
goriilmektedir (Atuk vd., 2013: 9) Bu nedenle aylik olarak aralarindaki fark ¢ok yiiksek ¢ikabilmekle
birlikte iki endeksin yillik olarak ortalamalari birbirine yakinsamaktadir (TCMB Enflasyon raporu,
2017-4:36). Nitekim Yi- UFE’ nin yillik degisim oram 2005:1-2018:10 dénemi igin ortalamasi 8.83,
TUFE’nin ise 8.88’dir.

YI-UFE’nin TUFE’ye gore daha yiiksek seyretmesi, zaman icerisinde TUFE iizerinde maliyet yonlii
baskilar1 arttirarak TUFE’nin artmasina ve enflasyon hedefinin {izerinde gergeklemesine neden
olmaktadir. Ciinkii kiigiilk ve disa agik ekonomilerde nihai iriiniin fiyati hammadde ve tretim
girdilerinin fiyatina baghdir. Tiirkiye’de iiretim g¢ogunlukla ithal edilen girdilere bagli olarak
yapilmaktadir. Bu nedenle iilkedeki iiretici fiyatlar1 doviz kurlar1 ve ithal emtia fiyatlar1 gibi digsal
maliyet unsurlarindaki degisimi yansitmaktadir. Bu durumda TUFE {izerindeki maliyet yonlii baskilar
cogunlukla kurlar ve ithal girdi fiyatlarindaki dalgalanmalardan kaynaklanmaktadir (Y1ldirim, 2015:94).
Nitekim bu bilgi merkez bankasi enflasyon raporlarinda da vurgulanmaktadir. Ozellikle son iki yil
icerisinde enerji ve petrol fiyatlarina ve kurlardaki artisa bagh olarak YI-UFE’deki artisin hizlandig1 ve
TUFE iizerinde maliyet yonlii baskilar olusturdugu belirtilmektedir (TCMB Enflasyon raporu, 2017-
1:35; 2018-1:25).

Enflasyonun yiiksek oldugu dénemlerde iireticiler, maliyetlerindeki artis1 fiyatlara yansitabilirler.
Belton ve Reichert’e (2007:1299) gore yiikselen enflasyon donemlerinde tretici fiyatlarinin, tiiketici
fiyatlar iizerindeki etkisinin daha yiiksek oldugu belirtilmektedir. Bu durum, maliyetlerin iiretim zinciri
asamasinda nihai fiyat olusumunda énciileme 6zelliginden dolay1, UFE ve TUFE arasindaki iliskiyi
enflasyon hedefleyen para otoriterleri agisindan incelenebilir giincel bir konu haline getirmistir (Atuk
vd, 2013: 2).

3. AMPIiRIiK LITERATUR OZETi

Genel olarak iki temel enflasyon endeksi arasindaki nedensellik iliskisi analiz edilmistir. Bu analizler
neticesinde genel olarak UFE’den TUFE’ye dogru nedensellik iliskisi olacagi yaygin gériistiir. Buna
karsin endeksler arasinda cift yonlii nedensellik ya da TUFE’den UFE’ye dogru tek y&nlii nedensellik
bulanlar oldugu gibi higbir iligkiye rastlamayan g¢aligmalarda bulunmaktadir. Yerli ve yabanci
calismalarin 6zeti Tablo 2’de yer almaktadir.
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Tablo 2: Ampirik Literatiir

Yazar Ulke -Dénem Yontem Sonug¢
Topuz, Yazdifar ABD ve VAR Ekonomideki baskin fiyatlandirma yaklagimini belirlemek
ve Sahadev Tiirkiye .| i¢in retici ve tiiketici fiyatlari arasindaki iligkiyi
Granger nedensellik | . . . S
2018 1996-2011 incelemislerdir. Sonug olarak her iki iilkede de endeksler
( ) ; arasinda ¢ift yonlii nedensellik oldugunu tespit etmiglerdir.
Boylelikle iki iilke de karigik fiyatlandirma yaklagimi
uygulamaktadirlar.
Oner Tiirkiye Granger nedensellik | TUFE’den UFE’ye dogru tek yonlii nedensellik tespit
dilmistir.
(2018) 2004-2016 canmistir
Binbin Cin Granger nedensellik | Kisa siirede iki endeks arasinda negatif dogrusal iligki tespit
etmistir. TUFE” den UFE’ye dogru tek yonlii nedensellik
(2017) 2011-2017 iligkisi vardir fakat UFE biiyiime orani ile TUFE biiyiime
orani arasinda herhangi bir iligski bulunmamustir.
Saatcioglu ve Tiirkiye Toda-Yamamoto Uretici fiyatlarindan tiiketici fiyatlarina dogru tek yonlii
Karaca 2005-2016 nedensellik nedensellik tespit etmiglerdir.
(2017)
Terzi ve Tiitiincii Tiirkiye ARDL sinir testi | UFE ve TUFE arasinda hem kisa hem de uzun dénemde
(2017) 2010-2016 yaklagimi ¢ift yonlii nedensellik tespit edilmistir.
Yildirim Tiirkiye ARDL sinir testi Enflasyonun diigilk ve istikrarli oldugu donemlerde
endeksler arasit gegigskenligin ve nedenselligin diisiik,
(2015) 1987-2013 Yapll)s.?l.,kllrﬂmah es yiiksek ve dalgali oldugu donemlerde ise UFE’den
utunlegme TUFE’ye dogru geciskenligin neredeyse birebir ayni
Granger nedensellik | oldugunu ve nedensellik iligkisinin de gii¢lii oldugunu
tespit etmistir.
Woo, Lee ve Ingiltere Momentum esikli TUFE ve UFE arasinda uzun doénemde iki yonlii
Joeng otoregresif esbiitiinlesme iligkisi oldugunu tespit etmislerdir.
Fransa, o
2015 Al esbiitiinlesme
( ) manya modeli
1997-2013
Galodikwe Giiney Afrika Korelasyon UFE ve TUFE arasinda giiclii pozitif yonlii dogrusal bir
.. iliski tespit etmislerdir. UFE’deki bir birimlik artigin
(2014) 1970-2012 | Regresyonanalizi | yyipp'ge 046’k bir ariga neden oldugunu ileri
siirmiiglerdir.
Erdem ve Yamak Tiirkiye Modern zaman 2003 donemi sonrasi iireticiden tiiketiciye dogru olan
2014 serileri etkinin kademeli olarak distigiini, geciskenligin
1987-2012 . azaldigini tespit etmislerdir.
Kalman Filtre
Atuk vd. Tiirkiye Esbiitiinlesme TUFE ve UFE arasinda uzun dénemde bir iliski tespit
edilmistir. iki endeks arasindaki birikimli geciskenlik %25,
(2013) 2003-2013 VECM cekirdek tanimlar ele alindiginda gegiskenlik %45’e
yiikkselmektedir. Bununla birlikte daraltilmig endeks
tanimlart  dikkate alindiginda dahi kisa vadede
geciskenligin bire bir olmadig goriilmektedir.
Shahbaz, Tiwari Pakistan Granger TUFE’den UFE’ye dogru tek ydnlii nedensellik tespit
ve Tahir (2012) 1961-2010 nedensellik etmislerdir. Bu nedenle para ve maliye politikalarinda
) TUFE’nin &nemli bir gdsterge oldugunu belirtmislerdir.
Tar1, Abasiz ve Tiirkiye Frekans alani Kisa doénemde nedensellik UFE’den TUFE’ye dogru
Pehlivanoglu 1987-2008 yaklasimi 1987:1-1993:4 periyodundadir. Uzun dénemde ise iki
(2012) ) degisken arasindaki nedensellik TUFE’den UFE’ye dogru

cikmustir.
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Abdioglu ve Tiirkiye Granger nedensellik | TUFE ve UFE arasinda ¢ift yonli nedensellik iliskisi
Korki ldug Ostermistir. Alt sektorler itibariyle ise giyi
orkmaz 2003-2012 Hata diizeltme 0 dugl}n.u gostermistir sektdrler 1.1bar1y e ise giyim ve
2012 deli konut i¢in tiiketici fiyatlarindan iiretici fiyatlarina dogru tek
(2012) modeli yonlii bir nedensellik iliskisi oldugu belirlenmistir
Sara¢ ve Karagoz Tiirkiye Snir testi yaklasimi | UFE’den TUFE’ye dogru hem kisa hem de uzun dénemde
2010 1994-2009 iliski tespit edilmistir. Bu nedenle Tiirkiye’deki
( ) ) enflasyonun maliyet itigli oldugu kanisina varilmustir.
Shahbaz, Awan Pakistan ARDL sinir testi Uretici ve tiiketici fiyatlar1 arasinda uzun vadeli bir iligki
ve Nasir yaklagimi tespit edilmistir. Buna ek olarak endeksler arasinda cift
1992-2007 e s . . A
2009 Toda-Y i yonlii bir nedensellik olmakla birlikte bunun {iretici
( ) oda-Yamamoto fiyatlarindan tiiketici fiyatlarina dogru daha giiglii
oldugunu belirtmektedirler.
Ghazali, Yee ve Malezya Johansen Uretici fiyat endeksi ile tiiketici fiyat endeksi arasinda uzun
Muhammad 1986-2007 esbiitiinlesme- donemli bir iliski tespit etmislerdir. Ayrica UFE’ den
(2008) ) Granger ve Toda- | TUFE’ye dogru tek yonlii nedensellik bulmuslardir.
Yamamoto
Nedensellik
Belton ve 1973-2000 ABD Gida ve enerji fiyatlar1 enflasyonu Onemli oranda
Reichert Garch-M etkilemektedir. Ayrica enflasyon rejimlerinin enflasyon
arch- iizerinde etkili oldugunu belirtmektedirler.
(2007)
Clark ABD VAR analizi Uretim zincirinin iiretim fiyatlarina zayif bir bag ile bagh
oldugunu, bu nedenle UFE’deki artiglarm her zaman
(1995) 1977-1994 yiilksek TUFE enflasyona yol acmayabilecegini
sOylemektedir.
Guthrie ABD Regresyon analizi Endeksler arasinda istatistiksel olarak anlamli bir iliski
oldugunu ve nedenselligin yoniiniin UFE’den TUFE’ye
(1982) 1947-75 dogru oldugunu belirtmektedir.

4. AMPIRIK ANALIiZ VE SONUCLARI

Bu ¢alismada TUFE ve YI-UFE arasindaki iliski tespit edilmeye ¢alisilmistir. Bu amagla Tiirkiye
Istatistik Kurumundan (TUIK) elde edilen 2006:01-2018:11 dénemi TUFE ve YI-UFE endekslerine ait
155 adet aylik veri seti kullanilarak Toda-Yamamoto nedensellik analizi yapilmistir. 2006 yilinda rejim
degisikligi ile enflasyon hedeflemesine ge¢ilmesinden dolay1 analiz 2006 yilindan itibaren baslatilmistir.
Analizde Eviews 10 paket programi kullanilmistir. Verilerin aylik olmasi nedeniyle hareketli ortalama
yontemi ile mevsimsellikten arindirilmis ve logaritmik diizeyleri kullanilmistir.

4.1 Birim Kok Testleri ve On Testler

Nedensellik analizine gegilmeden Once sahte regresyon problemi (Granger ve Newbold (1974)
olusmamast i¢in verilere duraganlik testleri yapilmistir. Sahte regresyon olmasi durumunda, degiskenler
arasinda gercekte olmayan iliskiler varmis gibi goriilebilmektedir. Ayrica sahte regresyon durumunda
parametrik sonuglar anlamli gibi géziikse bile tahmin sonuglari ekonomik yorum bakimindan anlamsiz
olmaktadir (Seviiktekin ve Nargelecekenler, 2010:311).

Birim kok testlerinin her birinin ayr1 ayr1 6zellikleri oldugundan, uygulamada ¢ogunlukla bir zaman
serisi i¢in birden fazla birim kok testi uygulanmaktadir. Calismada da kullanilan birim kok testleri
literatiirde en yaygin olarak kullanilan Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) ve Phillips-Perron (PP)
testleridir. Bu testlerde serilerin birim kok igerdikleri sifir hipotezi ile sitnanmaktadir.

ADF ve PP test sonuglar1 Tablo 3’te gOsterilmektedir. Testlerde sabitli ve trendli model dikkate
almmustir. Serilerin ikisinde de Ho hipotezi kabul edilmistir. Seriler diizey seviyelerinde ADF ve PP test
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sonuglarinin her ikisine gore de birim kok icermektedir. Serilerin birinci farklar1 alindiginda hem ADF
hem de PP analizlerine gore seriler duragan hale gelmektedir. ADF ve PP test sonuglar1 birbirini
desteklemektedir

Tablo 3: Birim Kok Test Sonuglart

ADF ve PP Test Sonuglart: Serilerin Diizey Degerleri I¢in

ADF test PP test Kritik degerler
istatistigi istatistigi %1 %5
TUFE 0.777 0.903 -4.020 -3.44
Yi-UFE 0.493 1.152 -4.020 -3.44
ADF ve PP Test Sonuglari: Serilerin Birinci Farklari igin
TUFE (1) -8.383* -8.617* -4.020 -3.44
YI-UFE (1) -6.914* -7.396* -4.020 -3.44

Not: *%]1 anlamlilik diizeyinde duraganlig: ifade etmektedir.

Toda-Yamamoto nedensellik analizi yapilirken seriler diizey hallerinde kullanilacak dahi olsalar, VAR
(k+0max) modelin kurulmasi asamasinda serilerin duraganlasma diizeyleri 5nem arz etmektedir. Onemli
olan bir diger katsay1 gecikme uzunlugudur. Tablo 4 gecikme uzunlugunu gostermektedir.

Tablo 4: Gecikme Uzunlugunun Belirlenmesi

Lag LR FPE AIC SC HQ
1 1428.724 5.54e-09 -13.33581 -13.21376 -13.28622
2 28.55147 4.78e-09 -13.48246 -13.27903* -13.39980
3 15.62071 4.52e-09 -13.53961 -13.25481 -13.42390*
4 7.633435 4.51e-09 -13.54051 -13.17433 -13.39173
5 12.55868* 4.35e-09 -13.57843 -13.13088 -13.39659
6 9.053144 4.29e-09* -13.59157* -13.06265 -13.37666
7 1.911872 4.47e-09 -13.55163 -12.94134 -13.30366
8 1.688105 4.66e-09 -13.51019 -12.81853 -13.22916

Not: LR: Olabilirlik Orani, FPE: Son Tahmin Hatasi, AIC: Akaike Bilgi Kriteri, SC: Schwarz Bayesci
Bilgi Kriteri, HQ: Hannan-Quinn Bilgi Kriteri.
* Jsareti, ilgili kriterin uygun buldugu gecikme uzunlugunu ifade etmektedir.

Tablo 4 incelendiginde secilen bes bilgi kriterine gore dort ayri optimum gecikme uzunlugu
bulunmaktadir. Tablodaki gecikme uzunluklarinin hepsi denenmis fakat higbirisi VAR modelinin
istikrar kosullarini saglamamustir. Aylik gézlemlerden olusan zaman serisi ile ¢aligiliyor ise modele
dahil edilmesi gereken gecikme uzunlugunun 13-14 olmas1 gerektigi belirtilmektedir (Seviiktekin ve
Nargelegekenler, 2010:236). Bu nedenle gecikme uzunlugu arttirilmis ve 11. gecikme uzunlugunda
istikrar kogullar1 saglanmigtir. VAR (11) kurulduktan sonra karakteristik polinom kokleri, otokorelasyon
ve degisen varyans istikrar kosullar1 yeniden gézden gecirilmis ve ekler kisminda raporlanmistir. Var
(11) modeli degisen varyans ve otokorelasyon sorunu icermemektedir.

4.2. Toda-Yamamoto Nedensellik Analizi

Degiskenler arasindaki nedensellik genellikle zaman serileri arasinda oncelik ve sonralik iligkisine
dayanan Granger (1969) nedensellik analizi ile yapilmaktadir. Zaman igerisinde granger nedensellik
testi gelistirilerek farkli versiyonlari da uygulanmaya baslanmigtir. Bunlardan biriside Toda ve
Yamamoto (1995) tarafindan gelistirilen Toda-Yamamoto nedensellik testidir. Bu test seriler ayni
seviyede duragan olmasalar bile, sahte regresyon probleminin ortaya ¢ikmasina izin vermeden
degiskenlerin diizey halinin kullanimimi saglamaktadir (Saat¢ioglu ve Karaca, 2017:9). Boylelikle fark
almaktan kaynaklanan bilgi kaybini da 6nlemektedir.

Toda-Yamamoto, serilerin diizey degerleri kullanilarak VAR model tahminine dayanmaktadir. VAR
modeli tahmin edilirken, VAR (k+dmax) boyutunda gore tahmin yapilir. Buradaki k uygun gecikme
uzunlugunu, dmax ise serilerin en biyiikk duraganlik derecesi gostermektedir (Toda-Yamamoto,
1995:225). Testin yanlis sonu¢ vermemesi i¢in k ve dmax degerlerinin dogru sekilde belirlenmesi
gerekmektedir. Uygun gecikme uzunlugu k bilgi kriterleri yardimiyla, maksimum biitiinlesme derecesi
ise birim kok testleri ile belirlenmektedir. Toda-Yamamoto ile tahmin edilen iki degiskenli VAR
(k+dmax) modeli asagidaki gibi tanimlanmaktadir.
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Degiskenler arasindaki karsilikli nedensellik iligkisinin varligini belirlemek amaciyla, Denklem 1 ve 2
de X’ten Y’ye dogru bir nedenselligin olup olmadigi ¥4;=0 ve Y’den X’e dogru bir nedensellik olup

olmadigi ©1;=0 yokluk hipotezleri gelistirilmis (modified) WALD test istatistigi kullanilarak
sinanmaktadir.

Yukarida yapilan test sonuglarina gére Toda-Yamamoto nedensellik testi i¢in kurulacak VAR modeli
K+dma= 11+1=12 gecikme ile kurulmustur. VAR(11) modeline gore tahmin edilen katsayllar MWALD

sinamasina tabi tutularak nedensellik ve yonii iizerinde karar verilmistir. Nedensellik test sonuglar1 tablo
5’te verilmektedir.

Tablo 5: Toda-Yamamoto Nedensellik Test Sonuglar

Bagimli Degisken: Yi- UFE

Bagimsiz Degisken X? Olasilik degeri
TUFE 14.27274 0.2183
Bagimh Degisken: TUFE
Bagimsiz degisken X2 Olasilik degeri
Yi-UFE 50.55017 0.0000

Nedensellik test sonuglarina gore “YI-UFE TUFE’nin nedeni degildir” Ho hipotezi %1 anlamlilik
seviyesinde reddedilmistir. Bu durumda iiretici fiyat endeksinden tiiketici fiyat endeksine dogru tek
yonlii bir nedensellik iligkisi tespit edilmistir.

5. SONUC

Tiiketici fiyat endeksi enflasyon hedeflemesi uygulamasinda referans olarak alinirken, {iretici fiyat
endeksi ise nihai fiyatlara yansiyan maliyetleri 6lgmesi nedeniyle para politikasi uygulamasinda dikkate
almmaktadir. Birbirleri yerine kullanilabilen bu iki endeks arasindaki iliski ve iligkinin yonii akademik
calismalara konu olmaktadir. Ciinkii endeksler arasinda iligkinin varlig1 ve bu iliskinin yonii enflasyonun
arz veya talep yonlimii oldugunun bilinmesi ve uygulanacak politikalarin belirlenmesi agisindan
onemlidir.

Calismanm amaci1 Yi-UFE ve TUFE arasindaki nedensellik iliskisinin tespit edilmesidir. Bu alanda
yapilan baska calismalarin varligi ama sonuglarinin birbirinden farkli olmasi, son donemlerde hem
enflasyon oranlarindaki artis hem de TUFE ve YI-UFE oranlariin giderek farklilasmasi bu ¢alismanin
yeniden yapilmasini gerekli kilmistir. Bu dogrultuda 2006:1-2018:11 dénemi aylik verileri kullanilarak
Toda-Yamamoto nedensellik testi uygulanmustir. Analiz sonuglarina gére Yi-UFE’den TUFE’ye dogru
tek yonliil bir nedensellik iligkisi tespit edilmistir. Bu sonug literatiirdeki genel kaniya uygundur. Ayni
zamanda Guthrie (1982), Galodikwe (2014), Saatcioglu ve Karaca (2017), Yildirim (2015) ile Sarag ve
Karag6z’iin (2010) caligmalariyla benzer sonuglar elde edilmistir.

Elde ettigimiz sonugtan yola ¢ikarak Tiirkiye’deki enflasyonun maliyet yonlii baskiladigini yani fiyat
artiglarinin arz yonli faktorler tarafindan belirlendigini soyleyebiliriz. Nitekim son dénemlerde iiretici
fiyatlar1 biiyiik olgiide kurlardaki ve ithal girdilerdeki artiglar nedeniyle maliyetleri arttirmis ve
gerceklesen enflasyonun hedeflenenin iizerinde olugmasina neden olmustur. Bu durum Merkez bankasi
tarafindan yayinlanan enflasyon raporlarinda belirtilerek, YI-UFE’deki artis egiliminin TUFE’yi
maliyet yonlii olarak baskiladigi vurgulanmustir. Sonug olarak, enflasyonun diisiiriilmesi i¢in, TUFE
iizerindeki maliyet yonlii baskilarin azaltilmasi, bunun i¢inde iiretimde diga bagimliligin azaltilarak, kur
ve ithal girdi dalgalanmalarindan etkilenmeyecek politikalara ihtiya¢ duyulmaktadir.
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EKLER 1:
Tablo 6: Otokorelasyon Testi
Lag | LM-test istatistigi Olasilik degeri
1 1.914262 0.7515
2 2.298424 0.6811
3 0.902786 0.9242
4 1.867525 0.7601
5 1.250018 0.8698
6 1.013932 0.9077
7 0.607340 0.9622
8 5.779164 0.2163
9 6.180358 0.1861
10 1.196889 0.8786
11 1.099750 0.8943
Tablo 7: Degisen Varyans Test Sonucu
Kikare degeri Olasihik
354.2780 0.066
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