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Es anli olarak doviz alim satim1 yaparak bir getiri elde etmeye arbitraj denilmektedir. Normal sartlarda sadece bir degisim arac1
olan doviz kuru, siirekli artan ya da azalan egilim gostermesi, kolay alinip satilabilir olmasi nedenleriyle, bir yatirim aracina
doniismiistiir. Kisilerde doviz yatirnmlarinin artmasi, dovizi dogru fiyattan alma riskini ve egilimini artirirken, kisilerin
beklentileri ve diistinceleri ile olusan spekiilasyonlar bu siireci desteklemektedir.

Bu calismada, Burdur ve Antalya’da ikamet eden 375 kisiye uygulanan anket yardimiyla, dolar alim satim1 yaparak kazang
saglamada etkili olan spekiilatif faktorler, lojistik regresyon modeli ile incelenmistir. Sonugta, kisilerin déviz kuru ya da dolar
kurunun, faiz orani ya da siyasi istikrar ile alakal1 oldugu diisiincesindeki artisin, dolar alim satimi1 yaparak getiri elde etme
egilimini arttirdig1, kisilerin doviz kuru ya da dolar kurunun, dig ticaret verileri ya da ekonomik biiylime ile alakali oldugu
diistincesindeki artigin ise dolar alim satimi yaparak getiri elde etme egilimini azalttig1 tespit edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Doviz, Arbitraj, Spekiilasyon, Lojistik Regresyon.

ABSTRACT

It is called arbitrage to obtain a profit by buying and selling foreign currency at the same time. Under normal conditions only
be exchange vehicle exchange rate, it has turned into an investment vehicle due to its decreasing tendency in ever-increasing
pace and being easily buy and sold. Increase in foreign exchange investments in people While increase the risk and the tendency
to buy the currency from the true price, of people's expectations and thoughts, is supported by the speculation in this process.
In this study, 375 people living in Burdur and Antalya with the help of the survey speculative factors influencing earnings by
buying and selling dollars, investigated by logistic regression model. As a result, increase people think that exchange rate or
dollar exchange rate is related to interest rate or political stability increased the tendency to profit returns by buying and selling
dollars, and increase people think that exchange rate or dollar exchange rate related to foreign trade datas or economic growth
decrease the tendency to profit returns by buying and selling dollars.

Keywords: Exchange Rate, Arbitrage, Speculation, Logistic Regression

1. GIRIS
Yatirim davranisi kigilerin sahip olduklar risk algisi, getiri beklentisi vb. degiskenler ile yakindan ilgili

olup, giiniimiiz finansal sistemi i¢erisinde piyasalarda farkli yatirim araglar1 bulunmaktadir. Yatirimeilar
acisindan menkul kiymet, altin ve doviz alternatif yatirim araglar1 olarak degerlendirilebilmekle birlikte,
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giiniimiizde doviz yatirimlar1 6nemini ve giincelligini korumaktadir. Déviz islemlerinin ¢ok teknik bilgi
gerektirmemesi, kisa siirede ve zahmetsizce gerceklestirilebilmesi, kolay takip edilmesi, ayrica doviz
yatirimlarinin gegmisten gelen tasarruf ve yatirim kiiltiiri igerisinde 6nemli bir yer tutmasi gibi faktorler,
giinimiizde dovizin hala 6nemli bir yatirim araci olarak degerlendirilmesinde etkili olmaktadir.

Bireylerin elde etmis olduklar1 gelirleri iizerinden, tasarruflarini déviz yatirnminda degerlendirmelerinin
temel nedeni getiri elde etmektir. S6z konusu getiri, kurda meydana gelen degisimlerin yatirimei
tizerindeki olumlu etkisi olarak degerlendirilebilir. Déviz yatirimlarinda getiri saglanabilmesinin mutlak
kosulu kur farklar1 olup, kurlarda meydana gelen degisimi etkileyen bircok degisken bulunmaktadir.
S6z konusu degiskenler arasinda faiz oranlari, enflasyon, uluslararasi sermaye hareketleri, dis ticaret
hadleri, politik ve siyasi istikrar gibi faktorler en dikkat ¢ekici olanlaridir. Ayrica Merkez Bankalarinin
belirlemis oldugu politikalarda doviz kurlari {izerinde 6nemli bir etkiye sahip olmaktadir. Kur iizerinde
etkili olan ¢ok fazla degiskenin olmasi, kurlarda ortaya ¢ikabilecek degisim ihtimali ve hizim
arttirmaktadir. Bu nedenle kisa vadede ortaya ¢ikabilecek degisimler, yatirimcilar agisindan énemli bir
yatirim firsat1 olusturmaktadir.

Doviz yatirnmlart bireysel yatirimcilar agisindan degerlendirildiginde, yatirnmlarin profesyonel olarak
yonetilmedigini sdylemek miimkiindiir. Yatirim siirecinde, karar degiskenleri olarak yukarida ifade
edilen faiz oranlari, uluslararasi sermaye hareketleri vb. teorik faktorlerden ziyade duyum ve
deneyimlere dayali spekiilatif ve davranigsal degiskenlerin 6n planda tutuldugu sdylenebilir. Dévizin
kolay ulagilabilir olmasi, istenildigi zaman satilabilmesi, alim satim siirecinin zahmetsiz ve maliyetsiz
gerceklestirilmesi, doviz yatirnmlariin giincelliginin korunmasindaki en 6nemli sebeplerdir.

Caligsmanin amact, bireysel yatirnmeilarin déviz yatirnmlarini gergeklestirdikleri siirecte, yatirim kararim
etkileyen spekiilatif degiskenlerin incelenmesi ve s6z konusu degiskenlerin getiri elde etme egilimleri
izerindeki etkisinin arastirilmasidir.

2. DOViZ ARBITRAJI VE SPEKULASYONU

Her ne kadar iktisat bilimi bireyin rasyonel davranislar sergileyerek yatirim karar1 verecegini savunsa
da, giiniimiizde bu goriise karsi teorilerde bulunmaktadir. Ozellikle yatirimer psikolojisini dikkate alan
davranigsal yaklasimlar, bu karsit goriisiin temelini olusturmaktadir. Davranigsal finans olarak da
isimlendirilen bu yaklasim, yatirnmcilarin finansal karar verme siirecinde, piyasada var olan bilgileri
nasil degerlendirdiklerini ve bu bilgileri kullanarak ne tiir kararlar verdiklerini incelemektedir(Ece,
2017:494). Geleneksel finans teorileri yatirimcilarin rasyonel davranig bigimini agiklamaya ¢alisirken,
davranisg1 yaklagim ise yatirnmcinin gergekte nasil davrandigini agiklamaya calismaktadir(Bostanci,
2003:27). Yatirim karar1 verme siirecinde bireyleri etkileyen bir¢ok degisken bulunmaktadir. Bireyin
karar verme siiresinde, her tiirlii bilgiyi degerlendirerek sonuca ulagmasi siirekli miimkiin olmamaktadir.
Ozellikle daha &nce tecriibe edilmeyen ve kisa siirede karara baglanmasi gereken durumlarda duygular,
tecriibeler, i¢giidiiler ve dis ¢evre kosullar1 karar verme siirecinde oncelik tasimaktadir(Oztopcu ve
Aytekin, 2017: 459 ). S6z konusu davranigsal degiskenler doviz yatirnmlarina iligkin karar verme
stireclerini de etkilemektedir. Doviz yatirimlarinin spekiilatif amaglar ile de gergeklestirilebilir olmasi,
davranissal degiskenlerin 6nemini arttirmaktadir.

Do6viz piyasalarinda denge, piyasadaki arz ve talebin esitlenmesi ile saglanmakta olup, doviz
piyasalarinda bankalar, kurumlar ve bireyler cesitli amaglar ile doviz arz veya talebinde bulunmaktadir.
Doviz arz ve talebi, yerli ve yabanci mal ve hizmetlere olan talepten veya iilkelerdeki alternatif yatirim
firsatlarindan kaynaklanmaktadir(Giiran, 2002:302). Bir iilkede yasayanlarin farkli amagclar ile, ulusal
paralar disindaki yabanci paralara olan talepleri doviz talebi olarak adlandirilmakta olup, s6z konusu
doviz talebi iilkede yasayanlarin dis harcamalari sonucu ortaya ¢ikabilecegi gibi, bunun disinda 6zellikle
yiiksek enflasyon donemlerinde ulusal paranin deger kaybina bir 6nlem olarak tasarruflarin yabanci para
seklinde degerlendirilmek istenmesi sonucunda da ortaya ¢ikabilmektedir(Paya, 2013:170). Doviz talebi
kurla ters orantili olup, kurun yiikseldigi durumlarda dovize olan talep azalirken, kurun distiigii
durumlarda ise dovize olan talep artmaktadir(Delice ve Ege, 2015:104). Dis harcamalar haricinde doviz
talebinin ortaya ¢ikmasi arbitraj ve spekiilasyon kavramlarini 6nemli hale getirmektedir.

Arbitraj kavrami, genel olarak varliklarin piyasa fiyatlarindaki farkliliklardan kazang saglamak amaciyla
alim satim iglemini ifade etmektedir. S6z konusu varliklara 6rnek olarak paylar, kiymetli madenler ve
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doviz gosterilebilir. Arbitraja konu olan en yaygin varliklardan olan déviz i¢in arbitraj islemi, ayni
dovizin farkli piyasalarda olusan farkli fiyatlarindan kazang saglamak amaciyla, ucuz oldugu piyasadan
alinarak, yiiksek fiyath piyasada satilmasi islemidir. (Karluk, 2013:561). Arbitraj isleminin
gerceklestirilmesi i¢in arbitraja konu olan dévizin konvertibl olmas1 gerekmektedir(Paya, 2013:170).

Spekiilasyon kavrami ise, gelecege yonelik beklentiler dogrultusunda bireylerin fiyatinin artacagini
diisiindiikleri varliklari satin almalarini, fiyatinin diisecegini diistindiikleri varliklar1 ise satmalarini ifade
eden ekonomik faaliyettir. Spekiilasyon yapilmasindaki temel amag, kazang elde etme beklentisidir. Bu
islem doviz spekiilasyonu agisindan degerlendirildiginde, spekiilatorler gelecekte degerinin artacagini
diisiindiikleri yabanci parayi bugiinden satin alarak, beklentilerinin gercekleserek dovizin deger
kazanmasi durumunda kazang elde etmis olacaklardir. Durum tersten degerlendirildiginde ise,
spekiilatorler gelecekte deger kaybedecegini diisiindiikleri dovizleri bugiinden satarak, dovizin
gercekten deger kaybetmesi durumunda daha diisiik fiyattan satin alarak kar elde etmis
olacaklardir(Seyidoglu, 2015:403). Kazang elde etme amaci yoniinden benzerlik tasimakla birlikte,
spekiilasyon ve arbitraj arasinda temel bir farklilik bulunmaktadir. Arbitraj isleminin spekiilasyon
isleminden en 6nemli ayirt edici 6zelligi, arbitrajda risk iistlenilmeksizin es zamanl olarak fiyat
farkliliklarindan  yararlanilmasidir(Seyidoglu, 2003:95). Spekiilasyonda ise risk {stlenmek
kagimilmazdir. Bu agidan degerlendirildiginde, ekonomik beklentileri dogrultusunda alim veya satim
yonlii bir davranigta bulunarak risk iistlenen yatirimcilar, beklentileri gergeklesmesi durumunda kazang
elde edebileceklerdir. Fakat beklentinin gerceklesmemesi durumunda ise zararin ortaya ¢ikmasi s6z
konusu olacaktir.

3. ARASTIRMANIN AMACI VE VERI SETI

Bu ¢alismada, dolar alim satimi yapan ve bu davraniglar1 sonucu bir getiri elde eden kisileri, bu siirecte
etkileyen spekiilatif faktorler incelenmeye ¢aligilmigtir. Arastirma Burdur ve Antalya bolgesinde ikamet
eden 375 kisiye, rastgele drneklem yontemiyle uygulanan anketler yardimiyla yapilmis olup, kisilerin
dolar arbitrajini etkileyen faktorlere iliskin sorularin giivenilirlik testinde Cronbach's Alpha degeri 0,82
¢ikmistir. Bu sonug, uygulanan anketin oldukga giivenilir oldugunu gostermektedir(Kalayc1,2005:405).
Anket uygulamasinin bu bdlgede yapilmasmin temel nedeni; bolgede yabanci para cinsinden mevduat
oraninin iilkemizin diger bolgelerine nazaran yiiksek olmasidir.

Tablo 1. Demografik Bilgiler

Cinsiyet F %
Kadin 150 40
Erkek 225 60

Egitim Durumu F %
Tlkokul 16 4,3
Ortaokul 11 2,9
Lise 90 24
Lisans 236 62,9
Lisansiistii 22 59
Meslek F %
Memur 15 4,0
Emekli 29 7,7
Ozel Sektor 63 16,8
Kendi isi 21 5,6
Ogrenci 247 65,9
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Yabanci Dil Seviyesi F %
Hig Bilmiyor 54 14,4
Giris 179 47,7
Orta 128 34,1

fleri 14 3,7

Daha once hi¢ Dolar aldiniz mi1? F %
Evet 208 55,5
Hayir 167 455

4. ARASTIRMANIN SONUCU VE BULGULAR

Tablo 1.’de ankete cevap veren kisilerin demografik 6zellikleri verilmistir. Bu 6zellikler igerisinde
ankete cevap verenlerin yaklagik %68’den fazlasinin lisans ve lisansiistii seviyede mezun olmasi ve
yaklasik %38’inin yabanci dil seviyelerinin orta ve iizeri olmasit dikkat ¢ekicidir. Ayrica ¢alismanin
konusuyla alakali olarak, ankete cevap verenlerin % 55,51 daha 6nce dolar aldiklarini beyan etmislerdir.

Tablo 2. Temel istatistik Sonuglar

N Ortalama Standart Skewness Kurtosis
Sapma
Tirkiye’de yaz aylarinda turizm nedeniyle doviz kurunun diisiik 375 2,94 1,159 ,125 -,831
olacagimi diisliniiyorum.
Tiirkiye’de se¢im donemlerinde doviz kurunun hareketlendigini 375 3,41 1,053 -,453 -,375
diistiniiyorum.
Tiirkiye’de doviz kurunun faiz oranlarindan etkilendigini 375 3,30 1,030 -,446 -,532
diistiniiyorum.
Tiirkiye’de doviz kurunun dis ticaret verilerinden etkilendigini 375 3,61 ,947 -1,091 1,111
diigtiniiyorum.

Merkez Bankasi’nin dolar kurunun ¢ok yiikselmesine izin 375 3,41 ,992 -,124 -,645

vermeyecegini diisiiniiyorum.

Altin fiyatlar1 ile dolar kuru arasinda iligski oldugunu diigtiniiyorum. 375 3,32 1,034 -,342 -,642

Petrol fiyatlari ile dolar kuru arasinda iliski oldugunu 375 3,55 ,960 -,831 174
diistiniiyorum.

Ekonomik bityiime ile dolar kuru arasinda iligki oldugunu 375 3,47 1,089 -,884 ,193
diigtiniiyorum.

Siyasi istikrar ile dolar kuru arasinda iliski oldugunu 375 3,25 1,136 - 477 -,529
diistiniiyorum.

Merkez Bankasi’nin kafasinda bir kur oldugunu diisiiniiyorum. 375 2,84 1,125 ,018 -,671
Amerikan ekonomisinde sikint1 olursa mutlaka dolar alirim. 375 2,93 1,211 -,039 -,886
Amerika Merkez Bankasi faiz arttirirsa mutlaka dolar alirim. 375 3,04 1,258 -,103 -,940

Tiirkiye’de dolar kurunun kisa donemde diisecegini beklemiyorum. 375 3,21 1,094 -,531 -,252
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Ankette spekiilasyon etkisini 6l¢gmek i¢in 5°1i likert 6lgekte sorular sorulmus olup, 1 cevabinin kesinlikle
katilmiyorum oldugu, 5 cevabinin ise kesinlikle katiliyorum oldugu kodlamada, ortalama deger 3 oldugu
icin 3’iin istiinde ortalamaya sahip degerler katilma egilimini, 3’iin altinda ortalamaya sahip degerler
katilmama egilimini géstermektedir. Tablo 2.’deki temel istatistik sonuglar1 incelendiginde, en yiiksek
ortalama déviz kurunun dis ticaret verilerinden etkilendigine dair diisiincede olurken, petrol fiyatlari,
ekonomik biiyiime ve altin fiyatlarinin dolar kurunu etkiledigine dair diisiince ortalamalar1 da 3’iin
iistiindedir.

Ayrica ankete cevap veren Kkisilerin; Amerikan ekonomisinde sikinti olursa dolar almama, Merkez
Bankasi’nin kafasinda bir kur olmadigi ve yaz aylarinda turizm nedeniyle doviz kurunun diisiik
olmayacagi diisiincelerine sahip olduklari, ilgili degiskenlerin ortalama egilimlerinin 3’{in altinda
olmasiyla ifade edilebilir.

Calismanin uygulama asamasinin devaminda, kisilerin dolar arbitrajin1 etkileyen spekiilatif faktorleri
incelemek amaciyla bir lojistik regresyon modeli kurulmustur. Lojistik regresyon modeli son yillarda
tarim ekonomisi, genel ekonomi ve tibbi istatistik alanlarinda ¢ok kullanilmaktadir(Bircan, 2004:187).
Bu modelin temel avantajlarindan birisi, dogrusal regresyon modellerinde olan degismeyen varyans,
hatalarin normal dagilimi ve oto korelasyon gibi bir¢ok varsayimin bulunmamasi ve bagimli degiskenin
ikili olabilmesidir(Bircan, 2004:187).

Modelde, bagimli degisken olarak ankette sorulan “Dolar alim satimi1 yapip bir getiri elde ettiniz mi?”
sorusuna verilen “evet” cevaplar1 1(bir), “hayir” cevaplar ise 2(iki) olarak kodlanmistir. Analizin ilk
asamasinda, kurulan logit modelinin bir biitiin olarak anlamlilig1 test edilmistir. Bu kisimda, modelin
sabit terime ek olarak, bagimsiz degisken ilave edildii zaman modelin anlamlilig:
Olclilmektedir(Cokluk, 2010:1385).

Tablo 3. Logit Model Sonuglar1

Omnibus-Ki- Omnibus-Sig -2 Log Cox & Snell | Nagelkerke
kare likelihood R Square R Square
Step/Block/Model 68,071 ,000 352,025 ,166 ,246

Tablo 3.’deki Omnibus olasilik(sig) degeri 0.05 den kiiciik ¢iktig1 i¢in, kurulan model bir biitiin olarak
anlamlidir. Ayrica Tablo 3.’de verilen Cox & Snell R Square degeri, basta hayali kurulan modele
bagimsiz degisken ilave edildigi zaman, bagimli degiskendeki varyansi agiklayabilme giiciinii
vermektedir(Cokluk vd., 2012:93). Bu deger %16 ’nin iistiindedir.

Tablo 4. Siniflandirma Tablosu

Tahminler
Dolar alim satim1 yapip bir
o A
getiri elde ettiniz mi? Dogruluk Yiizdesi
Gozlemler
Evet Hayir
Dolar alim Hayir 27 66 29
satimi yapip
bir getiri elde Evet 9 273 96
ettiniz mi?
Basar1 Orani 80
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Tablo 4.” de, kurulan modele iliskin siniflandirma tablosu verilmistir. Model, bagimsiz degiskenler
eklendigi zaman “dolar alim satimi yapip bir getiri elde ettiniz mi?” sorusuna verilen hayir cevaplarini
%96 oraninda, evet cevaplarini ise %29 oraninda olmak {izere toplamda %80 oraninda tahmin etmistir.

Tablo 5. Logit Katsay1 Sonuglari

Bagimh B Exp(B) Wald Sig 95% C.l.for
Degisken: Dolar EXP(B)
alim satim yapip

bir getiri elde
ettiniz mi?

Faiz-doviz kuru -,694 ,500 15,117 ,000 ,352-,709
etkilesimi
diisiincesi

Dis Ticaret- doviz ,661 1,937 11,824 ,001 1,329-2,824
kuru etkilesimi
diisiincesi

Biiytime-dolar 1,083 2,954 21,772 ,000 1,874-4,657
kuru iligkili oldugu
diisiincesi

Siyasi istikrar- -1,373 ,253 31,768 ,000 ,157-,408
dolar kuru iligkili
oldugu diistincesi

FED faiz artirirsa -,444 ,642 14,558 ,000 ,511-,806
dolar alma
diisiincesi

Dolar kurunun kisa ,350 1,419 7,885 ,005 1,111-1,811
doénemde

diismeyecegi
beklentisi.

Analizin son agamasinda ise spekiilatif faktdrleri yorumlamada yardimci olan katsayilarin tahmini, Wald
testi yardimiyla yapilmstir. Tablo 5. incelendiginde katsayiya iliskin olasilik degerlerinin ,05°den kiiciik
¢ikmis olmasi, katsayilarin istatistiksel olarak anlamli oldugunu gostermektedir. Model bagimli
degiskeninde 1 cevabinin evet (kazanma egilimi), 2 cevabinin hayir (kazanmama egilimi) olarak
kodlanmasi, beta katsayisi negatif olan bagimsiz degiskenlerin kazanma egilimini arttirdigi, beta
katsay1s1 pozitif olan degiskenlerin ise kazanmama egilimini arttirdigin1 gostermektedir.

Tablo 5.’de yer alan beta degerleri, kisilerin doviz kuru ile faiz orani arasinda etkilesim olduguna dair
diisiincesinde ki artis, siyasi istikrar ile dolar kuru arasinda iligki oldugu diisiincesinde ki artis, FED faiz
orani arttirirsa dolar alma egilimi diisiincesindeki artig kisilerin doviz alim satimi yaparak gelir elde
etmelerini arttirdigini ifade etmektedir. Ayrica kisilerin dig ticaret verileri ile dolar kuru arasinda
etkilesim oldugu diisiincesinde ki artig, ekonomik biiyiime ile dolar kuru arasinda iliski oldugu
diisiincesindeki artis ve dolar kurunun kisa donemde diismeyecegi beklentisindeki artis, kisilerin doviz
alim satim1 yaparak gelir elde etmelerini azalttigini1 gostermektedir.

5. SONUC

Giliniimiiz ekonomik yapisi igerisinde doviz bir degisim araci olmaktan ¢ikarak bir yatirim aracina
doniigsmiistiir. Rasyonel olan bireylerin, siirekli artma egiliminde olan ve likidite oran1 yiiksek olan bir
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degiskene duyarsiz kalmasi beklenemez. Bilisim teknolojilerine bagli olarak internet bankaciliginin
gelisimi, dovizi kolay ve hizli alip satilabilen bir enstriiman haline getirmistir. Kisilerin bir doviz
tizerinden getiri elde edebilmesi icin spot piyasalarda ucuz iken alip, pahali iken satmalar
gerekmektedir. Bu siirecte déviz kurunun gelecekte ne olacagi beklentisi, kisilerin déviz kuruna dair
bir¢ok bilgiyi kendi kafalarinda yorumlayip bir pozisyon almasiyla alakalidir. Bireyler bu pozisyonu
alirken, doviz kurunun iligkili ya da etkilesim halinde oldugunu diistindiikleri, diger iktisadi degiskelerin
de gelisimini izlemektedirler.

Bu calismada kisilerin dolar alim satimi1 yaparak bir getiri elde etmesini etkileyen spekiilatif faktorler
incelenmigtir. Sonuglar gostermektedir ki; kisilerin doviz ya da dolar kurunun, faiz orani, siyasi istikrar
ile alakali oldugu diisiincesindeki artis, dolar alim satimi sonucu kazanma egilimini arttirmigtir.
Gilinlimiiz ekonomi tartigsmalarinda, faiz orani ve siyasi istikrarla doviz kuru arasindaki giiclii iliski kabul
goriirken, bu iliskinin kisilerin beklentilerine ve karliligina yansimasi olasi bir sonugtur.

Ayrica dolar ya da doviz kurunun, dig ticaret verileri yada ekonomik biiylime ile alakali oldugu
diistincesindeki artisin, dolar alim satimi1 sonucu kazanma egilimini azalttig1 goziikkmektedir. Aslinda
iilkenin ekonomik kosullar1 incelendiginde, biiyiime siirecinin ve dig ticaret verilerinin déviz kurunu,
faiz ya da siyasi faktorlerden daha az etkiledigi bilinmektedir. Dolayisiyla bu diisiincelerle dolar alim
satimi yapanlarin kazanma egilimlerinin zayif olmasi da olasidir. Ayrica Amerika Merkez Bankasi’nin
(FED) faiz arttirmasi durumunda, kisilerin dolar alma diisiincesindeki artisinda déviz alim satimi
yaparak gelir elde etmelerini artirdigi saptanmistir. Amerika Merkez Bankasi’nin faiz kararimi
belirlemeden dnce dahi, dolar kuru {izerindeki otoritesi tartigmasizdir. Son yillarda, bankanin siirekli
faiz arttirrmina gitmesi ya da gitme ihtimali, her periyotta dolar kurunda artisa neden olmustur. Bu
nedenle, bu periyodlarin kisilerin beklentisini etkilemesi de olasidir.

KAYNAKCA

BiRCAN, H. (2004), Lojistik Regresyon Analizi: Tip Verileri Uzerine Bir Uygulama, Kocaeli
Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi, 2004 / 2, 185-208.

BOSTANCI, F. (2003), Davranis¢t Finans, Sermaye Piyasast Kurulu Denetleme Dairesi Yeterlilik
Etiidii, Yayim No:57, Istanbul.

COKLUK, O. (2010), Kuram ve Uygulamada Egitim Bilimleri / Educational Sciences: Thory &
Practice, 10 (3), Yaz / Summer, 1357-1407.

COKLUK, O., SEKERCIOGLU, G., BUYUKOZTUK, §. (2012), Sosyal Bilimler I¢in Cok Degiskenli
Istatistik SPSS ve LISREL Uygulamalari, 2. Baski, Ankara: Pegem Akademi.

DELICE, G., EGE, 1. (2015), Uluslararas: Finans Teori, Politika ve Uygulama, Ankara: Gazi Kitabevi.

ECE, S. (2017), Bireysel Yatirnmcilarin Yatirim Davranislarina Yonelik Bir Arastirma, Uluslararast
Sosyal Arastirmalar Dergisi, Cilt.10, Say1:53, 494-501.

GURAN, N. (2002), Makro Ekonomik Analiz, 3. Baski, izmir: Anadolu Matbaacilik.

KALAYCI, S. (2005), SPSS Uygulamali Cok Degiskenli Istatistik Teknikleri, 1.Baski, Ankara: Asil
Yaym Dagitim.

KARLUK, R. (2013), Uluslararast Ekonomi Teori-Politika, 10. Basi, Ankara: Beta Yayevi.

OZTOPCU, D., AYTEKIN, S. (2017), Bireysel Yatinm Kararlarinin Davranissal Finans Acisindan
Degerlendirilmesi ve Balikesir Ilinde Bir Uygulama, Akademik Bakis Dergisi, Say1:61, 456-476.

PAYA, M. M. (2013), Makro Iktisat, 4. Baski, Istanbul: Tiirkmen Kitabevi.
SEYIDOGLU, H. (2003), Uluslararas: Finans, 4. Baski, Istanbul: Giizem Can Yayinlari.
SEYIDOGLU, H. (2015), Uluslararas: Iktisat, , 20. Baski, Istanbul: Giizem Can Yayinlari.

I]shsr.com II Journal of Social and Humanities Sciences Research (ISSN:2459-1149) I editor.Jshsr@gmail.com I
1253




