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TURKIYE’DE REEL DOVIZ KURU ILE TURKIYE - AB (27) PLASTIK SEKTORU
TiCARETININ DCC-GARCH YONTEMI iLE ANALIZI

ANALYSIS OF REAL EXCHANGE RATE IN TURKEY AND TURKEY - EU(27)
PLASTICS INDUSTRY TRADE WITH DCC-GARCH METHOD

OZET

Ekonomik teorilere gore bir iilkedeki ticari denge ile reel doviz kuru arasinda kisa ve uzun dénem farkli ve 6nemli bir iligki
mevcuttur. Reel doviz kuru ytiksek oldugunda, yurti¢indeki mallarin nispi fiyati, mallarin yurt disindaki nispi fiyatindan daha
yiiksek oldugu anlamina gelmektedir. Bu durumda ithalat artis1 ve ihracatin azalmasi beklenmektedir. Zira, yabanci mallar reel
olarak yerli mallardan daha ucuzdur. Boylece, reel doviz kuru yiiksek oldugunda, ithalat arttik¢a net ihracat azalir. Alternatif
olarak, reel doviz kuru diisiik oldugunda, ihracat arttik¢a net ihracat da artar. Bu iligki, reel déviz kurundaki degisikliklerin
etkilerini gostermeye yardimci olur.

Bu gergevede bu ¢alismada 2009m01-2022m10 aras1 Tiirkiye ile AB verilerini baz alarak Tiirkiye’de reel doviz kuru ile plastik
sektoril ticareti arasindaki iligki ele alinmigtir.

Anahtar Kelimeler: DCC, reel déviz kuru, plastik, Tiirkiye-AB(27).

ABSTRACT

In terms of economic theory, there is an important relationship between the trade balance and a country's real exchange rate in
the short and long run. When the real exchange rate is high, it means that the relative price of goods at home is higher than the
relative price of goods abroad. In this case, an increase in imports and a decrease in exports can be expected. This is because
foreign goods are cheaper in real terms than domestic goods. Thus, when the real exchange rate is high, net exports fall while
imports rise. On the other hand, if the real exchange rate is low, net exports increase when exports increase. This relationship
helps to show the impact of changes in the real exchange rate.

In this context, this study discusses the relationship between the real exchange rate and trade of the plastics industry in Turkey
based on data from Turkey and the EU for the period 2009m01-2022m10.

Keywords: DCC, real exchange rate, plastic, Turkey-EU(27).

1.  GIRIS

Kiiresel anlagmazliklarin toplumlar arasinda tarihin baglangicindan bu yana ¢6ziim yollar1 giice dayali
yapilanmayla savaslar olarak ortaya ¢ikmasi iilkelerin siyasal, ekonomik ve kiiltiirel olarak agir hasarlar
almasina ve kendilerini gelecege tasimada biiyiik sikintilar yasamalarina neden olmustur. Ikinci Diinya
Savasi bu vahim durumu daha goriiniir kilmis ve toplumlar bu tekerriir eden kotii siireclerle bir daha
karsilasmamak icin ¢esitli siyasi ve ekonomik birliktelikler kurarak agmaya ¢aligmiglardir. Siyasi, etnik
ve ideolojik gibi saiklerin geri planda tutuldugu kiiresellesme anlayisiyla iilkelerin birbirlerine olan
yakimlig1 ve bagimliligr artmistir. Ulkeler arasinda ticaret yapmayi kolaylastiran bu dénemde dis ticaret
dengesini saglamak énemli bir nokta haline gelmistir. Déviz kuru politikalart bu dis ticaret dengesini
korumakta kullanilan 6nemli bir aragtir. Bu sayede makro ekonomik denge, rekabet giiciiniin artmasi ve
istikrarl biiyiime i¢in iilkelerin kur politikalarin1 dogru bir sekilde belirleyebilmeleri ¢ok énemlidir.

1980’lerden sonra ihracati arttirabilmek i¢in disa agik ekonomik yaklagimlar ve esnek kur politikalar
ithal ikameci politikalarin yerini almistir. Tiirkiye yaptigi toplam ihracatin yaristm AB iilkelerine
gerceklestirmektedir. 1996 yilinda glimriik birligine girilmesiyle bu ticari iliski biiylik ivme kazanmustir.
2005 yilindan buyana AB’nin ¢evre hassasiyetleri ¢ergevesinde karbon salinimi azaltma cabalar1 ve
plastigin giindelik hayatta kullanimini azaltma y6niindeki iradesi ile hayatin her alaninda bulunan plastik
onemli bir giindem haline gelmistir. Plastik sektoriine ait bu tip bir ¢alismanin literatiire baktigimizda
bir ihtiya¢ oldugu ortaya ¢ikmaktadir. Bu boslugu ¢alismamizla dolduracagimiz diisiiniilmektedir.
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2.  DOVIiZ KURU

Ulkelerarasindaki ticarette birbirleriyle iliski kuran ticaret partnerlerinin kendi para birimlerine sahip
olmalarindan dolay1 bu para birimlerinin kiyaslanmasinda bir oranin belirlenebilmesi i¢in kurlarin tespit
edilebilecegi doviz piyasalar1 ortaya cikmustir (Krugman & Wells, 2011). Ulkelerin éncelikli tercih
ettikleri kendi para birimi cinsinden ticaret olmasina karsin boyle bir durumun zorlugu karsisinda
kiiresel seviyede makbul goriilen para birimleri lizerinden ticaret yaparak ortaya koyduklar1 mal ve
hizmet bedellerini bu para birimleri 6demek veya édeme almak durumunda kalmaktadirlar (Parasiz,
2010). Ulkelerin bu uluslararasi ticaretin 6deme islemlerinde kullandiklar nakdi ve ya kaydi olsun tiim
yabanci deme vasitalar doviz olarak nitelendirilmektedir (Isgiiden & Akyiiz, 1990).

Uluslararas1 ticaret yapan partnerlerin para birimleri arasindaki karsilik d6viz kurudur. Déviz kuru ile
ilgili sistemli diyebilecegimiz ilk ¢alisma 06rnegi F.Machlup ve J.Robinson tarafindan
gerceklestirilmistir (Iyibozkurt, 1985). Genel bir toparlama yaparsak déviz kuru; arz ve talep esasina
dayali alim-satim yapilan doviz piyasalarindaki tanimidir (Yaprakli, 2007).

Doviz kurlarini nominal ve reel doviz kurlari olarak ayirmak miimkiindiir. Ticaret yapan iilkelerde para
birimlerini birbirine ¢evirebilmek igin belirlenen orana nominal doviz kuru denmektedir. Para
birimlerini nispi olarak anlayabilmek igin nominal kuru anlamak zorunluluktur (Kilig, 2013).

Kur degisimleri dogal olarak mal fiyatlarinin degismesinde etkili olmaktadir. Bu etkiyi anlayabilmek
icin nominal ve reel doviz kurlarinin ayr1 ayr1 incelenmesini gerektirir. Nominal déviz kuru yabanci para
biriminin fiyatlar genel seviyesindeki etkisini tam manasiyla veremeyebilir ve yaniltict bir etkiye yol
acar. Bunu agmak i¢in reel doviz kuru hesaplanarak incelemek gerekir (Seyidoglu, 2007).

Ticaret haddini belirleyebilmek igin, iiretim yapan iki {iilkenin belirledigi fiyatlar1 ayni para
birimlerinden karsilastirarak reel doviz kuruna ulasiriz. Boyle bir hesaplamada déviz kuru ve yurt igi ve
yurtdis1 fiyatlar genel seviyesi baz alinir.

Asagidaki formiilde reel doviz kuru gosterilmistir.
Yurtdist Fiyat Endeksi (F)
Yurtigi Fivat Endeksi (P

Reel Doviz Kuru (F) = Nominal Déviz Kuru (&) x

P* sembolii ile ifade ettigimiz yurt i¢i fiyat endeksi, Pi sembolii ile ifade ettigimiz yurt dist fiyat
endeksinden daha biiyiik oldugu durumda reel déviz kurunun nominal déviz kuru karsinda kiigiik kaldigi
anlamina gelir. Yiiksek seviyede bulunan nominal doviz kuru rekabet giiciiniin de arttig1 gibi aldatici bir
anlam kazansa da aslolan reel doviz kuruna bakmaktir. Rekabet ve satin alma giiciiniin disiip
yiikseldigini asil ifade eden reel doviz kurudur (Ertiirk, 2001).

3. TURKIYE-AB (27) DIS TICARETI

Ikinci Diinya Savasi diinya i¢in onarilmasi giic ekonomik ve sosyal yikimlara yol agmustir. Bu sekilde
agir bir buhrana bir daha girmemek i¢in iilkeler hem ekonomilerini hem de sosyal diizenlerini istikrarli
bir sekilde koruma amaciyla ¢esitli birlikteliklere girmislerdir. Avrupa iilkeleri ikinci diinyaya savaginin
getirdigi bu yikimi bahsettigimiz saikle 1951 yilinda Avrupa Komiir ve Celik Teskilatiyla baslayip
giiniimiizde siyasi bir birliktelik haline gelen Avrupa Birligini kurmuslardir. Tiirkiye kuruldugu giinden
beri Batiya doniik anlayisi nedeniyle bu saflarda yer alabilmek icin 1959 yilinda bu topluluga
bagvurusunu yaparak ilk adimini atmistir (Uysal, 2001). 1987 yilinda tam iiyelik yoniinde girisimde
bulunarak kiymetli vergi indirimi uygulamalarmdan yararlanmistir. 1995 yilina gelindiginde Giimriik
birligi antlasmasi imzalanarak karsilikli vergilerdeki feragatlar ile AB ve Tiirkiye arasinda siyasi ve
ekonomik iligkiler ivme kazanmustir (Bozkurt, 1992). 1996 yilina kadar Tiirkiye’nin AB’ye olan ihracati
12,5 Milyar dolar iken antlasmanin yiiriirliige girmesi ile ilk 10 yilda 47 Milyar dolar, 2021 yilina
geldigimiz nokta da ise 100 milyar dolara ulagmustir.

2002-2021 yillart itibari ile Tiirkiye ve AB27 iilkeleri arasindaki dig ticaret hacmine baktigimizda 2002
yilinda 42 milyar dolar ile baslayan dis ticaret hacmi 138 Milyar dolara ulasmasina karsin kiiresel ¢apta
2008 yilinda yasanan krizle birlikte 2009 y1l1 sonunda 105 Milyar dolarla gerileyerek kapatmistir. 2008
finansal krizin ardindan 20011 yilinda 157 milyar dolar ile ivme kazanan ihracat 192 Milyar dolar ile
2021 yilin1 kapatmistir (Tiirkiye Istatistik Kurumu [TUIK], 2022a).

Tiirkiye ile AB27 2002-2021 yillar itibari ile ithalat ve ihracat rakamlarin1 degerlendirdigimizde, 22
milyar dolar ithalat, 20 milyar dolar ihracatla 2002 yilinda gériilen dis ticaret rakamlari, 2008 yilinda
yasanan kiiresel krizin ardindan iyi bir yiikselis yakalandig1 goriilmektedir. Ithalatta %22, ihracatta %24
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gibi bir gerilemenin goriildiigii 2009 yilindan sonra 2011 yilinda ithalat ve ihracatta bir zirve noktasi
yasanmustir. Istikrarli siiren bu seyirle birlikte 2018 yilinda ihracat ithalati gegerek 83 milyar dolar, 2021
yili sonunda da 100 Milyar dolara ulasmustir (TUIK, 2022b).

4. TURKIYE AB DIS TICARETINDE PLASTiGiN YERIi

Dogada kendi halinde bulunmayan plastikler, karbon atomlarimi birbirine baglayarak olusturulan
zincirlerle genis molekiil yapilari olusturulup tretilmektedir (DPT, 2001).

Ozellikle Ikinci Diinya Savasindan sonra otomotive sektdriinden ambalaj sektoriine, sagliktan
ayakkabiya giindelik hayatimizin neredeyse tamamini kusatan plastikler, tiretim ve istihdama biiytik
katki saglayarak ekonomik seviyenin gelismesine ¢ok 6nemli katkilar sunmustur. Uluslararasi ticarette
petrokimya anabashigi igersinde 39. Ana grupta yer almaktadir (Pagev, 2022).

Kiiresel mal ticaretinde %15 gibi bir pay alan AB(27), 2019 yil1 degerlendirildiginde 4 milyar euro
oldugunu gorebiliriz. Bu rakamlarla ABD ve Cin gibi ki kiiresel gii¢ ile yer alan bir oyuncudur
(European-Union, 2022). Tirkiye ile AB (27) arasindaki dig ticaret hacmi 2021 yili géz Oniine
alindiginda 141 milyar Usd, 39. Plastik mamuller bagliginda ise 10 milyar Usd olarak gegeklestigi
goriilmektedir (ITC, 2022).

Tiirkiye’nin diinya ile yaptig1 plastik ticaret hacmi 2002 yilinda 3 milyar dolarla baglarken 2021 yili
sonunda 27 milyar dolar ile sonuglandig1 goriilmektedir. Plastik ihracatinin ithalati karsilama orani 2008
kiiresel krizinden sonra 2009 yilinda %45 olarak ger¢eklesmistir (Trademap, 2022b)

AB (27) iilkelerinin diinya ile yaptig1 plastik ticaretine baktigimizda, 166 milyar dolarla 2002 yilinda
goriilen dis ticaret hacmi 2021 yili itibariyle 557 milyar dolar olarak gergeklesmistir. AB (27) iilkelerinin
2002 yilindan buyana dis ticaret fazlasi verdigi goriilmektedir. AB (27) iilkelerinin ihracati1 2008 kiiresel
kriz yilinda 43 milyar dolar azalarak ihracatin ithalati karsilama orani %109 olarak ger¢eklesmistir. Bu
oran 2021 yilina gelindiginde %108’dir (Trademap, 2022a).

Tiirkiye ile AB(27) arasindaki dis ticaret verilerine baktigimizda, dis ticaret hacmi olarak 2002 yilinda
1,7 milyar dolar olarak gergeklesmis, 2021 yili sonu itibari ile 11 milyar dolara ilerlemistir. Bu ikili
ticarette 2002 yilindan bu yana baktigimizda Tiirkiye’'nin dis ticaret agigi verdigini sdyleyebiliriz.
Tirkiye’nin 2021 yili verilerine baktigimizda 2002 yilina gore ithalatinin 5,26 milyar dolar arttigi,
ithracatinin ise 2002 yilinda 250 milyon dolar seviyesinden 4,52 milyar dolar artisla gergeklestigi
goriilmektedir. Boylelikle istikrarlt bir biiyiimenin oldugu ancak Tirkiye’nin dig ticaret agiginin
kapanmadigin soyleyebiliriz.

5. VERI SETi ve YONTEM
Tablo 1. DCC-TT Model Estimation Results and Stability Test.

Model DCC-TT! Univariate GARCH(Log TR)  |Univariate GARCH (Log RER)
0,31%** 0.54%** 0,93***
a y H
ArcH() (4,76) (3.72) (7.80)
0,65%** 0.533*** 0,072%**
CARCH [:'B j (8,65) (5.53) (2.84)

GARCH modelinin (1,1) tahmin sonuglarina gére 0=>0 ve >0 (pozitif) parametrelerinin de a+p <1
kosulunu sagladigim1 gostermektedir. Ayrica, DCC modelinin tahmin sonuglarma gore a ve p (DCC
modelinin parametreleri) negatif degildir ve toplamlar1 birden kiigiiktiir (a+p <1). Tahmini a ve B
parametreleri i¢in belirtilen kosullar, kosullu korelasyon matrisini garanti eder. Bu parametrenin pozitif
olmasi, getiri serisinde meydana gelen bir sokun ardindan gelecek donem i¢in kosullu korelasyonda bir
artisin beklenebilecegini gostermektedir. DCC modelindeki beta parametresi () de bir 6nceki donemin
kosullu korelasyonunun mevcut déonemin kosullu korelasyonu iizerindeki etkisini ifade etmektedir. 1'e
yakin ve daha biiyiikk beta, cari donemin kosullu korelasyonlarinin bir 6nceki donemin kosullu
korelasyonlarina yakin olacagini gosterir.
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Sekil 1: Reel Doviz Kuru ile Plastik Sektorii ve Ticari Denge Arasinda Zamana Yayillmis Kosullu Varyans

COV_LTB_LRER|

L 1 L
2010 2015 2020

Sekil 2. Reel Doviz Kuru ile Plastik Sektorii ve Ticari Denge Arasinda Zamana Yayllmis Kosullu
Korelasyon

= CORR_LTB_LRER

L L
2010 2015 2020

Sekil 1, reel doviz kuru ile plastik sektoriinde ticari denge arasinda kosullu kovaryansi gostermektedir.
Analiz ¢aligmamizda Sekil 1°de goriildiigii izere 2018’den 6nce doviz kuru ile plastik sektoriinde ticari
denge arasinda kosullu kovaryansi baz alindiginda 6nemli iliski bulunmamaktadir. Ancak 2018’den
sonra bu iligki net bir sekilde negatif olarak gerceklestigi tespit edilmistir. Sekil 2'de goriildiigi gibi reel
doviz kuru ile plastik sektortinde ticari denge arasinda DCC, 2011-2012 arasinda kisa donemlik pozitif
olmus ancak 2012 yilinin ortalarinda tekrar negatif olmustur. 2014-2016 arasinda iligki tekrar pozitif
olmustur. 2017 yilinda bu iliski tekrar pozitif olsa da genel olarak negatif seyretmistir. Genel olarak
baktigimizda reel doviz kuru ile Plastik alaninda ticari denge negatif oldugu izlenmektedir.

6. SONUC

Dis ticaret teorilere gore reel doviz kurunda meydana gelen herhangi degisim kisa ve uzun dénem olmak
iizere dis ticaret dengesi iizerinde farkli etkilere sebebiyet vermektedir. Reel doviz kuru degerlendiginde,
yurti¢indeki mallarin nispi fiyati, mallarin yurt disindaki nispi fiyatindan daha yiiksek oldugu anlamina
gelmektedir ve bu kosullar altinda ithalat artis1 ve ihracatin azalmasi beklenmektedir. Zira, yabanci
mallar reel olarak yerli mallardan daha ucuzdur. Bu bilgiler 1s18inda bu ¢alismada dinamik kosullu
korelasyon (DCC) modeli yardimi ile 2009m01-2022m10 aras1 Tiirkiye ile AB verilerini baz alarak
Tiirkiye’de reel doviz kuru ile plastik sektorii ticareti arasindaki iligki ele alinmigtir. Ampirik sonuglara
gore Tiirkiye’de reel doviz kuru ile plastik sektoriinde ticari denge arasinda beli donemlerde gegici
olarak pozitif iligki goriinse de genel olarak negatif iligki tespit edilmistir.
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