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OZET

Isletmeler faaliyetlerini gerceklestirebilmek icin ihtiya¢ duyduklari ekonomik varliklari, “satin alma” veya
“kiralama” yollarindan birisiyle edinebilmektedirler. Ozellikle duran varliklar sz konusu olunca isletmeler,
baslangicta 6nemli miktarda fonu uzun vadeli varliklara yatirmak istemediklerinden veya satin alma igin
gerekli olan fonu bulmanin zorlugundan veyahut varliklarin isletme icin yiiksek bir risk teskil etmesinden
dolayi kiralama yolunu tercih etmektedirler. Bu agidan isletmelerin kiralama tercihleri faaliyet kiralamasi veya
finansal kiralama yoniinde olabilmektedir. Ancak bahsedilen kiralama tercihleri isletmelerin gelir tablolarinda
ve finansal durum tablolarinda (bilango) kayda deger farkliliklar meydana getirebilmektedir. Bu ¢aligmada
finansal kiralamanin vergi mevzuati ile Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (TMS) acisindan agiklanmasi
yapilarak, her iki kiralama tiiriiniin de muhasebelestirilmesiyle baglayan farkliliklarin finansal tablo ve oranlari
nasil etkiledigi degerlendirilmeye caligilacaktir.

Anahtar Sézciikler: Finansal Kiralama, Faaliyet Kiralamasi, Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 17

ABSTRACT

The firms have options of “purchasing” or "hiring" methods to obtain the economic assets needed to perform
their activities. Especially when it comes to fixed assets, firms prefer to hire option since they initially do not
want to invest a significant amount of funding for long-term assets or the difficulty of finding the necessary
funds for the purchase or assets pose a high risk to the firms.In this respect the firms’ hiring preferences may
be in terms of operating leases or finance leases. However, these rental preferences can caused significant
differences in the company’s income statement and statement of financial position (balance sheet). Explaining
the lease in terms of tax legislation and Turkey Accounting Standards (TMS), we mean to determine the
differences between operating lease and financial lease which begin with the accounting process and evaluate
the effects on the financial statements and the ratios.
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1. GIRIS

Isletmeler normal faaliyet déngiilerini saglikli bir bigimde gerceklestirebilmek amaciyla birtakim
varliklara ihtiya¢ duyarlar. S6z konusu varliklarin ise yine birtakim kaynaklar kullanilarak finanse
edilmesi gerekmektedir. Daha basit bir ifade ile finansman eyleminin temelinde faaliyet dongiisiiniin
gerceklestirilebilmesi igin gerekli varliklarin temin edilmesi yatar (Akgiig, 1994, s. 611). Bu noktada,
isletmenin cok cesitli varliklara ihtiyaci vardir ve bunlarin finanse edilmesi konusunda da ¢ok ¢esitli
kaynak alternatifleri s6z konusudur. Ancak, 6zellikle duran varliklar gibi ciddi meblaglarin s6z
konusu oldugu durumlarda isletmeler dogrudan yatirim yapma konusunda isteksiz olabilmektedir
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(GOkgoz, 2013). Bu durumun temel sebeplerinden biri yatirimin ¢ok biiyiik tutarlar1 ifade edebilmesi;
digeri ise teknolojiye duyarli ve degisimin hizli oldugu bir ortamda isletmenin sahip oldugu fonlarini
bu varliklara yatirmak suretiyle mevcut risklerini arttirmis olmalaridir (Okka, 2009).

Gilinlimiiz ekonomileri ve finansal piyasalarinda gelinen nokta, isletmeleri finansal yodnetim
hususunda daha derin diisiinmeye ve dikkatli davranmaya zorlamaktadir. Bu baglamda isletmelerin
isini kolaylastiran segenekler finansal tiirev araglar olarak bilinir. Bu araglardan biri de finansal
kiralamalardir. Finansal kiralama veya diger adiyla “leasing” en yalin ifade ile yeterli finansal
imkanm bulunmadigr veya riski yiliksek varliklarin elde edilmesinde geleneksel bor¢lanmaya
alternatif bir finansal yontem olarak bilinir (Lease, McConnell&Schallheim, 1990, Grenadier, 1996).
Konuyla ilgili en yaygin kullanilan tanim ise Avrupa Leasing Birliginin yaptigi; “belirli bir siire i¢in
kiralayan (lessor) ile kiraci (lessee) arasinda imzalanan ve iireticiden kiraci tarafindan secilip,
kiralayan tarafindan satin alinan bir malin, miilkiyetini kiralayanda, kullanimini ise kiracida birakan
bir sozlesme olup, malin kullanimini belirli bir kira 6demesi karsiliginda kiraciya birakmasidir”
seklindedir.

Isletmenin varliklarimi finanse etme araglarindan biri olan finansal kiralama, dzellikle son 20 yilda
diinyada siklikla kullanilan finansman tekniklerinden biri haline gelmistir (Beattie, Edwards, &
Goodacre, 2012). Esasinda finansal kiralamanin tarihi ilk ¢aglara kadar uzanmakla birlikte (Toroslu,
2000),bugiinkii ~ sekliylekullanilmaya  baslanmasit  1930°lu  yillara, ozellikle ekonomik
buhrandolayisiyla, kaynak sikintis1 yasayan isletmelerce yogun sekilde basvuruldugu bir doneme
rastlamaktadir (Gonen & Akca, 2014). Ulkemizde ise bu yontem 28/06/1985 tarihli Resmi Gazete’de
yayinlanan 3226 sayili “Finansal Kiralama Kanunu” ile baglamis ve bu kanun ile finansal kiralamanin
yasal ¢ercevesi olusturulmustur. 2012 yilinda ise 3226 sayili kanun yiiriirliikkten kaldirilmis, 13 Aralik
2012 tarihli 28496 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 6361 Sayili “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketleri Kanunu” dogrultusunda bu yontem uygulanmaya devam edilmektedir.

2. VERGI USUL KANUNU ACISINDAN FINANSAL KIRALAMA

Ulkemizde finansal kiralama islemleri 1 Temmuz 2003 tarihine kadar 10.06.1985 tarihli ve 3226
Sayili Finansal Kiralama Kanununa gore yiriitiilmekte olup sézlesmeye istinaden yapilan finansal
kiralama Odemeleri bugiine kadarki uygulamada kiralayan ve kiracilarca 6deme esasina gore
gelir/gider seklinde kaydedilmekte idi. S6z konusu yasa kapsaminda iilkemizde gerceklestirilen
kiralama islemlerinin, 6zii itibariyle finansal kiralama olmasina ragmen faaliyet kiralamasi gibi
dikkate alinip muhasebelestirilmesi ve degerlemeye tabi tutulmustur. 1 Temmuz 2003 tarihinde
yiirtirliige giren 4842 Sayili Kanunla, Vergi Usul Kanununa eklenen miikerrer 290.madde ile finansal
kiralama islemlerinde degerleme esaslar1 ve gelir- gider kaydu ile ilgili hususlar yeniden diizenlenmis
bu diizenlemelerle finansal kiralama islemlerinin muhasebelestirilmesinde bir 6l¢iide de olsa
uluslararasi standartlara uyum saglanmaya c¢alisiimigtir (Doyrangol).

Finansal kiralamaya konu olan iktisadi kiymet ile sozlesmeden dogan hak, bor¢ ve alacaklarin
degerlemesi ve amortisman uygulamast VUK 319 Sira No.lu Genel Tebligi’ne gore asagidaki esaslara
gore yapilacaktir;

A-Kiralayana iligkin hiikiimler:

Kiralama siiresi boyunca kiraci tarafindan yapilacak kira 6demelerinin toplam tutar1 (anapara arti
faiz) alacak olarak aktife alinacaktir. Diger yandan, aktiflestirilen alacak tutari ile kira 6demelerinin
bugiinkii degeri arasindaki fark ise gelecek donemlere ait faiz geliri olarak pasiflestirilmek suretiyle
degerlenerek kayitlara intikal ettirilecektir.

Kiralama konusu iktisadi kiymet ise, bu iktisadi kiymetin net bilango aktif degerinden kira
O0demelerinin bugiinkii degerinin diisiilmesi sonucu bulunan tutar ile degerlenecektir. Iktisadi
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kiymetin net bilanco aktif degerinden kira 6demelerinin bugiinkii degerinin diisiilmesi sonucu
bulunan tutarin sifir veya negatif olmasi halinde, iktisadi kiymet iz bedeliyle degerlenip aradaki fark
iktisadi kiymetin elden ¢ikarilmasindan elde edilen kazanglar gibi isleme tabi tutulacak olup gelir
kaydedilmesi gerekmektedir. Finansal kiralama konusu iktisadi kiymetin net bilango aktif degeri ile
kira 6demelerinin bugiinkii degeri ¢ogu zaman birbirine esit olacagindan finansal kiralama sirketi
veya kiralayan, iktisadi kiymeti genel olarak iz bedeliyle kayitlarinda gdsterecektir. Iktisadi krymetin
net aktif bilango degerinden, kira 6demelerinin bugiinkii degerinin diisiilmesi sonucu olusan tutarin
pozitif olmasi durumunda, pozitif fark finansal kiralama sgirketi tarafindan amortismana tabi
tutulacaktir. Amortisman ayirma islemi Vergi Usul Kanunu ve ilgili genel tebliglerde bu iktisadi
kiymet i¢in tespit edilmis siirelerde yapilacaktir. Farkin sifir veya negatif olmasi durumunda
amortisman ayrilmasi1 miimkiin degildir ve bu kiralama konusu iktisadi kiymetler i¢in yeniden
degerleme yapilmasi s6z konusu olmayacaktir.

Gelecek donemlere ait faiz gelirleri, kiralanan iktisadi kiymetin finansal kiralama sézlesmesinin
yapildig1 tarihteki rayi¢ bedelinden, her bir donem sonunda anapara geri 6demelerinin diisiilmesi
sonucu kalan tutar iizerinden sabit bir donemsel faiz orani yaratacak sekilde hesaplanmasi suretiyle
tahakkuk ettirilecektir. Tahakkuk tarihinden, vadenin bitiminin anlasilmasi1 gerekmektedir. Her bir
donem sonu ifadesinden kira sdzlesmesi ekindeki 6deme planindaki 6deme donemlerinin anlasiimasi
gerekmektedir.

Aktiflestirilen alacak tutarinin reeskonta tabi tutulmasi miimkiin bulunmamaktadir.

Kiralayan sirketler tarafindan iktisadi kiymetin salin alinmasinda Tiirk Lirast veya doviz cinsinden
kredi kullanilmas ise ilk y1l i¢in 6denen kur farklar1 ve faiz giderlerinin s6zlesme yapilmasindan dnce
kiymetin maliyetine ilave edilebilecek olmasi halinde maliyete ilave edilecek; aksi halde ve diger
yillarda ise gider kaydedilecektir.

Kiralayanin finansal kiralamaya konu iktisadi krymetin iiretimini veya alim satimin1 yapmasi halinde,
iktisadi kiymetin net bilango aktif degeri olarak rayi¢ bedeli dikkate alinacaktir. Rayi¢ bedel ile
maliyet bedeli arasindaki farkin normal satis isleminden elde edilen kar veya zarar olarak isleme tabi
tutulmasi gerekmektedir.

Madde hiikiimleri 01/07/2003 tarihinden itibaren yapilacak kiralama islemlerine uygulanmak iizere
yayim tarihinde ylriirliige gireceginden, finansal kiralama sirketleri 01/07/2003 tarihinden Once
yapilan finansal kiralama sézlesmelerindeki sabit kiymetler i¢in amortisman ayirmaya ve yeniden
degerleme yapmaya devam edecektir.

B-Kiraciya iligkin hiikiimler:

Finansal kiralama islemine konu iktisadi kiymeti kullanma hakki ve s6zlesmeden dogan borg,
kiralama konusu iktisadi kiymetin rayi¢ bedeli veya sézlesmeye gore yapilacak kira 6demelerinin
bugiinkii degerinden diisiik olani ile degerlenecektir. Finansal kiralama konusu iktisadi kiymet,
kullanma hakk1 olarak aktife alinacak, karsiliginda ise kiralayana olan borg pasife kaydedilecektir.

Kiraci tarafindan aktiflestirilen finansal kiralamaya konu iktisadi kiymeti kullanma hakki, Vergi Usul
Kanununun ii¢iincii kitabinin ii¢lincli kisminin birinci boliimii ve ilgili genel tebliglerde kiralama
konusu iktisadi kiymet i¢in belirlenmis usul ve esaslar gercevesinde amortismana ve Kanunun
Miikerrer 298 inci maddesi uyarinca da yeniden degerlemeye tabi tutulacaktir. Sozlesmenin
fesholmasi halinde kalan donemler i¢in iktisadi kiymetle ilgili olarak amortisman ayrilma ve yeniden
degerleme islemleri yapilmayacaktir.

Finansal kiralama sozlesmesine gore yapilan kira 6demeleri, bor¢ anapara 6demesi ve faiz gideri
olarak ayristirilacak ve bu ayristirma islemi her bir donem sonunda kalan borg¢ tutarina sabit bir
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donemsel faiz oran1 uygulanmasini saglayacak sekilde yapilacaktir. Kiralayan agisindan yorumu
yapilan "her bir donem sonu" ifadesi, kiract agisindan sdzlesmede belirtilen kira 6deme tarihidir.

Finansal kiralama bor¢larinin Vergi Usul Kanununun 285 inci maddesi kapsaminda reeskonta tabi
tutulmas1 miimkiin bulunmamaktadir.

Finansal kiralama islemi esas olarak bir kredi isleminden farkli degildir. Kiralayana 6denen finansal
kiralama bedellerinin faiz kism1 finansman gideri kisitlamasina tabidir.

Kiralayan sirketin yurtdisinda bulunmas: halinde kiraci tarafindan 5422 sayili Kurumlar Vergisi
Kanununun degisik 24 iincii maddesine gore tevkifat yapilacag: tabiidir.

Miikerrer 290 nc1 madde hiikiimleri 01/07/2003 tarithinden sonra yapilacak kiralama islemlerine
uygulanmak iizere yiiriirlige gireceginden bu tarihten Once yapilan finansal kiralama
sozlesmelerindeki 6deme planina gore fatura edilen finansal kiralama bedelleri gider kaydedilmeye
devam edilecektir.

3. TMS 17-KIRALAMA ISLEMLERI STANDARDI ACISINDAN FINANSAL KiRALAMA

TMS 17 Kiralama islemleri Standard1 Tiirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (TMSK) tarafindan
2006 yilinda yaymlanmis ve Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’nda (UFRS) meydana
gelen degisikliklere uyum saglanmasi diisiincesiyle Teblig’ler sunularak giincellenmistir (Kdksal &
Beller, 2013). Standart, finansal kiralamalar ve faaliyet kiralamalar1 arasinda miilkiyetin getirdigi tim
riskleri ve faydalar1 biiytik dlciide kiraciya devreden veya devretmeyen temel bir ayirim yapmaktadir
(Branswijcki, Longueville, &Everaert, 2011, Gonen & Akga, 2014).

Standart, gerceklestirilen kiralama islemlerine iliskin olarak kiraci ve kiraya veren tarafindan
uygulanmasi gereken muhasebe politikalarini ve yapilacak agiklamalar1 belirlemeyi amaclamaktadir.
Yine standart, asagida yer alanlar istisnalar1 haricinde her c¢esit kiralama isleminin
muhasebelestirilmesinde kullanilir:

Maden, petrol, dogalgaz ve benzeri yeniden tesekkiilii miimkiin olmayan kaynaklarin arastirilmasi ve
kullanilmasina iliskin kiralama islemleri,

Sinema filmleri, videokasetler, oyunlar, el yazilari, patentler ve telif haklar1 gibi hak ve {iriinlerin
lisans anlagmalari.

Ancak, bu Standart agsagida yer alan varliklarin 6l¢iilmesinde kullanilmaz:

Kiracilan tarafindan yatirnm amagli olarak elde tutulan gayrimenkuller (TMS 40 Yatirnrm Amagl
Gayrimenkuller),

Kiraya verenlerin faaliyet kiralamasi ¢ergevesinde kiraya verdikleri yatirim amagli gayrimenkuller
(TMS 40 Yatirnm Amacgli Gayrimenkuller),

Kiracilar tarafindan finansal kiralama ¢ergevesinde elde tutulan canli varliklar (TMS 41 Tarimsal
Faaliyetler),

Kiraya verenleri tarafindan faaliyet kiralamasi ¢er¢evesinde kiraya verilen canli varliklar (TMS 41
Tarimsal Faaliyetler).

3.1. Kiralama Islemlerinin Siiflandirilmasi

Faaliyet kiralamasinin standart kapsamindaki tanimina bakildiginda bir varligin miilkiyetine sahip
olmaktankaynaklanan risk ve yararlarin tamaminin devredilmedigi kiralamalar oldugu ve temelde
finansal kiralamadan ayrildig1 noktanin kiralamaya iliskin devrin sinirlt bir noktada kaldigidir.
Kiralama islemlerinin bu 6lciit ile siniflandirilmasi, isletmelerin, birtakim varliklar1 kiralarken, s6z
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konusu varlikla birlikte ortaya ¢ikabilecek risklerden kaginmak istemesi diigsiincesinebaglanabilir.
Halihazirda, faaliyet kiralamasina konu olan varliklarin ¢ogunlukla teknolojik gelismeye kars1 hassas,
demode olma riski tasiyan veyahut bakim ve onarima ihtiyag duyan varliklar olmasi (Ceylan, 2003),
isletmelerin finansal bir ara¢ olarak bagvurdugu kiralama islemlerinde tiim risklerin devralinmasindan
kacinmay1 anlamli kilabilmektedir. Diger taraftan bu tiir kiralamalarda ¢ogunlukla kira siiresi varligin

ekonomik dmriiniin tamamin1 kapsamayan; s6z konusu kiralama siiresinden daha kisa sézlesmelerdir
(Toroslu, 2000).

3.2. Kiralama islemlerinin Muhasebelestirilmesi

Standartta finansal kiralama islemlerinin muhasebelestirilmesi, kiract agisindan ve kiraya veren
acisindan olmak {izere ikili bir ayrima tabi tutulmustur. Daha sonra kendi i¢inde finansal kiralama ve
faaliyet kiralamasi acisindan olmak iizere tekrardan bir ayirima tabi tutularak muhasebelestirme
islemleri aciklanmistir. TMS 17 Kiralama Islemleri Finansal Raporlama Standard: ve VUK Miikerrer
290. maddesine gore; bir kiralama isleminin finansal kiralama olarak siniflandirilmasi durumunda
kiraci, finansal kiralama iglemini gercege uygun deger (rayi¢ bedel) veya asgari kira ddemelerinin
bugiinkii degerinden diisiik olan1 iizerinden bilan¢osunda varlik ve borg¢ olarak muhasebelestirir.

Kiralama Islemlerinin Kiraci A¢isindan Muhasebelestirilmesi

Tiirkiye Muhasebe Standartlar 17’ye gére Kiralama Islemlerinin  kiraci  acisindan
muhasebelestirilmesi finansal kiralamalar ve faaliyet kiralamasi seklinde iki baslik altinda
incelenmektedir.

Finansal Kiralamalar

TMS 17, finansal kiralama islemlerinin kiraci agisindan muhasebelestirilmesi hususunda ilk
muhasebelestirme, sonraki 6l¢iimler ile agiklamalar seklinde incelemektedir.

I1k Muhasebelestirme

Kiralama siiresinin baglangicinda, kiracilar, finansal kiralama iglemini, kiralama sézlesmesinin bagi
itibariyle tespit edilmis, gercege uygun deger ya da asgari kira 0demelerinin bugiinkii degerinden
diisiik olan1 izerinden bilangolarinda varlik ve bor¢ olarak muhasebelestirir. Asgari kira 6demelerinin
bugilinkii degerinin hesaplanmasinda kullanilacak iskonto orani; tespit edilebiliyorsa kiralama
isleminde zimnen yer alan faiz orani, bunun tespit edilememesi durumunda ise, kiracinin ek
bor¢lanma faiz oranidir. Kiracinin her cesit baslangic dogrudan maliyetleri, varlik olarak
muhasebelestirilen tutara eklenir.Kiralama islemleri ve diger olaylar, islemlerin hukuki sekillerinin
yani sira, esaslar1 ve ekonomikdzlerine de uygun bir bi¢imde muhasebelestirilir ve sunulur.

Sonraki Olciimler

Asgari kira 0demeleri; finansman giderleri ve mevcut yiikiimliiliiklerdeki azalma (bor¢ anapara
O0demesi) olarak aynistirilir. Finansman giderleri, kalan bor¢ tutarlarina sabit bir faiz orani
uygulanmasini saglayacak sekilde kiralama siiresi boyunca her bir doneme dagitilir. Uygulamada
kiraci, finansman giderlerinin kira siiresine dagitilmasi1 isleminde hesaplamayikolaylastirmak
amaciyla bazi tahmin yontemleri kullanabilir.

Aciklamalar

Kiracilar, “TFRS 7 Finansal Araglar: Ag¢iklamalar” Standardinin gereklerini yerine getirmelerinin
yanisira, finansal kiralama islemine iligskin olarak asagida yer alan agiklamalar1 da yaparlar:

Kiralama konusu her bir varlik i¢in raporlama dénemi sonundaki net defter degeri.
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Gelecekteki asgari kira 6demelerinin raporlama donemi sonu itibariyle toplamlart ile bugilinkii
degerlerinin birbirleriyle mutabakati. Buna ek olarak, gelecekteki asgari kira 6demelerinin raporlama
donemi sonundaki toplamlari ile bugiinkii degerlerinin asagida yer alan her bir donem itibariyle
degeri:

Bir yildan az; (i1) Bir yildan fazla ve bes yildan az;

Bes yildan fazla,

Donem igerisinde gider olarak muhasebelestirilen kosullu kira tutarlari.

Raporlama dénemi sonu itibariyle, iptal edilemeyen kiralama seklinde yapilan alt kiralamalarla ilgili
olarak elde edilmesi beklenen asgari kira demelerinin toplami.

Kiracinin, asagida bulunanlar1 igeren ancak bunlarla sinirli olmayan, énemli kiralama islemlerine
iligkin genel nitelikler:

Kosullu kira 6demelerinin belirlenme esasi,

Yenileme veya satin alma opsiyonlari ile fiyat ayarlama (eskalasyon) hiikiimlerinin mevcudiyeti ve
kosullari ile

Temettii 6demeleri, ek bor¢lanma ve yeni kiralamalar gibi konularda kira anlasmalarinda yer alan
sinirlamalar.

Ayrica, TMS 16, TMS 36, TMS 38, TMS 40 ve TMS 41°de agiklamalara iliskin olarak yer alan
esaslar, kiracilar agisindan finansal kiralama islemi ¢ercevesinde kiralanan varliklar i¢in de gecerlidir.

Faaliyet Kiralamasi

Faaliyet kiralamasinda, baska bir sistematik yaklasim kiracinin  bekledigi  faydanin
zamanlamasinidaha 1yi yansitmadikc¢a, yapilan kira 6demeleri dogrusal (esit) olarak kiralama siiresi
boyunca giderolarak muhasebelestirilir. Faaliyet kiralamasinda, yapilan kira 6demeleri, 6demeler bu
yonteme dayandirilmasa dahi baska birsistematik yaklagim kiracinin bekledigi faydanin
zamanlamasinidaha iyi yansitmadik¢a, dogrusalamortisman yontemi g¢ercevesinde gider olarak
muhasebelestirilir. Kiracilar, TFRS 7’ye uymalarmin yan1 sira, faaliyet kiralamasi islemine iliskin
olarak asagidakiacgiklamalar1 da yapar:

Iptal edilemeyen faaliyet kiralamasi gergevesinde asagida yer alan her bir donem itibariyle 6denecek
asgari kira 6demelerinin toplami:

Bir yildan az;
Bir yildan fazla ve bes yildan az;
Bes yildan fazla.

Raporlama dénemi sonu itibariyle, iptal edilemeyen kiralama seklinde yapilan alt kiralamalarla ilgili
olarak elde edilmesi beklenen asgari kira tutarlarinin toplama.

Donem igerisinde asgari kira 6demeleri, kosullu kiralar ve alt kira 6demeleri seklinde ayr1 ayr1 gider
olarak muhasebelestirilen ilk kiralamaya iligskin 6demeler ve alt kiralamaya iligkin 6demeleri.

Kiracinin, asagida bulunanlar1 iceren ancak bunlarla sinirli kalmayan, 6nemli kiralama islemlerinin
genel bir tarifi:

Kosullu kira 6demelerinin belirlenme esast,

Yenileme veya satin alma opsiyonlari ile fiyat ayarlama hiikiimlerinin mevcudiyeti ve kosullari ile,
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Temettli 6demeleri, ilave bor¢lanma ve yeni kiralamalar gibi konularda kira anlagmalarinda yer alan
sinirlamalar.

Kiralama fslemlerinin Kiralayan A¢isindan Muhasebelestirilmesi

Tiirkiye Muhasebe Standartlar 17°ye goére Kiralama Islemlerinin kiralayan agisindan
muhasebelestirilmesi de finansal kiralamalar ve faaliyet kiralamasi seklinde iki baglik altinda
incelenmektedir.

Finansal Kiralamalar

TMS 17, finansal kiralama islemlerinin kiralayan acgisindan muhasebelestirilmesi hususunda ilk
muhasebelestirme, sonraki 6l¢iimler ile agiklamalar seklinde incelemektedir.

I1k Muhasebelestirme

Kiraya verenler, finansal kiralamaya konu edilmis varliklari finansal durum tablolarina yansitirlar ve
net kiralama yatirimu tutarina esit tutarda bir alacak olarak gosterirler. Finansal kiralamada, bir varliga
hukuken sahip olmaktan kaynaklanan tiim risk ve yararlar1 kiraya veren tarafindan devredildiginden,
kiraya verenin alacakli oldugu kira 6demeleri, kendisinin yapmis oldugu yatirim ve diger hizmetlerini
karsilamak ve kendisine bir fayda saglamak amaciyla, yatirmis oldugu anaparanin geri doniisii ve
finansman geliri seklinde dikkate alinir. Baslangic dogrudan maliyetleri, genelde kiraya verenler
tarafindan istlenilmekte olup, komisyonlar, hukuki masraflar ve dahili maliyetler gibi kiralama
sozlesmesinin miizakeresi ve tanzimine bagl olarak ortaya ¢ikan ve bunlara dogrudan atfedilebilen
maliyetleri igerir. Satis ve pazarlama islemlerinden kaynaklananlar gibi genel giderleri igermez.

Kiralama isleminde yer alan faiz orani, baslangi¢ dogrudan maliyetlerini ayr1 ayr1 dikkate
almayagerek kalmaksizin, finansal kiralama gelirlerine bunlar1 dogrudan dahil edecek sekilde tespit
edilir.

Sonraki Olciimler

Finansman geliri, kiraya verenin finansal kiralama konusu varliga iliskin net yatinmindaki sabit
birdonemsel getiri oranini yansitan bir esasa gére muhasebelestirilir. Kiraya veren, finansman gelirini
kiralama sliresine sistematik ve rasyonel bir bigimde dagitmayihedefler. S6z konusu gelir dagitimi
islemi, kiraya verenin finansal kiralamaya iliskin net yatirimiailiskin sabit donemsel bir getiriyi
yansitacak bir esasa dayanir. Hizmetlere iliskin maliyetler hari¢ olmak iizere, herhangi bir doneme
iligkin kira 6demeleri, anaparay1 ve kazanilmamis finansmangelirini azaltmak iizere briit kiralama
yatiriminin tespitinde dikkate alinir.

Kiraya verenin kiralama islemindeki briit yatirimini hesaplamada kullanilan tahmini garanti
edilmemiskalint1 degerler, siirekli olarak gézden gegirilir.

Aciklamalar

Kiraya verenler, TFRS 7’nin gereklerini yerine getirmelerinin yani sira, finansal kiralama
islemlerineiliskin olarak agagida yer alan agiklamalar1 da yapmak zorundadirlar:

Briit kiralama yatirimi ile asgari kira 6demelerinin bugiinkii degerlerinin raporlama dénemi sonu
itibariyle birbirleriyle mutabakati. Buna ek olarak, yapilacak asgari kira ddemelerinin bugiinkii
degerleri ile briit kiralama yatiriminin raporlama dénemi sonu itibariyle degerleri de asagida yer alan
her bir dénem itibariyle a¢iklanir:

Bir yildan az;
Bir yildan fazla ve bes yildan az;
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Bes yildan fazla.

Kazanilmamis finansman geliri.

Kiraya verene ait garanti edilmemis kalint1 deger.

Tahsil edilemeyen asgari kira alacaklarina iliskin ayrilan birikmis karsilik.

Ilgili dénemde gelir olarak muhasebelestirilen kosullu kira tutarlar1.

Kiraya verenin yapmis oldugu 6nemli kira anlagmalarina iligkin genel bir agiklama.

Donem igerisinde yeni girisilen islerde, iptal edilen kiralarla ilgili gereken tutarlar diisiildiikten sonra,
briit yatirim ile kazanilmamus gelirler arasindaki farkin da agiklanmasi, biliylimenin bir gostergesi
olmasi agisindan ¢ogu zaman faydalidir.

Faaliyet Kiralamasi

Kiraya verenler, faaliyet kiralamasina konu olan varliklar1 niteligine gore finansal durum
tablolarinda(bilangolarinda) gosterir. Faaliyet kiralamasindan kaynaklanan kira geliri, kiraya konu
varliktan elde edilen faydadakiazalmanin zamanlamasini daha iyi yansitan bagka bir sistematik
yontem var olmadike¢a, kiralamasiiresi boyunca dogrusal yontem uygulanmak suretiyle gelir olarak
muhasebelestirilir. Kira gelirinin elde edilmesinde katlanilan maliyetler, amortismanlardahil olmak
lizere, gider olarakmuhasebelestirilir. Kiraya verenler, TFRS 7 hiikiimlerini yerine getirmenin yani
sira faaliyet kiralamasina iliskin olarak asagidaki agiklamalar1 da yapar:

Iptal edilemeyen kiralama cercevesinde ileride elde edilecek asgari kira 6demelerinin toplami ve
asagida yer alan her bir donem itibariyle tutari:

Bir yildan az;

Bir yildan fazla ve bes yildan az;

Bes yildan fazla.

Ilgili désnemde gelir olarak muhasebelestirilen toplam kosullu kiralar.

Kiraya verenin yapmis oldugu 6nemli kira anlagmalarina iligkin genel agiklama.

Ayrica, TMS 16, TMS 36, TMS 38, TMS 40 ve TMS 41°de acgiklamalara iligkin olarak yer alan
esaslar, kiraya verenler acisindan, faaliyet kiralamasi ¢ergevesinde kiralanmis varliklar i¢in de
gecerlidir.

4. ORNEK UYGULAMA

Kiralama islemlerinin faaliyet ve finansal kiralama baglaminda, finansal tablolar ve oranlara
etkilerinin g6z 6niinde bulunduruldugu somut bir 6rnek asagidaki gibidir:

A AS piyasa degeri 300.000 TL olan bir makineyi kiralamak istemektedir. S6z konusu kiralama
islemine iliskin siirenin 6 y1l ve kalint1 degerin 50.000 TL oldugu varsayilsin. S6zlesmeye gore yillik
kira bedeli 70.000 TL’dir. Kiralama islemine iliskin 6demeler her yilin sonunda yapilacaktir
(Amortisman siiresi varligin kiralanma siiresi ile esit alinmis ve vergi ihmal edilmistir).

Faaliyet kiralamasi acisindan, vergi oncesi yillik 6denecek kira gideri beher yil igin ayn1 olacaktir.

Faaliyet Kiralamasi
Yillar | Kira Tutan
1 70.000 TL
2 70.000 TL
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3 70.000 TL
4 70.000 TL
5 70.000 TL
Toplam 420.000 TL
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Tablo 1: Faaliyet Kiralamasi Yillik Taksitleri

Finansal kiralamada ise, yillik giderler (faiz ve amortisman) ile vergi oncesi nakit akislarinin
birbirine esit olmadig1 goriilmektedir. Oysa toplam rakamlar agisindan her iki kiralama tiirtinde hem
yillik giderler, hem de nakit akislar1 rakamlar1 birbirine esittir. Yillik faiz orani;

70.000 70.000 70.000 70.000 70.000 70.000+ 50.000

300.000 = 1+ "1+ T 18 T 1+e T 1+m 1+ i6
i=0,1342825 = %13,43
Finansal Kiralama

Yillar | Baslangi¢ Tutar1 | Kira Tutari Faiz Anapara | Kalan Tutar
1 300.000 70.000 40.284,75 | 29.715,25 270.284,7
2 270.284,7 70.000 36.294,51 | 33.705,49 236.579,3
3 236.579,3 70.000 31.768,45 | 38.231,55 198.347,7
4 198.347,7 70.000 26.634,63 | 43.365,37 154.982,3
5 154.982,3 70.000 20.811,42 | 49.188,58 105.793,8
6 105.793,8 70.000 14.206,25 | 55.793,75 50.000

Tablo 2: Finansal Kiralama Yillik Taksitleri

Vergi Oncesi nakit akiglar1 her iki kiralama tiirlinde de ayniyken; vergi sonrasi nakit akislar1 hem
tutarlar, hem gelir tablosu, hem de bilan¢o agisindan farklilik gostermektedir.

Faaliyet kiralamasina iliskin muhasebe kayitlari;

/

180 GELECEK AYLARA AIT GIDERLER
280 GELECEK YILLARA AIT GIDERLER
336 DIGER CESITLI BORCLAR

/

770 GENEL YONETIM GIDERLERI
180 GELECEK AYLARA AIT GID.

70.000
350.000
420.000

70.000
70.000

/

336 DIGER CESITLI BORCLAR
102 BANKALAR

70.000
70.000

/

Faaliyet kiralamasina iliskin muhasebe kayitlar ise asagidaki gibidir. S6z konusu kiralama tiiriinde,
kiralamaya konu olan makine isletmenin bilangosunda bir duran varlik olarak gosterilir. Dolayisiyla
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isletmenin bu varlik i¢in amortisman ayirmasi da gerekmektedir: Varligin faydali 6mrii 6 yil ve
Amortisman oran1 % 16,67

/
253 TESIS, MAKINE ve CIHAZLAR 250,000
(veya 260 HAKLAR) 40.285
302 ERTELENMIS FIN. KiR. FAIZ GIDERLERI 129,715
402 ERTELENMIS FiN. KiR. FAIZ GIDERLERI '
301 FIN. KiR. ISLEMLERINDEN BORC. 70.000
401 FIN. KiR. ISLEMLERINDEN BORC. 350.000
/
301 FIN. KiR. ISLEMLERINDEN BORCLAR 70.000
102 BANKALAR 70.000
/
780 FINANSMAN GIDERLERI 40.285
302 ERTELENMIS FIN. KiR. FAiZ GiD. 40.285
/
730 GENEL URETIM GIDERLERI 50.000
257 BIRIKMIS AMORTISMANLAR 50.000
( veya 268 BIRIKMIS AMORT.) '
/

Gelir Tablosu

Faaliyet kiralamasinda, kiralama giderlerinin tiimii faaliyet gideri baglaminda kira olarak kaydedilir.
Bu gider tamamiyla normal bir kira gideri olarak addedilir ve kira siiresince yillik 6denecek kira
tutarlar1 degismez. Dénem iginde “770 no’lu Genel Yonetim Giderleri” hesabinda muhasebelestirilen
tutarlarin donem sonunda gelir tablosundaki yansimasi “632 Genel Yonetim Giderleri” seklinde
olacaktir. Dolayisiyla s6z konusu islem, faaliyet kiralamasi olarak muhasebelestirildiginde gelir
tablosunu faaliyet kari/zarar1 noktasinda etkileyecektir.

/

770 GENEL YONETIM GIDERLERI 70.000
180 GELECEK AYLARA AIT GID. 70.000

31/12/20XX

632 GENEL YONETIM GIDERLERI 70.000
771 GENEL YONETIM GID. YAN. HES. 70.000

31/12/20XX
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771 GENEL YONETIM GID. YAN. HESABI
770 GENEL YONETIM GIDERLERI
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70.000
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70.000
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(ilk y1l ve sonraki yillar)

Finansal kiralamada ise, kira tutarinin bir kism faaliyet giderleri kapsami diginda bir faiz gideri; bir
kismi amortisman ve diger bir kismi ise anaparadan olugsmaktadir. Bu noktada gelir tablosuna
yansitilacak tutarlar amortisman ile faiz giderleri olacaktir. Daha agik bir ifade ile amortisman tutari
“620 Satilan Mamuliin Maliyetini”, dolayisiyla briit satis kari/zarar1 seklinde; faiz gideri ise “660
Kisa Vadeli Bor¢lanma Giderlerini”, dolayisiyla donem kari/ etkileyecektir.

/

730 GENEL URETIM GIDERLERI

780 FINANSMAN GIDERLERI
257 BIRIKMIS AMORTISMANLAR
302 ERT. FIN. KiR. FAIZ GIDERLERI

31/12/20XX

620 SATILAN MAMULUN MALIYETI

660 KISA VADELI BORCLANMA GID.
731 GEN. URETIM GID. YAN. HES.
781 FINANSMAN GID. YAN. HES.

50.000
40.285
50.000
40.285

50.000
40.285
50.000
40.285

31/12/20XX

731 GENEL URETIM GID. YAN. HESABI

781 FINANSMAN GID. YAN. HES.
730 GENEL URETIM GIDERLERI
780 FINANSMAN GIDERLERI

50.000
40.285
50.000
40.285

(ilk y1l kaydr)

Yukaridaki yevmiye kayitlarinin toplam kira siiresi olan 6 yil i¢in gelir tablosuna yansitilmis sekli
asagidaki gibidir.Ornege iliskin gelir tablosunda, isletmenin 2.000.000 TL degerinde farazi bir satisa
ve 1.000.000 TL satis maliyetine sahip oldugu varsayilmaktadir.

1.YIL 2.YIL 3. YIL
Faaliyet Finansal Faaliyet Finansal Faaliyet | Finansal
) Kiralamasi1 | Kiralama | Kiralamasi | Kiralama | Kiralamas1 | Kiralama
A-BRUT SATISLAR 2.000.000 | 2.000.000 2.000.000 | 2.000.000 2.000.000 | 2.000.000
1-Yurt I¢i Satislar
2-Yurt Dis1 Satiglar
3-Diger Gelirler
B-SATIS iINDIRIMLERI (-) 0 0 0 0 0 0
1-Satistan fadeler (-)
2-Satistan Iskontalar ( -)
3-Diger Indirimler (-)
C-NET SATISLAR 2.000.000 | 2.000.000 2.000.000 | 2.000.000 2.000.000 | 2.000.000
D-SATISLARIN MALIYETI (-) 1.000.000 | 1.050.000 1.000.000 | 1.050.000 1.000.000 | 1.050.000

Jshsr.com

Journal of Social and Humanities Sciences Research (ISSN:2459-1149)

editor.Jshsr@gmail.com




Journal of Social And Humanities Sciences Research (JSHSR)

Vol:2

[ssue:2

pp:14-32

1-Satilan Mamiiller Maliyeti (-)
2-Satilan Ticari Mallar Maliyeti ( - )
3-Satilan Hizmet Maliyeti ( -)
4-Diger Satiglarin Maliyeti ( -)
BRUT SATIS KARI VEYA ZARARI
E-FAALIYET GIDERLERI
1-Arastirma ve Gelistirme Gid. ( -)
2-Pazarlama, Satis ve Dag. Gid. (-)
3-Genel Yonetim Giderleri ( -)
FAALIYET KARI VEYA ZARARI
F-DIGER FAALIYETLERDEN

OLAGAN GELIR VE KARLAR
1-Istiraklerden Temettii Gelirleri

2-Bagli Ort. Temetti Gel.
3-Faiz Gelirleri
4-Komisyon Gelirleri
5-Konusu Kalmayan Karsiliklar
6-Menkul Kiymet Satig Karlar1
7-Kambiyo Karlar1
8-Reeskont Faiz Gelirleri
9-Enflasyon Diizeltmesi Karlar1
10-Faal. Dig. Ol. Gelir ve Karlar
G-DIGER FAAL. OLAGAN GIDER
VE ZARARLAR(-)
1-Komisyon Giderleri (-)
2-Karsilik Giderleri (- )
3-Menkul Kiymet Satig Zar. ( -)
4-Kambiyo Zararlar1 ( -)
5-Reeskont Faiz Giderleri (-)
6-Diger Olagan Gider ve Zar. (-)
H-FINANSMAN GIiDERLERI (-)
1-Kisa Vadeli Borg. Gid. (-)
2-Uzun Vadeli Borg. Gid. (-)
OLAGAN KAR VEYA ZARAR
I-OLAGANDISI GELiR-KARLAR
1-Onceki Dénem Gelir ve Karlari
2-Diger Olagandisi Gelir ve Karlar
J-OLAGANDISI GiDER-ZARAR(-)
1-Cal. Kisim Gider ve Zar.(-)
2-Onc. Dénem Gider ve Zar. (-)
3-Dig.Olagandis1 Gider ve Zar.( -)
DONEM KARI VEYA ZARARI

1.000.000

1.000.000
70.000

70.000
930.000
0

930.000
0

930.000

50.000
1.000.000

950.000
0

950.000
0

40.285
40.285

909.715
0

909.715

4.YIL

1.000.000

1.000.000
70.000

70.000
930.000
0

930.000
0

930.000

50.000
1.000.000

950.000
0

950.000
0

36.295
36.295

913.705
0

913.705

5.YIL

1.000.000

1.000.000
70.000

70.000
930.000
0

930.000
0

930.000

50.000
1.000.000

950.000
0

950.000
0

31.768
31.768

918.232
0

918.232

6. YIL

A-BRUT SATISLAR

1-Yurt I¢i Satislar
2-Yurt Dig1 Satislar
3-Diger Gelirler

B-SATIS iNDIRIMLERI (-)
1-Satistan fadeler (-)
2-Satistan Iskontalar ( -)
3-Diger Indirimler (-)

C-NET SATISLAR

D-SATISLARIN MALIYETI (-)
1-Satilan Mamiiller Maliyeti ( -)

2-Satilan Ticari Mallar Maliyeti ( -)
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Faaliyet
Kiralamasi
2.000.000

2.000.000
1.000.000

1.000.000

Finansal
Kiralama
2.000.000

2.000.000
1.050.000

50.000
1.000.000

Faaliyet
Kiralamasi
2.000.000

2.000.000
1.000.000

1.000.000

Finansal
Kiralama
2.000.000

2.000.000
1.050.000

50.000
1.000.000
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3-Satilan Hizmet Maliyeti ( -)
4-Diger Satiglarin Maliyeti ( -)
BRUT SATIS KARI VEYA ZARARI 1.000.000 950.000 1.000.000 950.000 1.000.000 950.000
E-FAALIYET GIDERLERI 70.000 0 70.000 0 70.000 0
1-Arastirma ve Gelistirme Gid. ( -)
2-Pazarlama, Satis Ve Dag. Gid. (-)

3-Genel Yonetim Giderleri ( -) 70.000 70.000 70.000
FAALIYET KARI VEYA ZARARI 930.000 950.000 930.000 950.000 930.000 950.000
F-DIGER FAALIYETLERDEN 0 0 0 0 0 0

OLAGAN GELIR VE KARLAR
1-Istiraklerden Temettii Gelirleri

2-Bagli Ort. Temettii Gel.
3-Faiz Gelirleri
4-Komisyon Gelirleri
5-Konusu Kalmayan Karsiliklar
6-Menkul Kiymet Satis Karlari
7-Kambiyo Karlar1
8-Reeskont Faiz Gelirleri
9-Enflasyon Diizeltmesi Karlari
10-Faal. flgili Diger Ol1.Gel. Ve Kar.
G-DIGER FAAL. OLAGAN GIDER 0 0 0 0 0 0
VE ZARARLAR(-)
1-Komisyon Giderleri (-)
2-Karsilik Giderleri (-)
3-Menkul Kiymet Satig Zar. ( -)
4-Kambiyo Zararlar1 ( -)
5-Reeskont Faiz Giderleri (-)
6-Diger Olagan Gider ve Zar. ( -)

H-FINANSMAN GIDERLERI (-) 0 26.635 0 20.811 0 14.206
1-Kisa Vadeli Borg. Giderleri ( -) 26.635 20.811 14.206
2-Uzun Vadeli Borg. Giderleri ( -)
OLAGAN KAR VEYA ZARAR 930.000 | 923.365 930.000 | 929.189 930.000 | 935.794
I-OLAGAN DISI GELIiR-KARLAR 0 0 0 0 0 0

1-Onceki Dénem Gelir ve Karlari
2-Diger Olagandis1 Gelir ve Karlar
J-OLAGANDISI GiDER- 0 0 0 0 0 0
ZARARLAR (-)
1-Cal. Kisim Gid. veZar.(-)

2-Onceki Donem Gider ve Zar.(-)
3-Diger Olagandis1 Gid. veZar.(-)
DONEM KARI VEYA ZARARI 930.000 923.365 930.000 929.189 930.000 935.794

Tablo 3: Gelir Tablosu (6 yillik)

S6z konusu doneme iliskin tutarlar incelendiginde, faaliyet kiralamasi veya finansal kiralama
uygulayan isletmeler acisindan gelir tablosunun farklilastig1 goriilecektir. Her iki kiralama tiirlinde
de kira siliresi boyunca toplam gider tutar1 ayni olmasina ragmen, finansal kiralamada soz
konusugiderler, siirecin ilk yillarinda faaliyet kiralamasina kiyasla daha yiiksek, sonraki yillarda ise
daha diisiik olmaktadir. Dolayisiyla finansal kiralama yolunu tercih eden bir isletme icin net gelir (ve
dolayistyla net kar marj1) ilk yillarda diisiik, daha sonraki yillarda yiiksek olacaktir.

LYIL [2.YIL |3.YIL |4 YIL |5 YIL |6.YIL
Briit Kar Marj! Faaliyet Kiralamas1 | %50 %50 %50 %50 %50 %50

Finansal Kiralama %475 | %475 | %475 | w475 | %475 | %475

Faaliyet Kar Marit Faaliyet Kiralamas1 | %46,5 | %46,5 | %465 | %46,5 | %46,5 | %46,5

Finansal Kiralama %475 | %475 | %475 | w475 | %475 | %475

Net Kar Marj1 Faaliyet Kiralamas1 | %46,5 | %46,5 | %465 | %465 | %46,5 | %46,5

Finansal Kiralama %455 | %457 | %459 | %46,1 | %46,4 | %46,8
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Tablo 4: Kar Marjlari

Diger taraftan finansal kiralama dolayisiyla amortisman ayiran isletme satilan mamuliin maliyetinde
gerceklesen 50.000 TL’lik bir artis dolayisiyla daha diisiik bir briit kar marjima sahip olacaktir.
Faiz,faaliyet dis1 bir gideri ifade ettiginden, finansal kiralama kapsaminda faaliyet giderleri, faaliyet
kapsamindaki kira giderlerinden daha diisiik olacaktir. Bu yiizden faaliyet gelirleri (FVOK) ile
faaliyet kar marj1 finansal bir kiralama siirecinde daha yiiksek olacaktir. Yine finansal kiralama
kapsaminda faiz giderleri daha yiiksek olacak ve Faiz Karsilama Oran1 (ICR) daha diisiik ¢ikacaktir.

Bilanco

Bir faaliyet kiralamasinda, kira baslangicinda bilangoya herhangi bir varlik veya yiikiimliiliikk kayd1
yapilmaz. Sadece gelecek aylara ve yillara iliskin gider tahakkuku kaydi yapilir (Kostolansky,
Altschuler, & Stanko, 2012).Ancak finansal kiralama sdz konusuyken, bilangoya asgari kira
O0demelerinin bugiinkii degerine esit bir miktarda varlik ile toplam gider tutarinda yiikiimliiliikk kaydi
yapilir; 6z kaynaklar ise baslangi¢ noktasinda bu durumdan etkilenmez.

/
253 TESIS, MAKINE ve CIHAZ 250'280285
302 ERTELENMIS FiN. KiR. FAiZ GIDERLERI '
402 ERTELENMIS FIN. KiR. FAIZ GIDERLERI
129.715
301 FIN. KiR. ISLEMLERINDEN BORC. 70.000
401 FIN. KiR. ISLEMLERINDEN BORC. 350.000
/

Ayrica finansal yiikiimliiliik kapsaminda kaydedilen varlik, duran bir varlik; yiikiimliilik de uzun
vadeli bir yiikiimliiliik olacak; ancak, her yilsonunda yapilan 6demelerle birlikte cari ylikiimliiliige
doniisecektir. Pozitif 6zkaynaga sahip, yani, toplam varliklarin toplam yiikiimliiliikleri astig1 bir
bilangoda, gergeklestirilecek bir finansal kiralama ile birlikte borglardaki yiizdelik artig, varliklardaki
yiizdelik artistan daha biiyiik olacaktir. Dolayisiyla bor¢/6zkaynak rasyosu, borg/aktif rasyosundan
daha biiytik olacaktir.

Yillar "Faaliyet Kiralamasi _Finansal Kiralama
Bor¢/Ozkaynak Borg¢/Aktif Bor¢/Ozkaynak Bor¢/Aktif

1. Yil 1,675 0,626 1,610 0,617
2. Y1l 1,640 0,621 1,593 0,614
3.Yil 1,605 0,616 1,574 0,612
4. Y1l 1,570 0,611 1,552 0,608
5. Y1l 1,535 0,606 1,528 0,604
6. Y1l 1,500 0,600 1,500 0,600

Tablo 5: Bor¢/Ozkaynak ve Bor¢/Aktif Rasyolari

Kiralamanin cari oran {iizerindeki etkisine genel manada baktigimizda ise artan kisa vadeli
yukiimliliikler ve degismeyen donen varliklar dolayisiyla daha diistik kalacagi goriilmektedir. Daha
acik bir ifade ile kiralama yoluna gidilmemis olmasi halinde 1,5 olarak varsaydigimiz cari oranin,
kiralama halinde her iki sekilde de distiigii aciktir. Ancak, faaliyet kiralamasi halinde s6z konusu
orandaki sapmanin ¢ok daha fazla oldugu anlagilmaktadir.

Cari Oran Faaliyet Finansal
Kiralamasi Kiralama
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1. Yil 1,163 1,451
2.Y1 1,227 1,445
3.Y1l 1,298 1,438
4. Y1l 1,377 1,430
5. Y1l 1,467 1,421
6. Y1l 1,500 1,500
Tablo 6: Faaliyet Kiralamasi ve Finansal Kiralamada Cari Oran
Cari Oran
1.6
1.5
1.43 1,467
. 1,451 1,445 1,438 1,421
g 1,377
1,298
1,227
12
1,163

Sekil 1: Faaliyet Kiralamas1 ve Finansal Kiralamada Cari Oran

1.YIL 2.YIL 3. YIL

Faaliyet Finansal Faaliyet | Finansal | Faaliyet | Finansal
Kiralamasi | Kiralama | Kiralamasi | Kiralama | Kiralamasi | Kiralama

1 DONEN VARLIKLAR 1.570.000 | 1.500.000 | 1.570.000 | 1.500.000 | 1.570.000 | 1.500.000

10 Hazir Degerler

11 Menkul Kiymetler
12 Ticari Alacaklar
13 Diger Alacaklar

15 Stoklar

17 Yillara Yaygin ing. Ve On. Mal.

18 Gel. Ayl. Ait Gid. Ve Gelir Tah. 70.000 70.000 70.000
180 | Gelecek Aylara Ait Giderler 70.000 70.000 70.000

19 Diger Donen Varhklar

2 DURAN VARLIKLAR 3.780.000 | 3.720.285| 3.710.000 | 3.686.580 | 3.640.000 | 3.648.348

22 Ticari Alacaklar
23 Diger Alacaklar
24 Mali Duran Varhklar

25 Maddi Duran Varhklar 220.285 186.580 148.348
253 | Tesis, Makine ve Cihazlar 250.000 220.285 186.580
257 | Birikmis Amortismanlar (29.715%) (33.705%) (38.232%)

Maddi Olmayan Duran

26 Varhklar

27 Ozel Tiikenmeye Tabi Varhklar
Gelecek Yillara Ait Giderler ve
28 Gelir Tah. 280.000 210.000 140.000
280 | Gelecek Yillara Ait Giderler 280.000 210.000 140.000
29 Diger Duran Varliklar
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AKTIF (VARLIKLAR)
TOPLAMI 5.350.000 | 5.220.285| 5.280.000 | 5.186.580 | 5.210.000 | 5.148.348
Faaliyet Finansal Faaliyet Finansal Faaliyet Finansal
Kiralamas: | Kiralama | Kiralamas1 | Kiralama | Kiralamasi1 | Kiralama
KISA VADELI YABANCI
3 KAYNAKLAR 1.350.000 | 1.033.705| 1.280.000 | 1.038.232| 1.210.000 | 1.043.365
30 Mali Borglar 33.705 38.232 43.365
Finansal Kiralama Islemlerinden
301 | Borglar 70.000 70.000 70.000
Ertelenmis Fin.Kir.Bor¢glanma
302 | Mal. () (36.295) (31.769) (26.635)
32 Ticari Borglar
33 Diger Borg¢lar 350.000 280.000 210.000
336 Diger Cesitli Borglar 350.000 280.000 210.000
34 Alinan Avanslar
35) Yillara Yaygmn ins. Ve On. Hak.
Odenecek Vergi ve Diger
36 Yiikiim.
37 Borg ve Gider Karsiliklar:
Gelecek Aylara Ait Gelirler ve
38 GiderTah.
4 UZUN VADELI YABANCI
KAYNAKLAR 2.000.000 | 2.186.580 | 2.000.000 | 2.148.348 | 2.000.000 | 2.104.982
40 Mali Borg¢lar 186.580 148.348 104.982
Finansal Kir.Islemlerinden Dogan
401 | Borglar 280.000 210.000 140.000
Ertelenmis Fin.Kir.Bor¢lanma
402 | Mal. (-) (93.420) (61.652) (35.018)
42 Ticari Borg¢lar
43 Diger Borclar
44 Alinan Avanslar
47 Borg ve Gider Karsiliklar:
48 Gelecek Yillara Ait Gelirler ve
Gider Tah.
49 Diger Uzun Vadeli Yabanci
Kaynaklar
5 OZKAYNAKLAR 2.000.000 | 2.000.000 | 2.000.000 | 2.000.000| 2.000.000 | 2.000.000
50 Odenmis Sermaye
52 Sermaye Yedekleri
54 Kar Yedekleri
57 Gecmis Yillar Karlar:
58 Geg¢mis Yillar Zararlari (-)
59 Dénem Net Kar1 (Zarary)
PASIF (KAYNAKLAR)
TOPLAMI 5.350.000 | 5.220.285| 5.280.000 | 5.186.580 | 5.210.000 | 5.148.348
4. YIL 5.YIL 6. YIL
Faaliyet Finansal Faaliyet Finansal Faaliyet Finansal
Kiralamas: | Kiralama | Kiralamasi | Kiralama | Kiralamasi | Kiralama
1 DONEN VARLIKLAR 1.570.000 | 1.500.000 1.570.000| 1.500.000 1.500.000| 1.500.000

10 | Hazir Degerler

11 | Menkul Kiymetler
12 | Ticari Alacaklar
13 | Diger Alacaklar

Jshsr.com

Journal of Social and Humanities Sciences Research (ISSN:2459-1149)

editor.Jshsr@gmail.com




Journal of Social And Humanities Sciences Research (JSHSR)

2015 Vol:2

[ssue:2

pp:14-32

15 | Stoklar
Yillara Yaygin ins. Ve On.
17 | Mal.
Gel. Ayl. Ait Gid. Ve Gelir
18 | Tah. 70.000 70.000 0
180 | Gelecek Aylara Ait Giderler 70.000 70.000 0
19 | Diger Donen Varhklar
2 DURAN VARLIKLAR 3.570.000| 3.604.983| 3.500.000| 3.555.794| 3.500.000| 3.500.000
22 | Ticari Alacaklar
23 | Diger Alacaklar
24 | Mali Duran Varhklar
25 | Maddi Duran Varhklar 104.983 55.794 0
253 | Tesis, Makine ve Cihazlar 148.348 104.983 55.794
257 | Birikmis Amortismanlar (43.365%) (49.189%) (55.794%*)
Maddi Olmayan Duran
26 | Varhklar
Ozel Tiikenmeye Tabi
27 | Varhklar
Gelecek Yillara Ait
28 | Giderler ve Gelir Tah. 70.000 0
280 | Gelecek Yillara Ait Giderler 70.000 0
29 | Diger Duran Varhklar
AKTIF (VARLIKLAR)
TOPLAMI 5.140.000 | 5.104.983| 5.070.000| 5.055.794| 5.000.000| 5.000.000
Faaliyet Finansal Faaliyet Finansal Faaliyet Finansal
Kiralamas1 | Kiralama | Kiralamas1 | Kiralama | Kiralamas: | Kiralama
KISA VADELI YABANCI
3 KAYNAKLAR 1.140.000| 1.049.189| 1.070.000| 1.055.794| 1.000.000| 1.000.000
30 | Mali Borglar 49.189 38.232 0
Finansal Kiralama
301 | islemlerinden Borglar 70.000 70.000 0
Ertelenmis
302 | Fin.Kir.Bor¢lanma Mal. (-) (20.811) (55.794) (0)
32 | Ticari Borglar
33 | Diger Bor¢lar 140.000 70.000 0
336 | Diger Cesitli Borglar 140.000 70.000 0
34 | Alinan Avanslar
Yillara Yaygin ins. Ve On.
35 | Hak.
Odenecek Vergi ve Diger
36 | Yiikiim.
37 | Borg ve Gider Karsiliklar:
Gelecek Aylara Ait Gelirler
38 |ve GiderTah.
4 |UZUN VADELI YABANCI
KAYNAKLAR 2.000.000| 2.055.794| 2.000.000| 2.000.000| 2.000.000| 2.000.000
40 |Mali Borglar 55.794 0
Finansal Kir.Islemlerinden
401 | Dogan Borglar 70.000 0
Ertelenmis

402

Jshsr.com

Fin.Kir.Bor¢lanma Mal. (-)

(14.207)

30

Journal of Social and Humanities Sciences Research (ISSN:2459-1149)

editor.Jshsr@gmail.com




Journal of Social And Humanities Sciences Research (JSHSR) 2015 Vol:2 Issue:2 pp:14-32

42 | Ticari Borglar

43 | Diger Borg¢lar

44 | Alinan Avanslar

47 | Borg ve Gider Karsihiklar:
48 Gelecek Yillara Ait Gelirler

ve Gider Tah.
Diger Uzun Vadeli Yabanci
49
Kaynaklar
5 OZKAYNAKLAR 2.000.000 | 2.000.000| 2.000.000| 2.000.000| 2.000.000| 2.000.000

50 | Odenmis Sermaye

52 | Sermaye Yedekleri

54 | Kar Yedekleri

57 | Gecmis Yillar Karlarn

58 | Ge¢mis Yillar Zararlari (-)
59 | Donem Net Kar1 (Zarar)

PASIF (KAYNAKLAR)

TOPLAMI 5.140.000 | 5.104.983| 5.070.000| 5.055.794| 5.000.000| 5.000.000

Tablo 7: Finansal Durum Tablolar1 (6 yillik)

5. SONUC

Isletmelerin duran varliklarini satin almak yerine kiralama yoluna gitmesi durumunda ve bunun igin
faaliyet kiralamas1 ya da finansal kiralama yapmasi halinde firmalarin finansal durum tablolar
(bilango) ile gelir tablolarinda farkliliklar s6z konusu olmaktadir.

Sonuglar incelendiginde, gergeklestirilecek bir kiralama isleminin, muhasebe acisindan, normal bir
kira gideri seklinde ve Genel Yonetim Giderleri igerisinde degerlendirilmesi faaliyet kiralamasi
uygulayan bir isletme i¢in faaliyet giderlerinin daha yiiksek olmasina yol agacaktir. Diger taraftan
vergi Oncesi karin daha yiiksek olmasi dolayisiyla 6denecek vergi tutarinin da bir finansal kiralamaya
gore daha yiiksek olmasini beklemek miimkiindiir. Finansal kiralama uygulayan bir isletme icin ise
finansman giderleri dolayisiyla faiz karsilama oraninin daha diisiikk olmasi beklenir. Bu durum
esasinda finansal bir kiralamada amortismanlarin net geliri diisiirmesi, dolayisiyla net kar marjinin
daha diisiik olmasinin dogal bir sonucu seklinde diisiiniilebilir. Nakit akislar1 acisindan bakildiginda
ise, dogal olarak, faaliyet kiralamasinda faaliyet giderleri; finansal kiralamada ise finansman giderleri
daha fazla olacag: i¢in faaliyet kiralamasinda faaliyetlerden saglanan nakit akist (CFO); finansal
kiralamada ise finansal islemlerden saglanan nakit akis1 (CFF) daha diistik olacaktir.
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