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OZET

Calismanin amaci, modern kosullarda déviz kurunun olusumu ve kullanimina iliskin teorik problemleri gelistirmek,
ulusal ekonominin diger unsurlart ile etkilesim mekanizmalarmi belirlemek, Tiirkiye’deki para politikasinin
ozelliklerini kapsamli bir sekilde incelemek, bir biitiin olarak ekonomik sistemdeki dinamik degisim kosullarinda
doviz kurunu ydnetmenin ayrilmaz bir konseptini gelistirmektir. Aragtirmanin evreni, ekonomik biiyiimeyi saglamak
icin doviz kuru kullanildiginda gelisen ekonomik iligkiler sistemidir. Arastirmanin rneklemi déviz kuru ve bunun
iilke ekonomisindeki ekonomik sistemin diger unsurlar ile etkilesim mekanizmalaridir. Makalenin 6nemli bir ayirt
edici ozelligi, doviz kuru ve ekonomik bilyiime arasindaki iligkinin incelenmesine sistematik bir yaklagim, déviz
kurunu yénetmek i¢in modellerin olugturulmasidir.
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ABSTRACT

The aim of the thesis research, the formation of the exchange rate in modern conditions and develop theoretical
problems related to the use of the national economy to determine the mechanisms of interaction with other elements,
examine the properties of monetary policy in a comprehensive way in Turkey, an integral concept of managing the
exchange rate in dynamic change conditions in the economic system as a whole to improve. The universe of the
research is the system of economic relations that evolves when the exchange rate is used to drive economic growth.
The sample of the study is the exchange rate and its interaction mechanisms with other elements of the economic
system in the country's economy. An important distinguishing feature of the thesis is a systematic approach to the
study of the relationship between exchange rate and economic growth, the creation of models for managing the
exchange rate.
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1. GIRIS

Do6viz kurunun bir politika araci olarak kullanilmasi, ©6nemli makroekonomik roliinden
kaynaklanmaktadir, ¢iinkii bircok ekonomik faktér déviz kurunun diizeyine ve dinamiklerine baglidir.
Doviz kurundaki degisiklikler, ithal mallarin ulusal para birimi cinsinden fiyatlarindaki degisikliklerin
bir sonucu olarak, genellikle yerel fiyatlarin diizeyini hemen etkiler. Bu etki, baslangigta iki kanal
aracihiyla gerceklesir: ithal edilen nihai mal ve hizmetlerin fiyatlarindaki dogrudan degisiklikler
yoluyla ve ayrica, liretim maliyetleri ithal bilesenlerin maliyetini de iceren, yurt icinde {iretilen mal ve
hizmetlerin fiyatlarindaki degisiklikler yoluyla. Buna ek olarak, doviz kurundaki bir degisiklik ihracat
hacmini de etkiler ve bu da yurt i¢i fiyatlarin seviyesini de etkileyebilir: ihracatta artigla, diger seylerin
esit olmasiyla, iilke icindeki ihra¢ mallarinin fiyatlan yiikselir ve ihracatta diisiisle fiyatlar diisebilir.

* Bu caligma Istanbul Aydm Universitesi, Lisansiistii Egitim Enstitiisii’ne bagl hazirlanan “Déviz Kuru Dalgalanmalarmin Issizlik ve
Ekonomik Biiyiime Uzerinde Etkisi” isimli yiikseklisans tezinden iiretilmistir.



Journal of Social and Humanities Sciences Research (JSHSR) editor.jshsr@gmail.com

Kurdaki devaliiasyona bagl olarak fiyatlarin artmasi, iicret oranlarinda, toplam talepteki artig yoluyla
doviz kurunun fiyat seviyesi tizerindeki etkisini artiracak sekilde agik¢a degisikliklere yol agacaktir. Ek
olarak, yerel fiyatlar ve tcretlerdeki bu ilk degisiklikler, iiretim maliyetleri zamanla degismeye
basladikca, genellikle fiyat ve iicret seviyesinde ikincil bir yiikselisin etkisine yol acacaktir. Ozet olarak,
doviz kurlarindaki dalgalanmalar fiyatlar genel diizeyini dogrudan ve dolayli olmak fizere iki kanal
vasitasiyla etkilemektedir. Doviz kurundaki degisimle birlikte ithal mallarin fiyatlar1 dogrudan
etkileyecektir. Bu etki {iretim veya satis fiyatlar1 yolu ile yerel fiyatlara yansiyarak déviz kurlarindaki
dalgalanmalar fiyatlar genel diizeyini dogrudan dogruya degistirecektir. Dolayli kanal ise toplam talep
kanal1 lizerinden agiklanmaktadir. Doviz kurunda herhangi bir artis meydana geldiginde, yurti¢i mallar
yabanci tiiketiciler i¢in daha ucuz ve daha cazip hale gelerek yerel mallara olan talep artacaktir. Siire¢
igerisinde bu etkilesim ekonomik biiyiime ve dolayisiyla emek piyasasini etkileyecektir.

Makalenin konuyla ilgisi, ekonominin kriz durumu, ekonomik kalkinmanin temel gostergelerinin
olumsuz dinamikleri ve ekonomik bilylimenin saglanmasina katkida bulunan kapsamli bir para
politikasina duyulan ihtiyagtan kaynaklanmaktadir. Bu konunun ciddiyeti, kamu yonetimi sistemi krizi
baglaminda, doviz kurunun ulusal ekonomi ve ekonomik biiyiime gdstergeleri lizerindeki birkag etkili
etki aracindan biri olmasindan kaynaklanmaktadir. Déviz kuru ile ekonomik bilylime arasindaki
iligkinin sorunlari, iilke ekonomisi i¢in olumsuz sonuglara yol acan, kisa vadeli ekonomik ve siyasi
kosullarin neden oldugu, para diizenlemesi alaninda yonetimsel kararlar almanin bir¢ok 6rmegiyle
baglantili olarak 6zellikle acil hale geliyor.

Makalenin amaci, modern kosullarda doviz kurunun olusumu ve kullanimina iliskin teorik problemleri
gelistirmek, ulusal ekonominin diger unsurlart ile etkilesim mekanizmalarini belirlemek, Tiirkiye’deki
para politikasinin 6zelliklerini kapsamli bir sekilde incelemek, bir biitiin olarak ekonomik sistemdeki
dinamik degisim kosullarinda ddviz kurunu ydnetmenin ayrilmaz bir konseptini gelistirmektir.
Aragtirmanin evreni, ekonomik bilylimeyi saglamak i¢in doviz kuru kullanildiginda gelisen ekonomik
iliskiler sistemidir. Arastirmanin orneklemi doéviz kuru ve bunun iilke ekonomisindeki ekonomik
sistemin diger unsurlari ile etkilesim mekanizmalaridir. Makalenin 6nemli bir ayirt edici 6zelligi, doviz
kuru ve ekonomik biiyliime arasindaki iliskinin incelenmesine sistematik bir yaklasim, déviz kurunu
yonetmek i¢in modellerin olusturulmasidir.

2. DOVIZ KURU ve DOViZ KURU DALGALANMALARI

Paranin meta degerlerinin dogrudan bir 6l¢iisii olarak hizmet ettigi ulusal piyasalarin aksine, uluslararasi
miibadele sirasinda, farkli {ilkelerde hakim olan fiyatlarin orani, ulusal para birimlerinin orani olarak
hareket eder. Dolayisiyla, doviz kuru dolayl bir bi¢imde, ulusal para birimlerini, goreli satin alma
gliclerini karsilastirarak, mallarin ulusal degerinin bir 6l¢iisli olarak hizmet eder. Déviz kurunda fiyat,
emek verimliligi, iicretler, liretim maliyetleri ve ekonomik biiylime oranlar1 gibi ekonomik kategoriler
ifade edilir. D6viz kurunun roliindeki artis, esas olarak miinferit tilkelerin ekonomilerinin karsilikl
bagimliliginin artmasinin neden oldugu, ayni zamanda para dolagimimin dogasindaki bir degisiklikle de
iliskilidir (Balatsky ve Serebrennikov, 2003:105).

Herhangi bir siradan metanin fiyati gibi doviz kurunun da kendi deger temeli vardir ve arz ve talebe
bagh olarak etrafinda dalgalanir. Doviz kurunun maliyet esasi, satin alma giicli paritesidir, yani para
birimlerinin satin alma giicli agisindan oranidir. Tipki bir metain fiyati nominal degerine yoneldigi,
ancak onunla cakismadigi gibi, doviz kuru da siirekli olarak deger temelinden sapar.

Disaridan, doviz kuru, doviz piyasasinda arz ve talep oranina gore belirlenen, bir para biriminden
digerine dontiistiirme faktorii olarak doviz katilimeilarina sunulur. Bununla birlikte, doviz kurunun deger
temeli, mallar, hizmetler, yatirnmlar igin ortalama ulusal fiyat seviyelerini ifade eden para birimlerinin
satin alma giictidiir. Bu ekonomik (deger) kategori, meta iiretiminin dogasinda vardir ve meta iireticileri
ile diinya pazar1 arasindaki {iretim iliskilerini ifade eder. Deger, meta iiretiminin ekonomik kosullarinin
her seyi kapsayan bir ifadesi oldugundan, farkl iilkelerin ulusal para birimlerinin karsilastirila bilirligi,
tiretim ve degisim siirecinde gelisen deger oranina dayanir. Mal ve hizmet tireticileri ve alicilari, ulusal
fiyatlar1 diger {ilkelerin fiyatlariyla karsilastirmak i¢in doviz kurunu kullanir. Karsilagtirmanin bir
sonucu olarak, belirli bir iilkedeki herhangi bir {iretimin veya yurtdisindaki yatirirmin gelistirilmesinin
karlilik derecesi ortaya cikar. Deger yasasinin isleyisi ne kadar carpitilmis olursa olsun, déviz kuru
nihayetinde eylemine itaat eder, para birimlerinin reel ddviz kuru oraninin tezahiir ettigi ulusal ve diinya
ekonomileri arasindaki iligkiyi ifade eder. Mallar diinya pazarinda satildi§inda, ulusal emegin iiriinii,
uluslararas1 bir deger 6l¢iisii temelinde kamuoyunda taninir (Kholopov, 2004:25). Boylece, doviz kuru,
diinya ekonomisinde mallarin mutlak degisimine aracilik eder.
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Bir yerel para disinda iki farkli yabanci para biriminin birbiri ile degistirilme oramidir (Soyler,
2004:147). Yerel piyasalarda ulusal para kapsamayan gostergeler ¢apraz kur seklinde tanimlanirken,
uluslararasi diizeyde ABD dolarimi kapsamayan kurlar ¢apraz kur seklinde tanimlanmaktadir (Uzunoglu,
2003:63). Genel olarak uluslararas1 diizeyde kurlar ABD dolarindan kote edilmektedir. Dolayisiyla,
farkli iki para birimi arasindaki degisim diizeyinin belirlenmesi, tiim para birimlerinin dolara kars1
degeri belli oldugundan daha kolay hale gelmektedir. Bu siire¢, ¢apraz kur hesaplamasi seklinde
adlandirilmaktadir ve ¢apraz kurlarin, dolar piyasasina gore olmasi gereken denge kurundan sapmasi
piyasalarda arbitraj olanag1 ortaya ¢ikarmaktadir (Uzunoglu, 2003:64).

Reel efektif doviz kuru (REER), doviz kurlariin dinamiklerini karakterize eden bir gostergedir. Baz bir
ile iligkili olarak belirli bir yilin reel doviz kuru endekslerinin agirlikli toplami olarak hesaplanir. Bu
endekslerin her biri, ticaret ortag iilkelerin dis ticaret cirosundaki payiyla ¢arpilir (Kudrin, 2006:10).

E,r= Z PE, + Wi
i

Dolayistyla, reel doviz kurunun hesaplanmasinda kullanilan standart yontem, yurti¢i ve yurtdigindaki
tiiketici fiyat endekslerinin (TUFE'ler) her bir iilkenin dis ticaret cirosundaki payiyla orantili olarak
agirliklandirilmasina dayanmaktadir.

Doviz kuru, borsada ve tezgah iistii piyasada doviz alim satiminin bir sonucu olarak piyasada degisebilir,
bankalarda doniistiirme islemlerinin uygulanmasi veya resmi olarak resmi kurumlar tarafindan
yapilabilir. Tlk durumda, doviz kurunda bir piyasa artisindan veya diisiisiinden soz ederler. ikinci
durumda, doviz kurundaki resmi artisa yeniden degerleme, diisiise devaliiasyon denir (Voronin,
2007:12). Ticaret farkli yerlerde ve iilke disinda gerceklestiginden, her bir para birimi igin birgok piyasa
orani vardir. Ek olarak, her ticari banka kendi oranlarini belirler. Piyasada doviz kuru biiyiik 6l¢iide tek
tip olarak, doviz lizerinden veya doviz alim satim islemlerinin bir sonucu olarak belirlenirken, bankalar
alis ve satis oranlar1 belirler. Farklari, bankanin dondstiirme islemlerinden elde ettigi kar1 temsil eder.
Bu oranlar arasindaki goreceli farka spread veya marj denir (Balabanov, 2004:147).

Doviz piyasasi, doviz ve menkul kiymet alim satim igslemlerinin yan1 sira déviz sermaye yatirimi
islemlerinin uygulanmasinda ortaya ¢ikan bir ekonomik iliskiler alanidir. Piyasada, herhangi bir
ekonomik varlik yalmzca bir satici veya alici olarak hareket eder. Doviz piyasasi, saticinin ve alicinin
menfaatlerini para birimi degerinde uzlastirmak igin bir tiir aragtir. Pazardaki bir satict veya alicinin
herhangi bir eylemi ticari bir risk icerir. Ticari risk, bir veya daha fazla finansal ve ticari faaliyetin
uygulanmasindan kaynaklanan olas1 zarar riskidir (Abaan, 1995:253).

2.1. Déviz Kurunun Teorik Acidan incelenmesi

Doéviz kuru teorilerinin kuruculari sunlardir (Rogoff, Husain, Mody, Brooks ve Oomes, 2003:41):

o J. Wheatley
e D. Ricardo
e D. Hume

Doviz kuru teorilerinin ardillar1 (Rogoff, Husain, Mody, Brooks ve Oomes, 2003:43):
e John Keynes
e Milton Friedman

Doviz kurlarii belirleyen veya etkileyen baslica tinlii kisiler ise (Rogoff, Husain, Mody, Brooks ve
Oomes, 2003:45):

e Alan Greenspan
o (George Soros

Satin Alma Giicii Parite Teorisi, uluslararasi ticarette denge olusturan islemlerle sinirli, bir para birimini
piyasa oranlarindan digerine doniistiiriirken ayni tiiketici mal ve hizmet sepetlerini satin almak i¢in ayni
miktarda paranin gerekli olacagi teorisidir. Bu teoriden, para birimlerinin piyasa oraninin satin alma
giicii paritesi ile belirlenmesi gerektigi sonucu ¢ikar. Bununla birlikte, ger¢ekte, para birimlerinin piyasa
doviz kuru, sermayenin iilkeler arasindaki hareketini, nakliye maliyetlerini ve bir dizi bagka faktorii
hesaba katmadigi i¢in ne kisa ne de uzun vadede SAGP ile ¢akismaz (Parasiz, 1997:58).
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2.2. Doviz Kuru Politikalar

Yapisal para politikasi, tiim {ilkeler arasindaki etkilesim ilkelerini iyilestirmeyi amaclayan para birimi
reformlar bi¢iminde yiiriitiiliir ve bir kural olarak, bireysel para birimlerinin konumunu giiclendirme ve
ayricaliklara ulasma miicadelesi eslik eder. Ayn1 zamanda, yapisal para politikasi, doviz kurlarini, para
durumlarint ve kiymetli maden piyasalarinin igleyisini diizenleyen bir dizi kisa vadeli 6nlemi iceren
mevcut egilimin olusumunu belirler (Yeboah, Shaik ve Allen, 2009:512).

Kural olarak, doviz kurunu ve 6demeler dengesini diizenlemek igin, uluslararasi sermaye hareketini,
para arzini, fiyat1 ve kredilerin i¢ dinamiklerini etkilemek i¢in, lilke merkez bankasi bir indirim politikas1
uygulayabilir. ikincisinin zii, bankanin iskonto oranim degistirmektir (Yazici ve Islam, 2012:36).

Oyleyse, pasif bir 5demeler dengesi ile bankanin iskonto oranindaki bir artis, faiz oraninin énemli dlgiide
diisiik oldugu iilkelerden sermaye girislerinde bir artisa katkida bulunur. Boylece, indirim politikasi
tilkeden sermaye kagisini engeller, 6demeler dengesini dengeler ve 6deme oranini artirir. Ancak tilke
ekonomisi durgunluk i¢indeyse, ddemeler dengesini iyilestirmek i¢in i1skonto oraninin artirilmasi
ekonomiyi olumsuz etkiler. Ayni1 zamanda, ekonomideki istikrarsizlik, bir veya daha fazla faiz oraniyla
calisirken, sermayenin iilkeden hareketini her zaman 6nceden belirlemez. Ayrica diinya ekonomisinde
sermaye ve kredinin uluslararasi hareketini diizenleyen faktdrler arttigi i¢in bu durum muhasebe
politikalarmin 6demeler dengesi iizerindeki etkisini zayiflatmaktadir. Diger bir deyisle, indirim
politikasinin ¢eliskili i¢ ve dig hedefleri, kisa siiresi ve nispeten diisiik etkinligi nedeniyle onu daha az
cekici kilmaktadir. Bunun bir 6rnegi, indirim politikasinin yalnizca 30-40'larda ve 50'i yillarin bagindan
itibaren (ingiltere, ABD ve digerleri) etkinlestirilmesidir. Bununla birlikte, ekonomik baglarin artan
uluslararasilagsmasi, fiyat reaksiyonlarinin etkisini diger iilkelerdeki 1skonto oranlarinda sabit egilimlere
olan ihtiyaci belirlemektedir (Yanikkaya, Kaya ve Kogctiirk, 2013:236).

2.3. Doviz Kurlarimmmm Ekonomik Etkileri

MacDonald (2000), esnek doviz kurlarinin temel 6zelliklerinden birinin, oldukg¢a degisken olmalar1 ve
bu tir dalgalanmalarin ticaret ve yatinm kanallar1 araciligiyla biiylimeyi etkileyebilecegini
vurgulamaktadir. Ayrica, Balassa-Samuelson ve Houthakker-Magee-Krugman hipotezlerini kullanarak
sektorel ve toplam biiylime ile doviz kuru arasindaki baglantilari ele aliyor. Makalesinin ana sonucu
hem i¢ hem de dis avro bélgesi i¢in mevcut doviz kuru diizenlemelerinin ekonomik biiyiimeyi
muhtemelen canlandiracagidir.

Chen (2012), reel doviz kurunun ekonomik biiyliimedeki roliinii ve Cin'deki iller arasinda biiyiime
oranlariin yakinsamasini incelemektedir. Dinamik panel veri tahminiyle birlikte 1992—2008 donemine
ait 28 Cin vilayetinden alinan verileri kullanarak, kiy illeri arasinda ve ayrica i¢ iller arasinda kosullu
yakinsamay1 buldu. Burada bildirilen sonuglar, reel doviz kuru degerlenmesinin illerdeki ekonomik
biiylime {izerindeki olumlu etkisini teyit ediyor.

Hua (2012), reel doviz kuru artirilmis Cobb-Douglas iiretim fonksiyonu 6nererek, reel doviz kurunun
ekonomik bilyiime {izerinde ¢ok yonlii etki yaptigini gostermistir. Gergek bir degerlenme, ticarete konu
olan sektdrde uluslararasi rekabet giiclinli bozarak ve is kayiplarina neden olarak biiylimeyi olumsuz
etkiliyorsa, ayni zamanda sermaye yogunlugunu, beserl sermayeyi destekleyerek ve verimlilik
iyilestirmeleri i¢in baski uygulayarak ekonomik biiyiime iizerinde olumlu etkiler yaratir. Fonksiyon,
GMM sistemi tahmin yaklagimi ve 1987'den 2008'e kadar olan donemde 29 Cin eyaleti i¢gin bir panel
verisi kullanilarak tahmin edilmistir. Sonuglar, reel doviz kuru degerlenmesinin ekonomik biiylime
iizerinde olumsuz bir etkiye sahip oldugunu gdstermektedir.

McPherson ve Rakovskipaper (2000), Kenya'daki ekonomik biiyiime ve doviz kuru arasindaki iliskiyi
1970-1996 dénemine ait verilere dayanarak, reel ve nominal déviz kurlar1 ile GSYIH biiyiimesi
arasindaki olasi dogrudan ve dolayli iliskiyi analiz ederler. Sonuglar, iki degisken arasinda istatistiksel
olarak anlaml1 bir dogrudan iliski olmadigin1 gostermektedir. Razmi, Rapetti ve Skott (2012) makalesi
(i) bu bulgular1 agiklamaya yardimci olacak bi¢imsel bir model ve (ii) yatirim ile reel doviz kuru
arasindaki iliskiye dair ekonometrik kanitlar sunmaktadir. Onlarm modeli, 6l¢ege gore siirekli getiriler
altinda bile (gizli) issizligin i¢sel biiyiimenin bir kaynagi oldugunu vurgulamaktadir. Bununla birlikte,
biiytimeyi destekleyen politikalar dis dengeyi etkiler ve hem biiyiime hiz1 hem de ticaret dengesi
hedeflerine ulagsmak i¢in iki araca ihtiya¢ vardir. Reel doviz kuru bu araglardan biri olarak hizmet
edebilir. Modelin reel doviz kurlar ile sermaye birikim orani arasindaki iliskiye etkileri, ekonometrik
analizimizde destek bulmaktadir.
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3. EKONOMIK BUYUME ve iSSIZLiK KAVRAMI

Ekonomik biiyiime, bir donemden basgka bir donemle karsilastirilan ticari mal ve girisimler yaratmak
icin bir ulusun veya ekonominin smirinda bir genislemedir (Korkmaz, 2015:58). Toplam ekonomi
bilyiimesi gayri safi milli hasila (GSMH) veya gayri safi yurtici hasila (GSY1H) kadar tahmin edilebilir,
ekonomik biiyiimenin herhangi bir hiikiimetin temel politika hedefi oldugunu belirtir. Bazi
arastirmalarda GSYIH ekonomik biiyiime olarak kullanilmaktadir. GSYIH ayrica niifusun genel yasam
standardinin temsilcisidir. Kisi basina diigen milli gelir ile 6l¢tliir ve niifusun 6nemli bir ¢ogunlugu i¢in
insanin temel ihtiyaclarinin karsilanmasi i¢in hesaplanmig bir zaman ¢ergevesinde gelir dagiliminin elde
edilmesini kolaylagtirir.

Emecheta ve lbe (2014:12), ekonomik biiyiimeyi verimlilikteki artis olarak tanimladi. Uretkenlik,
tiretken ¢iktidaki artistir, ancak ekonomik biiyiime, marjinal {iretkenlikte artis olmadan, ancak artan
dogum oranlar1 ve go¢ yoluyla da saglanabilir. Biiylimenin bir ekonomi ile iliskilendirilebilmesi igin,
tiretken ekonominin daha fazla mal {iretmesi ve dncekinden daha fazla sayida yonetim vermesi gerekir.
Biiyiime sadece iiretilen mallarin miktar1 degil, saglanan mal ve girigsimlerin tahmininin 6lgiisiidiir. Bu
nedenle, ekonomik biiyiime, daha yiliksek veya genisletilmis kisisel tatmin veya giinliik rahatlik
beklentisi ile iligkilidir.

Aliyu ve Hashin (2014:18), ekonomik biiylimeyi, ulusal iicretteki konum degisikligi veya belirli bir
zaman dilimi boyunca bir ulus tarafindan iiriin ve girisim yaratma diizeyindeki artig olarak tanimladi.
Bir ekonominin yarattig1 {iriin ve isletmelerin genigleyen dengeli piyasa tahminlerinde bir siire sonra
artis olur.

3.1. Ekonomik Biiyiime Modelleri

Adam Smith'ten Marshall'a klasik iktisat¢ilar, yiiksek ekonomik biiytime oranlarini esas olarak sermaye
birikimine bagladilar (Hahn ve Matthew, 1964:779). Yeni ve daha iyi ekipman, liretim teknolojisini
gelistirerek calisanlarin Uretkenligini artirir. Daha yiiksek tasarruf ve yatirim oranlari, daha fazla
sermaye birikimine izin verir ve daha yiiksek ekonomik biiyiime oranlari iiretir. Ekonomik biiyiimenin
genel denge mekanizmasina inaniyorlard: ve liretkenlikteki artisin otomatik olarak iicret oraninda artiga
doniistiigiini diisiiniiyorlardi. Arz uzun vadede kendi talebini yarattigi i¢in ekonominin kendisine
birakilirsa daha iyi ¢alistigimi savundular (Say Yasasi). Mutlak ekonomik 6zgiirliigii ve iktisadi
faaliyetlerde hiikiimetin asgari roliinii desteklediler. Bu liberal ekonomik fikirler, Ingiltere ve diger
bir¢ok Bati ekonomisindeki sanayi devriminin biiyiik basarisinin arkasindaydi. Klasik fikirler sonraki
nesillerde iktisatcilarin ¢alismalarinda daha dogru bir analitik gergeveye kavustu.

Ramsey'in (1928:543) matematiksel tasarruf teorisi, kullanim 6émrii boyunca fayday1 maksimize etmeyi
seven bir birey (veya yardimsever bir sosyal planlamaci) ig¢in optimal tasarruf oranini gosterdi.
Bellman'in (1957:55) dinamik programlamasi, Solows'un neoklasik ekonomik biiyiime modeli, Cass'in
(1965:233) ve Koopmans’in (1966:77) optimal biiyiime ¢ergevesi, makroekonomide dalgalanmalar gibi
kisa vadeli is dongiisii konularina daha fazla odaklanan daha eksiksiz dinamikler ekledi. Keynesyen
modeli izleyen Harrod (1939) ve Domar (1946, 1947), ekonomik biiylime i¢in basit bir formiil tiiretmede
sabit bir tasarruf oran1 ve sermaye ¢ikt1 oran1 varsaydi.

Solow (1956:66), sermaye ve emek arasina acgik¢a ikame edilebilirligi dahil ederek bu eksiklikten
kac¢indi, bunu Cobb-Douglas veya CES iiretim fonksiyonlarini kullanarak gdsterdi. Cass (1965:240) ve
Koopmans (1965:80), tasarruf ve yatirim oranlarinin ayn1 zamanda hane halklarinin ve firmalarin 6miir
boyu fayda maksimizasyonu davranigina endojen hale geldigi optimal ekonomik biiylime modellerini
tiiretmistir.

Solow’un neoklasik biiylime modeli, marjinal iiriinlerine esit faktorlere iicret 6deyen {ireticiler
tarafindan karin maksimize edilmesini; Gelecekte kullanim icin gelirlerinin sabit bir kismin1 biriktiren
tiikketiciler tarafindan fayday1 maksimize etme; tasarruf ve yatirim arasindaki esitlikle kapanma modeli,
iicret kira oranlarina bagl olarak sermaye ve emek arasinda ikame. Ekonomi politikalari, bu goreli
fiyatlar ¢arpitarak bir girdiyi digerine gére daha ucuz veya pahali hale getirebilir. Bu model, diizgiin ve
siirekli ve iki farkli {iretim fonksiyonu varsayar. Diisiik sermaye stoku ile sermayenin iiretkenligi
yiiksektir ve daha diisiik isgiicii girdileri ile emegin tiretkenligi yiiksektir. Sermayenin tiretkenligi, emek
bol gelismekte olan ekonomilerde sermaye bol gelismis ekonomilere gore daha yiiksektir. Tasarruf
oranini artiran kamu politikasi, yalnizca ¢ikt1 diizeyini etkileyebilir, ancak yalnizca digsal teknolojik
ilerleme hizindan artabilen ¢ikt1 biiyiime oranini etkileyemez.
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3.2. Issizlik Kavram ve Issizligin Tanimi

Issizlik, calismak isteyen bir iilkenin ekonomik olarak aktif niifusunun bir kisminmn uygun bir is
bulamadig1 sosyo-ekonomik bir olgudur. Bu, liretimin miiteakip genislemesi sirasinda veya yapisal
diizenlemeler sirasinda kullanilabilecek bos emek rezervidir. Uluslararasi Calisma Orgiitii'niin tanimina
gore, issiz kisi, su anda calismayan, ancak is arayan ve ise baslamaya hazir olan kisidir. Istihdam edilen
kisi, haftada en az bir saat ¢alisan ve parasal tazminat alan kigi veya haftada en az 15 saat ¢aligan bir aile
sirketinde ticretsiz ¢alisandir. Ayrica, 16 yasin altindaki ¢alisan ¢ocuklar, maag alip almadiklarina veya
licretsiz calisip ¢alismadiklarina bakilmaksizin isten diglanir (Yiiksel, 2003:22).

Bat1 ekonomi literatiiriinde, issizligin nedenleri 6ncelikle tamamen ekonomik bir yaklagim temelinde
incelenir. Ayni zamanda, issizlik, toplam isglicliniin tam olarak yetersiz kullanilmasinin
makroekonomik bir sorunu olarak goriiliiyor. Issizligin nedenleri genellikle isgiicii piyasasindaki
dengesizliklere veya bu piyasadaki olumsuz degisikliklere atfedilir (Yahsi, 2007:77).

Issizligin nedenlerini agiklayan en iinlii teori, Keynes'in teorisidir ve 30'lu yillarin ortalarinda issizligin
nedenini yliksek licretlerle agiklayan klasik iktisat¢ilarin (A. Smith, A. Marshall) teorisinin yerini
almistir. Keynes'e gore issizlik, toplam talebin ters fonksiyonudur. "Istihdam miktar1," diye yaziyordu
Keynes, "cok kesin bir sekilde etkin talep miktariyla iligkilidir." Yetersiz etkili talep hacmi, yatirim
siirecinin yavaglamasina ve sonug¢ olarak istihdam saglamanin imkansizligina yol agarak issizligin
artmasina neden olur. Keynes, bu durumdan, basta yatirim mallar1 olmak {izere devlet harcamalarini
artirarak toplam talebin olusumunda devletin roliinii artirmada bir ¢ikis yolu gordii. Issizligin nedenleri
ile ilgili mevcut tiim goriigler agagidaki gibi gruplandirilabilir (Uyanik, 2008:210).

Birincisi, igsizligin nedeni, ulasilan ulusal iiretim diizeyine kiyasla gorece fazla niifus, "fazlalik" olabilir.
Bu issizlik faktorii, 6zellikle gelismekte olan iilkelerde giicliidiir. Ikincisi, issizlik, teknoloji de dahil
olmak {izere ekonominin yapisindaki degisikliklerin bir sonucu olabilir (yapisal igsizlik). Bu issizlik
gecicidir, ¢iinkii eski sanayi ve sanayilerin (teknolojilerin) yerini yenileri almistir. Ugiinciisii, issizlik,
insanlarin "istedikleri gibi" is bulma dogal arzular ve daha iyi ¢alisma kosullar ve {icret (siirtiinmeli
issizlik) nedeniyle gegici olarak artabilir. Dordiinciisti, issizlik oraninda O6zellikle giiclii bir artis,
ckonomideki dongiisel diisiisiin (dongiisel issizlik) bir sonucu olarak ortaya ¢ikar. Bu tiir issizlik en
tehlikelidir, ¢iinkii bir kisir dongii ortaya cikar: iretimde diislis- issizlik- toplam gelir diizeyinde azalma-
toplam talepte azalma- tiretimde diisiis- issizlik vb. Besincisi, baz1 durumlarda, bir isci ile bir isveren
arasindaki iligskiye devletin ve sendikalarin aktif miidahalesi, issizligin bir tireteci haline gelebilir, bu da
iicretlerin piyasada esnek olmamasina yol acar ve girisimcileri, azaltarak karlar1 maksimize etme
sorununu ¢dzmeye zorlar (Sen, 2008:14).

Issmhgm tim bu nedenleri daha ¢ok issizligin boyutunu ve dinamiklerini etkileyen faktorlerdir.
Issizligin ana kaynaklar piyasa oranlar1 ve isgiicii piyasasindaki kosullar degildir. Isgiicii piyasasi
yalnizca isgiicli arz ve talebi arasindaki mevcut oranlart yansitir, ancak bunlarin olusumuna dogrudan
katilmaz. Bu oranlar, isgiicii piyasasi disindaki siireclere baglidir (Uyanik, 2008:215). Piyasa onlari
sadece ac1ga cikarir, igsizligi gosterir, topluma goriiniir kilar.

3.3. Issizligin Tiirleri

Modern ekonomistler igsizligi piyasa ekonomisinin dogal ve ayrilmaz bir pargasi olarak goriiyorlar. Bu
baglamda, issizlik tiirlerinin analizine biiyiik 6nem verilmektedir. Kural olarak, issizlik tiirlerini ayirt
etme kriteri, olusumunun nedeni ve siiresidir (istikrar). Genellikle bes tiir igsizlik vardir: siirtiinmeli,
yapisal, dongiisel, zorunlu, goniillii; gizli, mevsimsel olarak da bahsedilmektedir (Karatas, 1996:20).

Siirtiinme, toplumun kaynaklarinin mal ve hizmetlerin iiretim tiirleri ve alanlar1 arasindaki dagilimindaki
siirekli degisikliklerden kaynaklanan igsizliktir. Bu degisiklikler nitelikler, bilgiler, beceriler i¢in
gereksinimleri degistirir. Sonug olarak, igveren ihtiya¢ duydugu calisan1 bulamaz ve calisan, artik
toplum tarafindan gerekli olmayan isleri yapmak i¢in yeterli niteliklere sahip olmasina ragmen, igvereni
bulamaz. Giinlimiizde siirtiinmeli issizlik, vatandaglarin degisen taleplerini karsilamak icin iiretimin
siirekli yenilenmesi i¢in ekonominin verimliligini siirdiirmek i¢in toplumun 6demesi gereken bedel
olarak kabul edilmektedir. Bu tiir igsizligin ana belirtisi kisa siirelidir. Ve bu nedenle siirtiinmeli igsizlik,
ortadan kaldirilmasi imkénsiz oldugu kadar pratik de olmayan bir olgudur. "Bu tiir bir igsizlik, i¢eriginde
dogaldir" (Cetinkaya, 2010:49).

Pek cok isci diisiik iiretkenlikli, diisiik {icretli islerden daha yiiksek ticretli, daha {iretken iglere gectigi
icin bu igsizlik bir dereceye kadar arzu edilir. Bu, isciler icin daha yiiksek gelir ve isgiicli kaynaklarinin
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daha rasyonel dagilimi anlamma gelir. Issizligin bir baska klasik bicimi de dongiisel issizliktir.
Endiistriyel bir kriz sirasinda iiretimdeki diisiis, depresyon, yani toplam veya toplam maliyet eksikligi
ile karakterize edilen ekonomik dongii asamasindan kaynaklanir. Mal ve hizmetlere olan toplam talep
azaldiginda, istihdam azalir ve issizlik artar. Bu nedenle, dongiisel issizlik bazen talep tarafi igsizlik
olarak adlandirilir. Iyilesme ve toparlanmaya gegisle birlikte, issizlerin say1s1 genellikle azalir. Dongiisel
igsizlik, olumsuz bir ekonomik olgudur. Varligi, ekonominin tam istihdamda iglemedigini ve bu nedenle
potansiyel GSYIH diizeyine ulasilmadigim géstermektedir (Kumas, 2001:400).

Zorunlu issizlik, hiikiimetin diizenlemesi ve sendikalarin miicadelesi sonucunda ticretler denge
noktasinin iizerine ¢iktiginda ortaya ¢ikar. Bu durumda, girisimciler, yiiksek ticretler nedeniyle isgiicii
istihdamini azaltmak zorunda kaliyor. Ise alman isgiicii sayisin1 azaltma ihtiyaci, maliyetleri diisiirme
ihtiyacinin belirledigi rekabetten kaynaklanmaktadir (Onaran, 2007:10).

Mevsimsel issizlik, bazi endiistriler tarafindan farkli zaman dilimlerinde gergeklestirilen esitsiz tiretim
hacimleriyle iliskilidir, yani, baz1 aylarda bu endiistrilerde isgiicii talebi artar (ve sonug olarak igsizlik
azalir), digerlerinde azalir (ve igsizlik artar). Bu tiir igsizlik, turizm, tarim, baz1 ticaret ve insaat endiistrisi
icin tipiktir. Mevsimsel issizlik genellikle siirtiinmeli igsizlik olarak adlandirilir (Onaran, 2007:10).

Gizli igsizligin siirekliliginin ilk nedenleri grubu asagidaki noktalar igerir. Birincisi, liretimdeki diisiis
baglaminda bile, sirket yoneticileri yar1 zamanli istihdam, iicretli (ve licretsiz) tatiller getirerek personeli
gelecekte tutmaya calisiyorlar. ikinci olarak, personelin tutulmasi, devletten mali destek beklememizi
saglar. Ugiinciisii, firmalar genellikle, serbest birakilan iscilerin sosyal haklarin1 ve ¢alisma yasalarina
uygun olarak istihdam siiresi boyunca iicretlerini 6deyecek fonlara sahip degildir. Bu nedenle, isten
¢ikarmalar, kural olarak, siirekli kotiilesen calisma kosullart ve diisiik iicretlerin kiskirttigi "kendi 6zgiir
iradelerinin" damgasiyla gerceklesir. Birka¢ yil Once, Ozellestirmenin ilk asamasinda, sirketler
devletlerini sirketlestirme amaciyla korudular: bildiginiz gibi, baslangicta sirketlestirme is¢i kolektifleri
tarafindan gergeklestirildi. Ancak, simdiye kadar, ¢ercevelerin tutulmasi i¢in bu neden ortadan kalkti
(Kumas, 2001:401).

Issizlik, piyasa ekonomisinin karakteristik bir 6zelligidir. Optimal biiyiime rejiminin ve ekonomik
istikrar durumunun elde edildigi belirli bir ¢ergeve igine yerlestirilmelidir. Bu fenomenin kontrolsiiz
gelisimi, ciddi makroekonomik sonuglar dogurabilir.

3.4. Ekonomik Biiyiimenin Issizlikle iliskisi

Tek basina biiyiime, 6zellikle yoksul, savunmasiz insanlar i¢in- hayatin disinda kalma riski olan herkes
i¢in islerin sayisinda ve kalitesinde bir artis anlamina gelmez. Daha ziyade, {iretken istihdamin biiyiimesi
icin bir 6n kosuldur, artan iiretkenligin ve artan istihdamin birlesik sonucudur. Bu nedenle, ekonomik
biliylime orani, isttihdam ve isgiicii verimliliginde biiylimenin gergeklesebilecegi mutlak bir tavan
belirler. Bu durumda biiyiimenin yapis1 veya dogas1 da biiyiik 6nem tasir. Ekonomik biiylimenin tiretken
istihdam tizerindeki etkisi sadece oranina degil, ayn1 zamanda iiretken istthdam yaratmaya ne kadar
etkili bir sekilde doniistiigiine de baghdir. Ikincisi ise biiyiimenin sektorel yapisi ve bireysel
sektorlerdeki biiylimenin sermaye yogunlugu (emek yogunlugu) gibi bir dizi faktdre baglidir.
Genellikle, sadece is sayisini artirmak degil, ayn1 zamanda isgiicii verimliligini ve istihdamdan elde
edilen gelir seviyesini de artirmak gerekir. Bu nedenle, ekonomik kalkinmanin istihdam agisindan
analizinin konusu, ekonomik biiyiimenin is sayisindaki artis ve isglicii verimliligindeki (gelir) artis
ihtiyacini ne 6lciide karsiladiginin bir degerlendirmesi olmalidir. Béyle bir degerlendirmenin anlamli
olmasi igin endistri baglaminda gergeklestirilmesi gerekir. Ayni zamanda, orta ve uzun vadede
ekonomik kalkinmanin siirdiiriilebilirligi i¢in temel 6nem, ekonomik biiylimenin iiretken doniisiimle ne
Olciide iligkilendirildigi ve ona rehberlik edildigi diizeyidir (International Labour Organization [ILO],
2015).

Bir ekonominin yeterli istihdam firsatlar1 yaratma yetenegini Olgen gostergeler, genel ekonomik
performans hakkinda yararli bilgiler saglayabilir. Bu gostergeler issizlik oranini, istihdam edilen
niifusun payini, isgiiciine katilim oranini ve biiyiimenin emek yogunlugunu veya ¢iktrya gore esnekligini
icerir- son gosterge, ekonomik ekonominin 1 yilizde puani basina ne kadar istihdam artiginin
hesaplandigii 6lger. Biiyiimenin istihdam bilesenindeki diisiis endise verici olmahdir. Istihdam ve
insana yakigir isin biliylime ve yoksullugu azaltma politikalarina dahil edilmesi, tiim niifus genelinde
bliylimenin etkisini en iist diizeye ¢ikararak biiyliimenin siirdiiriilebilir ve kapsayici olmasini saglar.

Ozellikle kayitli ekonominin kiiciik oldugu ve birgok kadin ve erkegin ¢alistiklar1 gercegine ragmen-
bazen agir ve diizensiz islerde- kazanamadigi iilkelerde, "calisan yoksullarin" durumuna 6zel dikkat
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gosterilmelidir. Ucretli ¢alismay iicretsiz calismayla birlestirenler arasinda kadinlar erkeklerden daha
uzun siire ¢aligiyorlar, bu da yalnizca maddi durumlarimni kétiilestirmekle kalmiyor, ayni zamanda insana
yakisir bir is bulma firsatlarini daha da zayiflatiyor (ILO, 2016).

4. LITERATUR TARAMASI

Odemeler dengesi ve doviz kuruna parasal yaklagimin basit bir versiyonu dahil olmak iizere, i¢ ve dis
gostergeler agisindan acik bir ekonominin makroekonomik istikrarina yaklagimla iligkili temel denge
genel sorunlarinin teorik ¢aligmalar kapsamaktadir.

Gyang, Anzaku ve lyakwari (2018), Nijerya'da 1986-2015 donemlerinde issizligin, enflasyonun ve
ekonomik biliylimenin (gercek gayri safi yurtici hasila) duragan 6zelliklerini incelemek igin Artirilmis
Dickey-Fuller Testini (ADF) ve ayrica Johansen ortak entegrasyonunu kullanilmistir. Uzun vadede ve
kisa vadede esbiitlinlesmeyi kontrol etmek i¢in Granger Nedensellik Testlerinin yani sira igsizlik orani,
enflasyon orani ve ekonomik ilerleme arasindaki nedenselligi test edilmistir. Ancak bulgular, issizlik
orani, enflasyon oran1 ve ekonomik ilerleme orani arasinda kisa ve uzun vadeli bir iligki oldugunu
gosterdi ve Graner Nedensellik Testi bulgulari da igsizlik ve Enflasyonun ilerleme oranini agiklamada
istatistiksel olarak dnemli olmadigin1 géstermistir.

Ozel, Sezgin ve Topkaya (2013), 2000-2011 yillar1 arasinda yedi sanayi iilkesi (G7) igin mali biiyiime,
verimlilik ve issizlik verilerini incelemek tizere bir ¢alisma yiiriittii. Caligmalarin bulgulari, giiglii ve
anlamli bir olumsuz iligski oldugunu ortaya koydu. Dahasi, ¢aligmalarin bulgusu, kriz sonrast doneme
iligki tesbit edilmistir. Bu ¢alismaya gore 2008-2011 doneminde issizlik orani ile ekonomik gelisme
orani arasinda zayif bir ters iliski oldugunu ortaya koymustur.

Soylu, Cakmak ve Okur (2017), 1992-2014 déneminde Dogu Avrupa Ulkelerinde ekonomik ilerleme
ile igsizlik arasindaki iliskiyi panel veri ¢ergevesinde incelemek i¢in Panel Unit Root, Pooled Panel OLS
ve Panel Johansen Co-entegrasyon testi uyguladi. Calismalarin bulgulari, issizligin ve ekonomik
bliylimenin birinci diizeyde duragan oldugunu ortaya koymustur. Bununla birlikte, ¢alismalarin
bulgulari, issizlik ve ekonomik ilerleme arasinda olumsuz bir uzun vadeli esbiitiinlesmenin varligini da
ortaya koydu. Dahasi, ekonomik ilerleme igsizlikte olumlu bir degisiklige neden olur, bu da ekonomik
ilerlemede bir yiikselisin sonunda issizlikte bir diislise yol agacagi anlamina gelmektedir.

Dollar (1992), doviz kurundaki dalgalanmalarinin reel ekonomiyi etkileyip etkilemedigini incelemis ve
95 gelismekte olan lilkeden olusan bir orneklemde iki degisken arasinda olumsuz bir etki yapip
yapmadigini ve yatirimin biiylime iizerindeki olumlu etkisini incelemistir. Aghion, Bacchetta, Ranciere
ve Rogoff (2009), calismalarim1 1960-2000 déneminde 83 iilkeye genisletmislerdir. Doviz kuru
oynakliginin olumsuz etkilerinin finansal piyasanin gelismedigi iilkelerin sunuldugunu bulmuslardir.
Gelismis tlkelerde riskli islemleri kapsayacak sekilde hedging enstriimanlari imzaladiklarindan bu
olumsuz etki azalmaktadir. D6viz kuru sabit oldugunda ekonomik biiylimenin, déviz kurunun yanls
hizalandi1g1 zamandan daha hizli artabilecegini 6ne siirdiiler.

Jamil, Streissler ve Kunst (2012), Avrupa Para Birligi'ndeki on bir Avrupa iilkesi ve Euro'yu ortak para
birimi olarak benimsemeyen dort iilke i¢in iki donem boyunca dalgalanmanin biiyiime iizerindeki
etkisini incelemistir. Sonuclar, analizde iilkeler i¢in karisiktir, ancak ortak para birimi, doviz kuru
oynakliginin endiistriyel iiretim {izerindeki zararl etkisini azaltir. Ayrica, Almanya ve Danimarka igin,
doviz kuru oynakliginin etkisi, ortak bir para biriminin uygulanmasindan 6nce ve sonra her iki donem
icin de negatif olmustur. Schnabl (2008) tarafindan yapilan ¢aligsma, sermaye piyasasinin gelismemis
kaldig1 ve makroekonomik istikrarsizligin yiiksek olma egiliminde oldugu bir ekonomik yakalama
siirecinde iilkeler i¢in bilyiime ve déviz kuru oynaklig1 arasinda ters bir iligski kurmaktadir. 1980-2011
doneminde OECD iilkelerinde yillik bir panelde doviz kuru istikrarsizliginin ekonomik biiyiime
iizerindeki etkisini incelemek igin Janus ve Riera-Crichton (2015) tarafindan yapilan c¢alismada
Enstriimantal Degiskenler tahminini (IV) kulland1 ve efektif doviz kuru oynakligi ekonomik biiylime ile
olumsuz iligkilidir.

Arastirmanin amacina ulasmak i¢in doviz kurunun issizlik tizerindeki etkisini tahmin etmek igin
Pesaran, Schuermann, Treutler ve Weiner, t.y.) ve (Bakhshi ve Ebrahimi, 2016) modelleri kullanilmustir.

U=f (RER, GSYIHI, NX) €))
(1) Denklemine ilgili lineer denklem asagidaki gibi yazilmaktadir:
U= B, + BRER, + 5,GDP, + B,NX; + &,
(U: issizlik, RER: Reel doviz kuru, GDP: GSYIH, NX: Net ihracat)
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Tablo 1: Verilerin Tanimi

DEGISKEN DEGISKENIN TANIMI DEGISKENIN KISALTMASI KAYNAK
Issizlik Issizlik Oran1 (%) U TUIK
Reel doviz kuru Reel Doviz Kuru (Tiiketici Fiyat Endeksine Dayal1) RER TCMB
Net Ihracat (Ihracat-ithalat) NX Trademap
GSYIH GSYIH GDP FRED

5. BULGULAR

Duragan olmayan zaman serisi analize dahil edilmesi durumunda sahte regresyon sorunuyla
kargilastigimiz icin elde edilen sonuglar gercek sonuglart yansitmayacaktir. Degiskenler 1(0) ve 1(1)
seviyelerinde duragandir. Duraganlik diizeyini dikkate alarak uygun analiz metodu ele alinmigtir.

Denklemin test edilebilir Asimetrik ARDL modeli kullanarak turizm gelirlerinin asimetrik etkisi test
edilecektir. Asimetrik ARDL veya NARDL modeli (Greenwood-Nimmo vd., 2010) ve (Shin, Yu ve
Greenwood-Nimmo, 2011) tarafindan gelistirilen ve simetrik uzun ve kisa dénemli dogrusal olmayan
iligkiyi ve asimetrik hata diizeltmeyi birlestiren NARDL modeli ile yapilandirilmig kismi toplam
ayrisma asagidaki gibi sunulmaktadir:

Tablo 2: Birim K6k Test Sonuglar

Degisken ADF* PP*
sabitli Sabitli ve trendli Sabitli Sabitli ve trendli
GDP -0.81 (8) -4.05(7)** -0.68(4) -2.70(4)
AGDP -4.13(7)*** -4.12(7)*** -0.68(4) -2.70(4)
RER -0.48(2) -3.82(1)** -0.63(2) -3.24(2)*
ARER -6.93(1)*** -6.94(1)*** -6.46(8)*** -6.40(8)***
U -1.18(0) -1.83(0) -1.37(5) -2.27(5)
AU -8.23(0)*** -8.16(0)*** -8.40(5)*** -8.34(5)***
NX -4.84(0)*** -6.37(0)*** -4.72(2)*** -6.35(1)***

Birim k&k test sonuglarina gére GSYIH, reel doviz kuru ve issizlik orani1 birinci farkinda I(1) duragandar.
Ancak net ihracat seviyesinde 1(0) duragandir. Bu nedenle degiskenler arasinda iliskini geneleksel
esbiitiinlesik yontemlerin ile incelenmesi dogru olmayacaktir. Analiz i¢in (Pesaran, Schuermann ve
Smith 2001) tarafindan gelistirilen ARDL Sinir testi en uygun yontem olacaktir. Ciinkii ARDL sinir
testi yontemi bagimli ve agiklayict degiskenlerin gecikmelerine duyarli olarak inceleme imkanim ve bu
etkiyi sistemsel iliskiye dahil edilmesine dayanmaktadir.

Bu yontemde, bagimsiz degiskenin agiklayici degisken lzerindeki etkisi, agiklayici degiskenlerin
gecikmeli degerleri arasinda dagitildigi ve geg¢mis zaman dilimleri degerlerinden etkilendigi igin
Autoregressive Distributed Lag Bound Test veya “gecikmesi dagitilmis otoregresif sinir testi” olarak da
bilinmektedir.

Genel bir ARDL modeli su sekilde yazilabilir:

kK 9

p
Yi =4 +alt+zl//iyt—t +ZZﬂi,lej,t—lj +&
i1

ji=11,-0
Ye. bagimli degisken

X Xor Xgomees Xy bagimsiz degiskenle

Uzun Dénem Dinamiklerin Post-Regresyon Sonrasi Tiiretimi ise

p k k Qja
Yi =8, t+ a1t + Zbo,iyt—i +zbjxj,t + ZCLI]AXN—H t&
t=1 j=1 j=11;=1

Ve uzun dénem parametreler:

T AIC'ye gore
i Bartlett Kernel’gore
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" a " b
=2 B=—2
1_Zbo- 1_Zbo-

i=1 ve i=1

Bu caligmaya ilgili ARDL denklemi ise asagidaki gibi yazilmaktadir;
pl p2 p3 p4

AU =a,+ Y a, AU+ @, AGDP_, +> a3, ARER _, +> &, ANX_  +BU, , + B,GDP_ + BNX, +¢,
g=1 =0 q=0 q=0

A Degiskenin birinci farki and 9her degiskenin i¢in gecikme sayis1 ve null hipotezi ise:

Hoi =y =By =0 gy Hi1 /5, %0, 8, %0, f, %0

S6z konusu denklemin tahmin sonuglar1 Tablo 3’de yer almaktadir.:

Tablo 3: Uzun Dénem Katsayilari

IARDL (5,2,0,1) t-istatistiki degeri Olasihk
Bagimh Degisken U -
Sabit Terim 12.79*** 7.94 0.00
GDP -7.17%10 " 11xx* -4.16 0.00
RER 0.063** 1.91 0.06
NX -1.8x 10°° -1.40 0.16
ECut -0.199%** -3.54 0.0007
f- istatistik degeri : 3.29 - -

F-BOUNDS %90 iist sinir degeri: 3.2

. f-istatistik degeri: 1.08 - 0.34
LM Testi R?=2.53 .25

Tablo 2°de, issizlik oran1 bagimh, GSYIH, reel doviz kuru ve net ihracat hacmi bagimsiz degisken
oldugunda, hesaplanan F sinir test istatistigi %10 seviyesinde anlamli oldugu anlamlilik diizeyi tist siir
kritik degerinden (3.2)’den biiylik olarak bulunmustur ve ayni1 zamanda ECT degeri (-0.199) ve %99
giivenlik araliginda istatistiksel olarak anlamli oldugu, negatife ve -1 ile 0 arasinda yer aldigi i¢in segilen
seriler arasinda uzun donem iliskisine rastlanmustir.

Tablo 3’teki sonuglara gére, GSYIH issizlik iizerinde uzun donem itibariyle negatif bir etki yapmistir
ve bu etki ayni zamanda istatistiksel olarak anlamlidir. Reel déviz kuru istatistiksel olarak %95
seviyesinde anlamli ve pozitif isaretlidir. Yani igsizlik orani ile ayn1 yonlii calismaktadir. Net ihracat ise
igsizlik lizerinde ters etki birakmistir ancak istatistik olarak anlamli degildir.

LM otokorelasyon testinin sonuglarina gore, modelde otokorelasyon problemi yoktur. Ote yandan,
grafik f de yer alan CUSUM test sonucuna gore tahmin edilen tiim modellerin %5 anlamlilik diizeyinde
istikrarli oldugu tespit edilmistir.

$ EC = UN - (-0.0000*GDP+ 0.0634*RER -0.0000*NX + 12.7946 )
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Yukarida analiz edilen ARDL modellerine ilave olarak desilenlerin issizlik {izerinde etkisini VAR
modeliyle de aragtirnlmistir. VAR modelinin duraganlik kosulunu saglayip saglamadiginin da
belirlenmesi gerekmektedir. Ashley ve Verbrugge (2009)'ye gore degiskenlerin diizeylerde VAR
modelleme etki-tepki fonksiyonu igin giiven araligi tahmini baglaminda uygundur. Ayrica Peersman
(2005), Sousa ve Zaghini (2008) ve Ojaghlou (2019) Etki-tepki fonksiyonu i¢in I (1) olan verileri yerine
1 (0) kullanmislardir. Bu nedenler uzun dénem tepkilerin net anlasilmasi igin biitiin serileri seviyesinde

30
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Grafik 1: CUSUM TEST

analize dahil edilmistir.

Bilindigi tizere, VAR modelinin duraganligi ise katsay1 matrisinin 6zdegerlerine baglidir ve bu nedenle
birim ¢gemberin igerisinde veya biden az olmalar gerekmektedir. VAR modelinin duraganlik test sonucu

Tablo 4 ve 5’te gosterilmistir.

~NOo o WNEO

Tablo 4: Karakteristik Polinomun Kokleri

Root Modulus
0.991509 0.991509
0.878133 - 0.031277i 0.878690
0.878133 + 0.031277i 0.878690
0.643454 - 0.483323i 0.804757
0.643454 + 0.483323i 0.804757
0.577766 - 0.280209i 0.642129
0.577766 + 0.280209i 0.642129
-0.509665 0.509665
-0.066721 - 0.493241i 0.497733
-0.066721 + 0.493241i 0.497733
0.089851 - 0.488061i 0.496262
0.089851 + 0.488061i 0.496262

Tablo 5: Optimom Gecikme Testi

-3384.464 NA 6.36e+32 86.88369 87.00455 86.93207
-3056.070 614.6854 2.11e+29 78.87360 79.47788 79.11550
-2998.451 101.9422 7.29e+28 77.80643 78.89414* 78.24186
-2963.700 57.91850* 4.55e+28* 77.32563* 78.89677 77.95459*
-2954.856 13.83316 5.55e+28 77.50912 79.56368 78.33160
-2937.026 26.05803 5.43e+28 77.46221 80.00021 78.47822
-2918.746 24.84266 5.33e+28 77.40374 80.42516 78.61327
-2908.789 12.51001 6.58e+28 77.55869 81.06354 78.96175

editor.jshsr@gmail.com
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Grafik 2: Issizligin Degiskenlere Tepkisi
Grafik 2’de VAR etki-tepki sonuglarina goére issizlik orani reel déviz kurudan meydana gelen herhangi
degisime genel olarak pozitif tepki vermistir ve diger degiskenlere ise negatif tepki vermistir. Bu
sonuglar ARDL modelindeki sonuglarla ortiismektedir. Tablo 6’a gore ve LM otokorelasyon testinin
sonuclarina gore, modelde otokorelasyon problemi yoktur.

Tablo 6: LM Otokorelasyon Testi

Lag LRE* stat Prob. Rao F-stat df Prob.

1 13.91736 0.6049 0.869271 (16, 190.1) 0.6054
2 20.09535 0.2160 1.275264 (16, 190.1) 0.2165
3 29.08431 0.1234 1.889187 (16, 190.1) 0.1235
4 10.58647 0.8343 0.655603 (16, 190.1) 0.8345

LM otokorelasyon testinin sonuglarina gére, modelde otokorelasyon problemi yoktur.
6. SONUC

Uluslararas1 finans ve doviz piyasalarinin hizli gelisiminin modern kosullarinda, gelismekte olan
iilkelerin dis ekonomik iligkilerinin genislemesi, ulusal para biriminin déviz kurunun rolii ve 6nemine
biiyiik 6nem verilmektedir. Déviz kurunun rolii, ekonominin ihracat sektoriinii, yerli tiretimi, hizmetleri,
yatirimlar ve ayni zamanda iilke i¢indeki mallarin fiyatlandirilmasini etkilemesi nedeniyle biiyiik 6nem
tagimaktadir. Ayrica, modern diinya piyasalarinda yiiksek rekabet kosullarinda, ulusal para birimi doviz
kuru, ulusal ekonomiler arasinda rekabet giiciinii saglayan faktorlerden biri haline gelmistir.

Doviz kurunun ekonominin miinferit sektorleri tizerindeki etkisinin analizi, birlestirme sonuglarini en
cok etkileyen ekonomi sektoriinii bulmayr miimkiin kilar ve doviz kurunun olas1 etkilerini belirlemek
icin nispeten erken, ekonomi politikasinda dogru yonler. Bu tiir ¢alismalar, déviz kurunun etkisi
acisindan ekonominin yapisindaki olas1 degisikliklerin sonug¢larini da anlamay1 miimkiin kilmaktadir.

Doviz kurunun ekonominin miinferit sektorleri tizerindeki etkisini analiz ederek, bu sektor i¢in ulusal
para biriminin deger kaybiin veya degerinin ne kadar belirleyici oldugunu anlama firsati vermektedir.
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Déviz kuru dinamikleri ile GSYIH biiyiime hizi arasindaki iliskinin teorik calismalarinin analizi. Bu
iligkinin yoniinli ve derecesini belirleyen ana kanallar belirlenmistir. Adanmig kanallarin etki
mekanizmas: acgiklanmigtir. Temel varsayimlar agisindan teorik modellerin  siniflandirilmasi
Onerilmektedir.

Merkez bankasinin doviz kurunu degistirerek toplam iiretimi tesvik etmeyi amaglayan doéviz kuru
politikasmnin etkinlik faktorleri ortaya c¢ikar. Net ihracatin reel doviz kurundaki degisimlere
duyarliliginin artmasi ve yatirimlarin faiz oranindaki degisikliklere duyarliliginin artmasi, marjinal
tasarruf egiliminde azalma, net ihracatin gelire duyarlili§1 ve net yabancilarin duyarliligi Faiz oranina
yapilan yatirim, doviz kurundaki degisiklikler yoluyla toplam ¢iktiy1 tesvik etmenin etkinliginde bir
artisa yol acar. Duragan olmayan zaman serisi analize dahil edilmesi durumunda sahte regresyon
sorunuyla karsilagtigimiz i¢in elde edilen sonuglar gercek sonuglar1 yansitmayacaktir. Degiskenler 1(0)
ve I(1) seviyelerinde duragandir. Duraganlik diizeyini dikkate alarak uygun analiz metodu ele alinmisgtir.
Bu yontemde, bagimsiz degiskenin agiklayici degisken lizerindeki etkisi, agiklayici degiskenlerin
gecikmeli degerleri arasinda dagitildigi ve gegmis zaman dilimleri degerlerinden etkilendigi igin
Autoregressive Distributed Lag Bound Test veya “gecikmesi dagitilmis otoregresif sinir testi” olarak da
bilinmektedir. Bilindigi {izere, VAR modelinin duraganlig1 ise katsay1 matrisinin 6zdegerlerine baglidir
ve bu nedenle birim gemberin igerisinde veya biden az olmalar gerekmektedir. Analiz sonuglarina gére
real doviz kurunun olumlu ve ters etkisi olmustur.
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