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OZET

Uluslararas1 veya ulusal oOlgekte rekabet etmek isteyen isletmenlerin biiyiikliiklerini arttirmak igin
basvurduklar: yontemlerden biride isletme birlesmeleridir. Isletme birlesmeleri, TFRS 3 “Isletme
Birlesmeleri” esnasinda ele alinmistir. isletme birlesmeleri sonucunda serefiye kalem olarak ortaya
cikmaktadir. Serefiyede TFRS 3 “Isletme Birlesmeleri” ve TMS 38 "Maddi Olmayan Duran Varliklar"
standardinda ele alinmistir. Serefiyenin sonraki donemlerde nasil muhasebelestirilecegine iligkin hiikiimler
KOBI TFRS Béliim 19 ile KOBI TFRS Béliim 27 ve TMS 36 “Varliklarda Deger Diisiikliigii” ile ilgili
Standartlarda ele alinmistir. Ayrica, KOBI TFRS Boliim 9 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar ile “TMS
27 Konsolide ve Bireysel Mali Tablolar” da, konsolidasyon serefiyesinin muhasebelestirilmesi ile ilgili olarak
TFRS 3’te yer alan diizenlemelere atif yapilmistir.

\¢  ISSN 2459-1149

Bu c¢alismada son yillarda uluslararasi veya ulusal Olgekte hizla artan isletme birlesmeleri ve birlesme
sonucunda olusan maddi olmayan duran varliklar hesap grubunda yer alan serefiye konular1 agiklamaktir.
Caligmamizin ilk bolimiinde isletme birlesmeleri, nedenleri, tiirleri ve isletme birlesmelerinde isletme
degerinin saptanmasinda kullanilan yontemlere yer verilmistir. Ikinci boliimde ise serefiye, negatif serefiye ve
serefiyenin kayda alinmasi drneklerle agiklanmustir.

Anahtar Kelimeler: Isletme Birlesmeleri, Serefiye, TRSF 3, TMS 38.
ABSTRACT

Business combinations are one of the methods to apply for increase the size of businesses want to compete on
an international or national scale. Business combinations have been addressed in course of TFRS 3 '‘Business
Combinations'. As a result of the merger, the goodwill arises as an account. In the standard of TFRS 3
"Business Combinations” and TMS 38 "Intangible Assets" has been dealt with in the goodwill. In the after
periods of goodwill, provisions on how to account have been dealt with in the KOBI TFRS Section 19, KOBI
TFRS Section 27 and TMS 36 "Impairment of Assets" Standards. In the after periods of goodwill have been
dealt with provisions on how to account with in the related standards about the KOBI TFRS Section 19, KOBI
TFRS Section 27 and TMS 36 "Impairment of Assets". Also, it has been referred to the arrangements in the
TFRS 3 about related consolidaiton of goodwill account in the KOBI TFRS Section 9 Consolidated and
Separate Financial Tables and "TMS 27 Consolidated and Separate Financial Tables".

In this study, it is to explained the issues of goodwill located in the account group about the rapidly increasing
business combinations and as a result of merger intangible assets in recent years on an international or national
scale. In the first part of the study have been included the methods of used to determine the operating value in
business combinations, causes, types and business combinations. In the second part, it has been explained
within examples about the goodwill, the negative goodwill and accounting record of goodwill.

Key Words: Business Combinations, Goodwill, TFRS 3, TMS 38



Journal of Social And Humanities Sciences Research (JSHSR) | 2017 Vol:4 Issue:8 pp:32-45

1. GIRIS

Biitiin alanlarda diinyay1 etkileyen bir kavram olarak karsimiza ¢ikan kiiresellesme; ekonomik dl¢egi
arttirmakta, benzer tiiketiciler kitleleri olusturmakta, degisen teknolojiler, endiistriler arasi artan
rekabete ile birlikte ar-ge faaliyetlerine verilen 6nemin artmasi ile ortaya ¢ikan iiriin gesitliligi artist,
teknolojik yenilikler ve teknoloji transferi siireclerinin kisalmasi, iilkeler arasindaki serbest ticaret
bolgeleri, giimriik birligi ve ekonomik birlik anlagmalari, kurumsal yapilanmalarin ortaya ¢ikardigi
yeni ekonomik, sosyal ve siyasi ortam, rekabetin kiiresel bir boyuta doniismesine yol agmustir
(Alagdz, 2007:1). Isletmelerin bu gelismelere kayitsiz kalmalari artik imkansiz hale gelmis
durumdadir. Bu yeni ortam ve kosullar isletmeleri, degisen sartlara uyum saglamak i¢in degisimin bir
pargasi olma zorunlulugu ile kars1 karsiya birakmigtir.

Degisinin bir parcast olmak durumunda kalan isletmelerin yeni rekabet kosullarinda faaliyetlerini
stirdiirebilmeleri i¢in yeterli biiyiikliikte olmalar1 gerekir. Bu biiyiikliige ulasmak zorunlulugunda
olan igletmelerin biiylime yollarindan biri de baska bir isletme ile birlesmek, diger bir ifadeyle sirket
evliligi yapmaktir. Isletmeler bu yolla rekabet avantaj1 saglayarak gerekli olan kazanglar elde etmeye
ve ayakta durmaya caligirlar. Bu gibi durumlar neticesinde birlesme yoluna gitmek durumunda kalan
isletmelerin 6zellikle son 25 yilda birlesmeye olan ilgileri artmis ve basta sanayilesmis tilkeler olmak
iizere diinya genelinde isletmeler arasinda birlesme, devir ve ele gegirme hareketleri hiz kazanmistir.

Isletme birlesmeleri Tiirkiye Finansal Raporlama Standardi TFRS 3 kapsaminda ele alimmustir. Bu
standart isletmelerin birlesmeleri slirecinde olusabilecek menfi durumun ortadan kaldirilabilmesi ve
kiiresel anlamda bir biitlinliik saglanmas1 agisindan énem tagimaktadir.

Isletme birlesmelerinde kullanilan yontemler igerisinde yer alan Defter degeri ile isleyen tesebbiis
degeri arasindaki fark, literatiirde serefiye/pestemallik (goodwill) olarak ortaya ¢ikmaktadir. Serefiye
TFRS 3 Isletme Birlesmelerine iliskin Tiirkiye Finansal Raporlama Standardi, TMS 38 Maddi
olmayan Duran Varliklara iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi ve TMS 36 Varliklarda Deger
Diisiikliigiine Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardu ile ilgili boliimlerde agiklanmustir.

Bu tanimlayict makalenin ana amact TFRS-3'e Gore Isletme birlesmelerini, isletmelerin birleseme
nedenlerini, birlesme tiirlerini, isletme birlesmelerinde isletme degerinin saptanmasinda kullanilan
yontemleri agiklamaktir. Ayrica birlesmelerden ortaya ¢ikan "serefiye" kaleminin tespit edilmesi ve
raporlanmasi, itfasi ve deger dislikliigli ortaya cikarilmasi, negatif serefiyenin agiklanmasi,
hesaplanmasi1 ve muhasebelestirilmesi konularini agiklama amacilarini tasimaktadir.

2. ISLETME BiRLESMELERI (TFRS 3)

Ticaret sirketlerinin, 6zellikle sermaye sirketlerinin birlesmesiyle ilgili olarak, cesitli iilkelerin hukuki
diizenlemelerinde farkli kavramlar kullanilmakta olup, Latince kokenli Avrupa dillerinin pek
cogunda Almanca ve Fransizca fusion, Italyanca fusiona kelimeleriyle, Anglo-Sakson hukuk
cevrelerinde isletme birlesmeleri merger kelimesiyle, Ingiliz hukukunda amalgamation ve Amerikan
hukukunda consolidation kelimeleri birlesme anlaminda kullanilmaktadir (Tiirk, 1996: s.3-4).

2 ¢ 99 ¢¢ 9 ¢

Isletme birlesmeleri, literatiirde genellikle “combination”, “merger”, “acquisition”, “consolidation”
kelimeleriyle es anlamli kullanilmakta olup, yazarlar genellikle acquisition yerine satin almay1 ve
birlesen isletmelerin kisiliklerini ortadan kaldirarak yeni bir isletmenin ortaya ¢ikmasi seklindeki
birlesmede ise consolidation (konsolidasyon) kavramini kullanmiglardir (Aydin, 1990: s.10).
Sonugta, biitiin bu ifadeler sirket birlesmesi olarak kabul edilmektedir.

Birlesmeden en az iki veya daha cok, hukuki agidan bagimsiz olan isletmelerin, ekonomik veya
hukuksal yonden biitiinlestirilmeleri anlasilmakta ve bu sekilde isletmeler arasi birlesme, birlesme
zamanina kadar bagimsiz olan isletmelerin, yeni bir isletme altinda toplanarak tek karar ve uygulama
ortaminin olusturuldugu bir entegrasyon sekli olmaktadir.

Isletme birlesmeleri farkli sekillerde gergeklesebilir. Bunlar (Karapinar, 2006, 84):

v' Bir isletmenin, diger isletmenin tiimiinii satin alarak tiizel kisiligini ortadan kaldirmasi,
v Iki isletmenin tiizel kisiliklerini ortadan kaldirarak yeni bir tiizel kisilik altinda birlesmeleri,
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v" Bir isletmenin diger isletmenin hisse senetlerini satin almasi seklinde olabilir.
2.1. TFRS-3'e Gore isletme Birlesmeleri

TFRS 3’e gore, "isletme, yatirimciya bir getiri saglamak, hissedarlara ve katilimcilara direk ve
orantisal sekilde diisiik maliyet ve sair ekonomik fayda saglamak icin yonetilen faaliyet ve varliklar
biitiinidiir". TFRS 3’iin 4 paragrafinda isletme birlesmeleri , “tesebbiis veya isletmelerin tek
raporlayan isletme olusturmak iizere bir araya gelmesidir” seklinde tanimlanmaktadir. Bu olayda bir
ya da daha fazla isletmenin kontroliinii ele geciren ve edinen (iktisap eden) olarak ifade edilen bir
isletme ile edinilen (iktisap edilen) isletme olarak ifade edilen iki taraf bulunmaktadir.

“TFRS 3 Isletme Birlesmeleri” Standardina gore, bir maddi olmayan duran varligin isletme birlesmesi
sirasinda elde edilmis olmasit durumunda, maddi olmayan duran varligin maliyeti, elde edilme
tarthindeki ger¢ege uygun degeridir. Bir maddi olmayan duran varhi§in ger¢ege uygun degeri,
varliktan beklenilen gelecekteki ekonomik yararlarin isletme tarafindan elde edilme olasiligi ile ilgili
piyasa beklentilerini yansitacaktir. Baska bir deyisle, isletme fayda akisinin zamanlamasinda ve
tutarinda belirsizlik olsa bile ekonomik fayda akiginin olmasini beklemektedir. Bu nedenle, Paragraf
21(a)’da yer alan olasiliga iliskin muhasebelestirme kriterinin, isletme birlesmelerinde elde edilen
maddi olmayan duran varliklar agisindan daima saglandigi kabul edilir. Bir isletme birlesmesinde
elde edilen bir varlik ayrilabilirse veya sdzlesmeden ya da diger yasal haklardan kaynaklaniyorsa, s6z
konusu varligin gergege uygun degerini giivenilir bir sekilde dlgmek i¢in yeterli bilgi mevcuttur. Bu
nedenle 21(b) Paragrafinda yer alan gilivenilir 6l¢lim kriterinin, bir igletme birlesmesinde elde edilen
maddi olmayan duran varliklar agisindan her zaman saglandigi diisiiniiliir (TMS 38 prt.33).

TFRS-3 “Isletme Birlesmeleri” Standardi’nda isletme birlesmesi, edinen isletmenin bir veya daha
fazla isletmenin kontroliinii nakit, nakit benzeri veya diger varliklar (bir isletme olusturan net varliklar
da dahil olmak tizere) transfer ederek, borg altina girerek, 6zkaynak paylari ihrag ederek, birden fazla
degisik sekilde bedel transfer ederek veya bedel transfer etmeden, yalnizca sézlesme yolu ile eline
gecirmesi olarak tanimlanmaktadir (TFRS-3/ Ek B5).

2.2. Isletme Birlesmelerinin Nedenleri

Isletme birlesmelerinin nedenleri iilkelerin sosyal ve ekonomik yapilari ayrica toplumsal 6zelliklere,
isletme tiirlerinin 6zelliklerine ve zamana gore degisebilmektedir. Aslindan isletme birlesmelerinin
ana nedeni isletmelerin mevcut degerlerini tek bir isletme catist altinda arttirmak oldugu
goriilmektedir.Birlesme sonucu olusan ekonomik gii¢ birlesen isletmelerin ekonomik varliklarinin
tek tek toplanmasi yerine birlikte hareket edilmesi agisindan daha yiiksektir.Bu durum sinerji etkisi
olarak da agiklanmaktadir (Erdem,2016:151).

Herhangi bir veya birden fazla sebeple bir birlesme diisiiniiliiyorsa, hangi isletmeler, ne sartlarla
bilesilecegi cok iyi tespit edilmelidir. Ciinkii, hi¢gbir yatirim karari, bir isletmenin aktifi ve pasifi ile
nihai satig1 kadar kapsamli olmadigi gibi, geriye doniilemez bir nitelik de tasimaz. Bu baglamda
isletmeleri birlesmeye sevk eden baslica nedenler (http://www.angelfire.com):

e Artan uluslararasi rekabet,

e Degisen teknolojiler, endiistriler arasi artan rekabet,

e Insan kaynaklar1 yonetimindeki hiyerarsi mantiginin katilime1 ydnetim mantig1 ile yer
degistirmesi,

e Degisken doviz kurlari, alinan ve satilan mallarin fiyatlarinin degismesi,

e Ozellikle havayollari, bankacilik, diger finansal servisler, ulasim, komiinikasyon gibi
alanlarda yasanan yeniden yapilanma faaliyetleri,

e Finansal hizmetlerdeki yenilikler,

e Yeniden yapilanma piyasaya yeni sirketlerin girmesine, yeni hizmetlerin tasarlanmasina,
kar marjlarinin iizerinde baski yaratilmasina neden olmustur seklinde ortaya ¢ikmaktadir.

Bunlarin yaninda isletmeleri birlesmeye sevk eden diger nedenler ise (Erdem,2016:151):
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Isletmelerin 6lgek ekonomisinden fayda saglamak istemesi,
Yetenekli yonetimlere sahip olma arzusu,

I¢sel biiyiimek yerine avantajli olmast,

Isletmenin likidite veya finansman kolayliklarimin artmast,
Vergi avantajlarindan yararlanmak,

Isletmelerdeki serbest nakit akimlarini saglamak,

Uriin ve pazarlarda cesitlendirme saglamak,

Pazar pay1 veya giiclinii arttirmak ,

Borg¢lanma sartlarini iyilestirmek ve yeni borg kapasitesi saglamak,
Arastirma-gelistirme alaninda igbirligi,

Atil fonlarin kullanima,

Iyi bir yénetime sahip olma,

Psikolojik etmenler olarak ortaya ¢ikmaktadir.

2.3. Isletme Birlesme Tiirleri

Isletme birlesmeleri faaliyet konular1 ve hukuki yapilarm gore gesitlilik gostermektedir. Literatiire
bakildiginda en ¢ok goriilen birlesme tiirlerinin hukuki a¢idan ve ekonomik agidan smiflandirildigi
goriilmektedir.

Tablo.1. Isletme Birlesme Tiirleri

Hukuki Ac¢idan Birlesme Tiirleri

Ekonomik Acidan Isletme Birlesme Tiirleri

e Satin alma
¢ Konsolidasyon

Sekilsel Birlesmeler -Yatay Birlesmeler
-Trost -Dikey Birlesmeler
-Holding o Geriye Dogru Dikey Birlesme
-Konsorsiyum e ileriye Dogru Dikey Birlesme
-Birlesme -Karma Birlesmeler

e Devralma e Uriin Genisleme

o Pazar Genisleme
o Saf Karma Birlesmeler

-Ele Gegirme

-Dairesel Birlesme

-Is Ortakliklar

Sekilsel Olmayan Birlesmeler

-Centilmenlik Anlagmasi

-Kartel

-Alternatif Birlesme Tiirleri
¢ Finansal Birlesmeler
o Pazar Birlesmeleri
o Uretim Birlesmeleri

-Cikar Gruplan

Sekilsel birlesmeler sinifinda yer alan Trost: Sirketler sirketi olarak adlandirilan ve bir¢ok isletmenin
iktisadi, mali ve teknik gii¢lerini bir araya getirerek tek bir isletme halinde kaynasmasini saglayan
mali bilesim seklinde ortaya ¢ikmaktadir. Holding ise bir sirketin, diger bir ya da birkag sirkete,
bunlarin yonetiminde etkin olacak sekilde katilmasi olarak tanimlanmakta, Konsorsiyum ise; Cesitli
kuruluglarin merkezi bir yonetim altinda toplanmasi anlamina gelir, birden fazla firmanin belli bir
projenin gerceklestirilmesi i¢in bir araya gelmesiyle olusturulan sirketler birligi olarak
tanimlanmaktadir (www.ekodialog.com, E.T: 11.04.2016). Devralma; bir isletmenin baska bir
isletmeyi biitiin aktif ve pasifiyle devralmasi s6z konusu olup, devralinan isletmenin tasfiyesi sonucu
hukuksal varliginin sona ermesi seklinde gergeklesen birlesme seklidir. Satin alma; Bir isletmenin
varliklarimin veya hisselerinin tamaminin veya bir kisminin, bir bagka isletme tarafindan satin
alinmasi yoluyla gerceklesen birlesmedir Konsolidasyon; Iki veya daha fazla isletmenin yeni bir tiizel
kisilik altinda bir araya gelmesidir. Ele gecirme: bir sirketin baska bir sirketin yonetimini kontrol ya
da sahiplik etmek amaciyla, o sirketin hisse senetlerini satin almasidir. Is ortaklig; iki veya daha fazla
isletmenin belirli bir iktisadi amaca ulagsmak gayesiyle gerceklestirdikleri ortak girisimdir
(Yiicebas,2005:17).

Sekilsel olamayan birlesmeler simifinda yer alan Centilmenlik Anlagmasi; Birden fazla isletmenin
aralarinda igbirligi yapmak, rekabeti sinirlandirmak, piyasalar karsisinda pozisyonlarini
giiclendirmek amaciyla yaptiklari protokoller olup, bu protokoller genellikle yazili olarak yapilmazlar
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(Akay, 1997: s.24). Kartel; Bagimsiz tiizel kisilik sahibi olan igletmelerin kendi aralarinda rekabeti
ortadan kaldirmak yada smirlamak amaciyla yaptiklart anlasma ile olusturulan, piyasay1
denetleyebilmek amaciyla orgiitlenmis sirketler toplulugu olup, bir is alaninda 6zellikle tiretimi ve
fiyat1 kontrol altinda tutmak icin olusturulmaktadir (Yiicebas,2005:17). Cikar gruplarinda ise; degisik
isletmelerin hisse senetleri, aile iiyelerinin veya birbirine ¢ok yakin kisilerin olusturdugu belli bir
grubun elinde toplanmak suretiyle, s6z konusu grup tarafindan bu isletmeler, belli bir amag
dogrultusunda yonlendirilip, yonetilmektedir (Akay, 1997: s.24).

Ekonomik agidan isletme birlesme tiirlerinden olan yatay birlesme; ayn1 mal ve hizmeti sunan iki
isletmenin birlesmesi, dikey birlesmeler bir {irlinlin {iretim siirecinin farkli asamalarinda faaliyet
gosteren isletmelerin birlesmesi, karma birlesme; benzer {iriin satan, ortak bir piyasay1 paylasan,
dagitim kanallar1 ve iiretim siiregleri ayni olan isletmelerin veya hicbir ortak baglantilar1 bulunmayan
isletmelerin birlesmesi, dairesel birlesme; genel liretim ya da dagitim konusu olusturan mal ya da
hizmet ¢cercevesinde yer alabilecek mal ya da hizmetlerin tiretim ve dagitimini1 denetim altina alabilme
amaciyla yapilan birlesme olarak tanimlanmaktadirlar (Coskun,2015:156). Alternatif Birlesme
Tirlerinden finansal birlesme; birlesen isletmelerin mal ve hizmet tiretiminde pazar agisindan higbir
iligkinin olmadig1 birlesmeler olup, bu birlesmelerdeki ana amag¢ birlesme ile finansal sinerjinin
saglanmasi, pazar biiylimelerinde; birlesen isletmelerin, mal ve hizmet iiretiminde birbirleriyle
iliskilendirilmedigi ancak, birbirleriyle ilgili pazarlara yonelik hizmetlerde birlikteligin saglandigi
birlesmeler, {iriin birlesmeleri ise; tirlinlerin liretimi agisindan birbiriyle iliskilendirildigi ancak
hizmet edilen pazar acisindan iligkili veya iliskisiz olabilecegi birlesmeler olarak tanimlanmaktadir
(Yicebas,2005:25).

1.4. isletme Birlesmelerinde isletme Degerinin Saptanmasinda Kullamlan Yoéntemler

Isletme Birlesmelerinde Isletme Degerinin Saptanmasinda Kullanilan Yontemler su sekilde
siralanmaktadir:

Defter Degeri Yontemi,

Isleyen Tesebbiis Degeri Yontemi,
Tasfiye Degeri Y Ontemi,

Net Aktif Deger,

Piyasa Degeri Y Ontemi,

Gergek Deger Yontemi,

Iskonto Edilmis Nakit Akislar1 Yontemi,
Yeniden Yapma Degeri Yontemi,

Emsal Degeri Yontemi,

Ekspertiz Degeri Y 0ntemi,

Temettli Verimi Y Ontemi,

Fiyat/ Kazan¢ Oran1 Y Ontemi,

Fiyat/ Nakit Akim Oran1 YOntemi,
Piyasa Degeri/ Defter Degeri Oran1 Yontemi seklinde ortaya ¢ikmaktadir
(Coskun,2015:165).

Defter degeri (muhasebe degeri), belirli bir tarihte, tarihi degerli kayith olan varliklarin muhasebe
kayitlart araciligi ile belirlenmis degeridir. Defter degeri yevmiye defteri ve biiyiik defter kullanilarak
olusturulan bilango degerleri kullanilarak hesaplanmaktadir. Isleyen tesebbiis degeri (going-concern-
value), pazar degerinin arastirilmasinda kullanilan bir kavramdir. Isletmenin bir biitiin olarak
devredilmesi halinde bulunacak deger olarak tanimlanir. Isleyen tesebbiis degerinde isletmenin beseri
sermayesi de dikkate alinmaktadir. Is giicii, miisteri portfoyii, isletmeye mal ve hizmet saglayanlar ve
nihayet yoneticilerin bir ahenk i¢inde ¢alismalar1 firmanin degerini ylikselten 6nemli beseri sermaye
unsurlari arasinda sayilmaktadir. Bu nedenle organizasyon sermayesini i¢eren isleyen tesebbiis degeri
bu unsurlart igermeyen defter degeri yonteminden yiiksek olmaktadir. Defter degeri ile isleyen
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tesebbiis degeri arasindaki fark, literatiirde serefiye/pestemallik (goodwill) olarak adlandirilmaktadir
(Ertugrul,2008:165).

3. SEREFIYE veya PESTEMALLIK

Serefiye sozciigiiniin anlami Tiirk Dil Kurumu sézliiglinde "bir yer bayindir duruma getirildiginde
cevrede bulunan miilklerin degeri arttifindan, sahiplerinden belediyece alinan para" ayrica
"Kooperatiflerde iist katlardaki evlerin veya caddeye bakan evlerin sahiplerinden alinan fazla iicret"
(TDK, 1998: 1797) olarak tanimlandig1 goriilmektedir.

Serefiye sozcligiiniin isletmeler agisindan alami, isletmenin satin alinmasi asamasinda 6denen satis
fiyatinin, satin alinan isletmenin net varliklarinin piyasa degeri lizerindeki satin alma maliyetini agan
kismidir. Muhasebe kavramsal cergevesine serefiye olarak yerlesen kavram, vergi hukukunda
pestemallik olarak adlandirilmis olup, bir diger ifadeyle bir isletmenin satin alinmasi1 durumunda satin

alinan aktiflerin piyasa degerinin iizerinde saticiya yapilan 6demeler seklinde de tanimlanmaktadir
(Akbulut,2012:777).

Kuramsal olarak, bir isletmeyi satin alan tarafin gelecekte elde edecegi faydanin bugiinkii degerinin
bir Olgitli olarak 6demeye razi oldugu degere serefiye denilmektedir. Serefiyeyi ortaya ¢ikaran
unsurlar; isletmenin piyasa pay1, miisteri bagimlilig1 ve is baglantilarindan olugmaktadir. Bu unsurlar
diger varliklar gibi satilamadigi, degistirilemedigi ve isletme ile birlikte bir biitiin olarak tanimlandigi
icin muhasebe agisindan 6zellik gostermektedir (Kurt, 2003: 92).

Giliniimtizde bir kisi veya isletmenin baska bir isletmeyi satin almasi sirasinda satin alinan isletmenin
varliklart degerinin iizerinde 6denen tutar gilinliik konusma dilinde " hava parasi" olarak da
adlandirilmaktadir. Aslinda bu tutar sahibi olduklar1 isletmelere pestemallik 6demesi yapmakla ayni
anlama gelmektedir (Sarioglu ve Eser, 2007:45).

Serefiye, isletmelere yatirilan sermayenin ortalama geri doniisiinii ortaya koyabilme yetenegini
diizenleyen degerleri gésteren maddi olmayan bir duran varliktir. Maddi olmayan duran varlik sinifi
icerisinde serefiye bir¢cok isletmenin bilangcosunda sik¢a goriilmektedir. Serefiye maddi olmayan
duran varlik olmasma ragmen, isletmelerin gelecekteki basarisi i¢in gerekli olan bina, arsa ve
ekipmanlar gibi maddi nitelikte olmayan, fiziksel nitelik tagimayan varliklardir. Serefiyeyi ortaya
cikaran unsurlar; isletmenin sohreti, pozitif piyasa payi, pozitif reklam imaj1, yiiksek kaliteli itibari,
iyl yonetimi, imalat ve diger faaliyetlerdeki etkinligi, miisteri bagimlilig1 ve i¢ baglantilarindan
olusmaktadir. Bu unsurlar diger varliklar gibi satilamadigi, degistirilemedigi ve isletme ile birlikte
bir biitiin olarak tanimlandig1 i¢in muhasebe agisindan 6zellik gostermektedir (Williams, vd.,2003:
383- 384).

TFRS 3 Isletme Birlesmeleri standardinda serefiyenin tanimi, satin alma bedeli ile edinilen isletmenin
azinlik paylarinin tutar1 arasindaki farktir. TFRS 3 Standardinda serefiye tutarinin, iktisap edenin
iktisap orani degil, ortaklik orant %100’den az olsa bile hesaplama tiim isletme bazinda yapilip,
muhasebelestirilmesine izin verilmektedir. Bu yonteme ise, tam serefiye adi verilmektedir. Ayrica,
TFRS 3 standardinin 51.maddesine gore, isletme birlesmesi sirasinda ortaya ¢ikan serefiye; maddi
olmayan duran varliklardan ayr1 olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmesi sirasinda ortaya ¢ikan
serefiye her donem sonu itibariyle veya gerekliyse TMS 36 standardi hiikiimlerine gore deger
diisiikliigli testine tabi tutulmaktadir. Deger diisiikliigii tespit edilirse, serefiyenin degeri
diisiirilmektedir. Goriildiigii gibi, serefiye, ¢esitli finansal raporlama standartlarinda benzer sekilde
tanimlanmasina ragmen degerleme acisindan Tiirk vergi mevzuatlar1 agisindan farklilik
gostermektedir. TFRS 3 Standardinin  54.maddesinde, serefiyenin itfa edilmesine izin
verilmemektedir. Serefiye izleyen donemlerde diizenli olarak deger diisiikliigii testine tabi tutulmakta,
varsa birikmis deger diisiikligi karsilig1 indirildikten sonraki maliyeti ile degerlenmektedir. Vergi
Usul Kanunu’nun 282.maddesinde ise pestemalliklar olarak ifade edilen serefiye kayith deger ile
degerlenmekte ve bes yil i¢inde itfa edilmesi gerekmektedir. Ayrica, VUK 313.maddesine gore de
degeri 5.000 TL’y1 agsmayan pestemalliklar istenirse dogrudan gider yazilabilmektedir. Muhasebe
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Sistemi Uygulama Genel Tebliginde de serefiyenin maddi olmayan duran varliklar grubunda
gosterilerek 5 yil icinde itfa edilecegi hiikmiine yer verilmistir (Akgiin,2009:20).

Serefiye bilangonun aktifinde bir varlik olarak yer almasina karsilik, esas itibariyle bilangodaki diger
varliklardan farklilik gostermektedir. Serefiyeyi diger varliklardan ayiran en belirgin 6zellikleri;
satilabilen bir varlik olmamasi, degerinin siibjektif bir deger olmasi ve isletmenin gelecek
kazang¢larimin bir sonucu olarak ortaya ¢ikmasindan kaynaklanir Dolayisiyla, serefiyenin ortaya
¢ikmasinda etkili olan husus, devralinan sirketin sahip oldugu yiiksek pazar payr ve bu paydan
kaynaklanan sektor ortalamasinin iizerinde kar beklentisi olmasidir (Akgiin,2011:42).

Uluslararasi yazina bakildiginda serefiyenin edinme sekline gore ikiye ayrilmaktadir. Bunlar; sirket
biinyesinde gelistirilen serefiye ve satin alma esnasinda bedeli 6denerek edinilen serefiyedir (Gogiis
ve Yolsal, 2006, 36).

3.1. Serefiyenin Tespit Edilmesi ve Raporlanmasi

Satin alma veya isletme birlesmeleri sonucu ortaya ¢ikan "serefiye" kaleminin tespit edilebilmesi i¢in
bazi isleler uygulanmaktadir. Bu islemler (Kaya, 2012:323):

1. Kural olarak; defter degerini agan maliyet, 6nce donen varliklarin, uzun vadeli menkul kiymet
yatirimlarmin ve yiikiimliiliiklerinin defter degerini piyasa degerlerine esitleyecek sekilde
bu varlik ve yiikiimliiklere dagitilir. Bu varlik ve ytlikiimliiklerin piyasa degerleri giivenilir
oldugu i¢in dagitima ilk olarak bunlarla baglanmaktadir.

2. Kural olarak; kalan kisim, duran varliklarin defter degerinin piyasa degerlerine esitlenecek
sekilde bu varliklara dagitilir.

3. Kural olarak; eger yukaridaki islemler uygulandigi halde defter degerini asan kisim
tanimlanabilir varlik ve yiikiimliiliklere tamamen dagitilmamissa kalan kisim serefiye
olarak ortaya ¢ikmaktadir.

Edinen ve edinilen isletmelerin yalnizca 6zkaynak paylarini degistirdikleri bir isletme birlesmesinde,
edinilen isletmenin 6zkaynak paylarinin birlesme tarihindeki gergege uygun degeri, edinen isletmenin
0zkaynak paylarinin birlesme tarihindeki ger¢ege uygun degerinden daha giivenilir bir sekilde
Ol¢iilebilir durumda olabilir. Boyle bir durum s6z konusu ise, edinen igletme, serefiyenin tutarini,
transfer edilen 6zkaynak paylarimin birlesme tarihindeki gercege uygun degeri yerine edinilen
isletmenin Ozkaynak paylarinin birlesme tarihindeki ger¢ege uygun degerini kullanarak belirler.
Herhangi bir bedelin transfer edilmedigi isletme birlesmelerinde, serefiyenin tutarini belirlemek igin
edinen isletme, transfer edilen bedelin birlesme tarihindeki gergege uygun degeri yerine, edinilen
isletmedeki payinin birlesme tarihindeki gergege uygun degerini kullanir (TFRS 3, par.33).

Isletme birlesmeleri sonucunda (satin alma yoluyla) hesaplanan serefiye (pozitif serefiye), varlik
olarak isletmenin bilancosunda, birlesme kar1 (negatif serefiye) ise, kazan¢ kalemi olarak gelir
tablosunda olagan faaliyet kalemi olarak raporlanir (TFRS 3, Mad.34). Satin alma yoluyla ortaya
cikan serefiyenin yaninda, isletme iginde olusan serefiye de s6z konusudur (Atmaca ve Terzi,
2011:52-53). TIAS 38 “Maddi Olmayan Duran Varliklar” standardina gore, isletme i¢inde olusan
serefiye isletmenin bilangcosunda varlik olarak raporlanamaz (TMS 38, Mad.48).

3.2. Serefiyenin Itfas1 ve Deger Diisiikliigii

TFRS 3 ile ge¢miste TMS 22 hiikiimlerine gére miimkiin olan "pestemallik" {izerinden itfa
hesaplanmas1 uygulamasi kaldirilmistir. bu uygulamaya gore satin alan isletmenin bilangosunda yer
alan "pestemallik" kalemi ifaya tabi olmayip, yilda en az bir kez deger diisiikliigiine ugrayip
ugramadiginin kontrolii yapilarak raporlanacaktir. Deger diisiikliigliniin kontrolii ve raporlanmasi ile
ilgili hiikiimler ise TMS 36 standardina gore gergeklestirilecektir (Sarioglu ve Eser,2007:47).

TMS 36 standardina gore serefiye net kazanilabilir degerden ol¢lilmektedir. Serefiye, ekonomik dmrii
boyunca varliklarda deger diisiikliigii oldugunda her yil teste tabi tutulmaktadir. Serefiyede deger
diisiikligii, serefiyenin gergege uygun degeri ile defter (kayitli) degeri arasindaki fark olarak
tanimlanmaktadir. Serefiyenin kayith degeri gercege uygun degerini asmiyor ise, serefiyede deger
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diistikliigli dikkate alinmaz. Ancak serefiyenin kayitli degeri gercek degerini asiyor ise deger
diisiikliigli bu asan degere esit olarak kaydedilmektedir. Serefiyenin tanimi geregi diger varliklardan
bagimsiz nakit akimi yaratamadigindan tek basina deger diistikliigii testine tabi tutulmaz. Bu nedenle
deger diisiikligli testi yapilabilmesi i¢in, serefiyenin elde edildigi tarihten itibaren birlesmenin
sinerjisinden yarar saglamasi beklenen nakit yaratan birim veya birimlere dagitilmasi gerekir.
Serefiye, dolayistyla serefiyenin dagitilacagi nakit yaratan birim veya birimler grubu, her y1l deger
disiikliigii incelemesine tabi tutulur (Ankarath vd., 2010: 211).

Serefiyede deger diisiikliigii hesaplamasi kolay olmamakla birlikte, deger diistikliigii sadece gercege
uygun deger ile kayith degeri arasindaki fark da degildir. S6z konusu hesaplama i¢in maddi ve maddi
olmayan duran varliklarin degerleme yontemlerinin ve satin alim fiyatlarinin ve bunlarin varliklara
dagilimimin bilinmesi gerekir (Terzi, 2009: 107).

Serefiyede deger diislikliigli testi i¢in Once, serefiyenin nakit lireten veya grubuna dagitiimasi
gerekmektedir (TMS 36, Mad.80). Daha sonra nakit iireten birim veya grubun geri kazanilabilir
degeri tespit edilir. Nakit lireten birim ise, s6z konusu varlig1 igeren ve diger varliklarin veya varlik
gruplarinin nakit girislerinden biliyiik Ol¢iide bagimsiz nakit girisleri saglayan en kiigiik varlik
grubudur (TMS 36, Mad.6).

Serefiyenin dagitildigi nakit iireten bir birimin, deger diisiikliigli agisindan yillik olarak test edildigi
ve ilgili birimin deger diisiikliigline ugramis olabilecegine iliskin her ne zaman bir belirti ortaya
cikarsa, serefiye dahil defter degeri ilgili birimin geri kazanilabilir tutari ile karsilastirilmak suretiyle
deger diisiikliigli agisindan test edilir. Birimin geri kazanilabilir tutarinin defter degerini agmasi
durumunda, anilan birim ve bu birime dagitilan serefiye deger diislikliigiine ugramamis kabul edilir
(TMS 36, Mad.88 ve Mad.90).

3.3. Negatif Serefiye

TFRS 3 de isletme birlesmelerinde bezende olsa, birlesme isleminin satin alinan isletmeye olan
maliyeti, satin alinan isletmenin tanimlanabilir net varliklarinin gercege uygun deger payinin iizerinde
olabilecegi gibi altinda da olabilir. Boyle bir durumda alan isletmenin alinan isletmenin tanimlanabilir
net varliklarinin gergege uygun degerindeki payin satin alma maliyetini asan kismi "negatif serefiye"
olarak adlandirilmaktadir (Demir ve Bahadir, 2008:28).

Negatif serefiye aslinda alan isletme i¢in bir kar mahiyetindedir. Ortaya ¢ikan negatif serefiye
degerleme hatalarindan veya pazarlikli satin almalardan kaynaklanabilir. Eger negatif serefiye ortaya
¢ikmigsa, edinilen varliklarin, ylkiimliliiklerin ve kosullu yiikiimliiliiklere iliskin karsiliklar ile
maliyetler yeniden gdzden gegcirilir. Bunlar yapildiktan sonra negatif serefiye hala mevcut ise, negatif
serefiye tutar1 kar yada zararda muhasebelestirilir (Kusakc1,2012:24). S6z konusu kazang, alan
isletmeye atfedilir (TFRS 3 prf.34).

3.4. Serefiyenin Hesaplanmasi ve Muhasebelestirilmesi

Muhasebede serefiye hesabi bir isletme devralinirken katlanilan maliyet ile isletmenin rayi¢ bedelle
hesaplanan net varliklarinin degeri arasindaki olumlu farklarin izlenmesinde kullanilir. serefiye
hesaplanirken rayic bedeli tespit edilemezse bunun yerine net defter degeri esas alinir. Serefiyenin
muhasebelestirilmesi ve bilancoda gdsterilmesi i¢in bedelin 6denmis olmasi1 gerekmektedir. Odenen
serefiye bedellerinin tamami bu hesabin borcuna kaydedilmektedir (Gengoglu,2013:31). Tam set
TMS/TFRS uygulayanlar serefiye i¢in amortisman kaydi yapamaz, deger diisiikligii karsilig1 kaydi
yapar. Ancak KOBI TFRS'yi uygulayanlar serefiye i¢cin amortisman kaydi yapabilmektedir.

TFRS 3, de bir igletmenin diger bir isletmeyle birlesmesi veya diger isetmeyi satin almast ile ilgili
finansal olaylarin tiimiiniin muhasebelestirilmesinde ve raporlanmasinda "satin alma yontemini”
olarak adlandirilan yontem uygulamaktadir. Satin alma yontemi ile satin alan isletme, yaptig1 toplam
O0deminin, satin aldig1 igletmenin tiim varlik ve kaynaklar ile bilango dis1 yiikiimliiliiklerinin gercege
uygun degerini asan bolimii "serefiye" olarak muhasebelestirilecek ve raporlanacaktir. Serefiye
kalemi bilangoda maddi olamayan duran varliklar icerinde hesap planindaki "261 Serefiye" hesap
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koduyla raporlanmaktadir. Burada 6nemli olan igletmenin varliklarinin gergege uygun degerinden
bor¢larin gergege uygun degerinin ¢ikarilmasi sonucu bulunacak olan "gercege uygun 6zsermaye"
degerinden fazla bir 6deme yapilmasidir. Biitiin bunlar yapildiginda isletmenin gergek degerinin,
sahip olduklar1 varliklarin gercege uygun degerleri toplamindan daha yiiksek oldugu ortaya
cikarilmaktadir. Bu deger isletmenin piyasadaki itibari, is glicii, miisteri portfoyii, isletmeye mal ve
hizmet saglayanlar ve yerlesik isletme organizasyonunun gelecekte yaratacagi fayda icin ilave bir
bedel olarak 6denmektedir (Sarioglu ve Eser,2007:46).

TFRS 3 Standardina gore edinen igletme, serefiyeyi birlesme tarihi itibariyle asagida yer alan (a)’nin
(b)’den fazlas1 seklinde 6l¢erek muhasebelestirir:

(a) Asagidakilerin toplamai:

(1) Bu TFRS’ye uygun olarak 6l¢iilmiis, genellikle birlesme tarihindeki gergege uygun deger
tizerinden Ol¢iimii gerektiren transfer edilmis bedel;

(i1)) Bu TFRS’ye uygun olarak ol¢iilmiis, edinilen isletmedeki azinlik pay1 (kontrol giicii
saglamayan pay) tutar1 ve

(i11) Asamali olarak gergeklesen bir isletme birlesmesinde edinen isletmenin daha 6nceden
elde tuttugu edinilen isletmedeki 6zkaynak payinin birlesme tarihindeki ger¢ege uygun degeri.
(b) Bu TFRS’ye uygun olarak olgiilmiis, edinilen tanimlanabilir varliklarin ve iistlenilen
tanimlanabilir bor¢larin birlesme tarihindeki net tutarlar1 (TFRS 3 prt.32).

TFRS 3 standardinda serefiyenin hesaplanmasinda; iktisap eden isletmenin ortaklik orani dikkate
alinarak degil, tiim igletme i¢in hesaplanir. Tiim isletme bazinda hesaplanan serefiye, ana ortaklik ve
azinlik pay1 olarak ayrilarak raporlanir. Serefiyenin hesaplanmasindaki bu 6nemli degisiklik finansal
raporlama standartlarindaki gercege uygun degerle degerleme yoniindeki egilimin gostergesidir.
Iktisap edilen isletme, gercege uygun degeri ile degerlenmekte ve bu degerle, iktisap edilen isletme
tarafindan raporlanmaktadir. iktisap edilen isletme, tiim isletme bazinda gercege uygun degeri ile
degerlendirildigi i¢in, azinlikk paylar1 da isletmenin gerge§e uygun degeri {izerinden
hesaplanmaktadir. S6z konusu hesaplamada serefiyenin dagitiminda toplam serefiyenin
hesaplanmasi, ana ortaklik payimin hesaplanmasi ve toplam serefiyeden ana ortaklik pay: diisiilerek
azinlik pay1 hesaplamasi olmak tiizere ii¢ yol takip edilmektedir. Toplam serefiye, isletmenin gercege
uygun degerinden

net belirlenebilir varliklarinin indirilmesi suretiyle hesaplanir. Ana ortaklik payina diisen serefiyenin
hesaplanmasi igin, iktisap edenin elde ettigi ortaklik payinin, gercege uygun degerinden, iktisap
edilen isletmenin net belirlenebilir varliklarindan iktisap edene diisen pay ¢ikarilmaktadir. Azinliklara
diisen serefiye pay1 ise, toplam serefiyeden, ana ortakliga diisen serefiye tutarinin indirilmesiyle
hesaplanmaktadir (Orten, vd., 2009; 708-709).

Ornek Uygulama-1

GUNAY A.S, ERTURK A.S.nin % 80’ini temsil eden hisse senetlerini 30.05.2015 tarihinde
2.500.000. TL’den satin almistir. A.S'nin gercege uygun degeri ise 3.000.000. TL’dir. Satin alma

tarihi itibariyle, ERTURK A.S.’nin belirlenebilir varliklarinin ve kaynaklarinin gercege uygun
degerleri sirasiyla 3.250.000. TL ve 1.000.000. TL dir.

Hesaplama;
Isletmenin Gergege Uyun Degeri 3.000.000 TL
Net Belirlenebilir Varliklar (3.250.000-1.000.000)=2.250.000 2.250.000 TL
Serefiye Tutar1 750.000 TL

Serefiyenin Dagitimi;

Ana Ortaklik Serefiye Pay1

Ana Ortaklik Payinin Ger¢ege Uygun Degeri 2.500.000 TL
Net Belirlenebilir Varliklardan Ana Ortakliga Diigen Pay | 1.800.000 TL
2.250.00*0.80=1.800.000
Ana Ortaklik Serefiye Pay1 700.000 TL
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Azinlik Serefiye Pay1

Serefiye Tutar1 750.000 TL
Ana Ortaklik Serefiye Pay1 700.000 TL
Azinlik Serefiye Pay1 50.000 TL

Ornek Uygulama-2 (Akbulut,2012:785)

X AS, 01.01.2015 tarihinde 1.000.000 TL bedel ddeyerek Y AS ile birlesme yoluna gitmeye karar
vermistir. Y AS nin tanimlanabilir varliklar1 ve borglarin net degeri 950.000 TL dir. X AS birlesme
nedeni ile 30.000 TL gidere katlanmistir. 31.12.2015 tarihinde ise X AS devralinan tanimlanabilir
varliklarda ortaya ¢ikan deger disiikliigiiniin serefiyeye isabet eden tutar1 olarak da 25.000 TL
hesaplamustir.

Hesaplama;

TFRS 3' e gore transver edilen bedelden, alinan tanimlanabilir varliklarin ve iistlenilen tanimlanabilir
borglarin birlesme tarihindeki net tutarlarinin diisiilmesi sonucu kalan olumlu fark serefiyedir (TFRS
3 prf.32).

Transfer edilen bedel 1.000.000 TL
Tanimlanabilir varlik ve borglarin net degeri 950.000 TL
Hesaplanan serefiye 50.000 TL

Tam set uygulanmasi dolayisi ile miiteakip donemde TMS 36 standardi uyarinca deger diistikligi
testi uygulanarak serefiye itfa edecektir. 31.12.2015 tarihinde serefiyede 25.000 TL deger diistikliigi
tespit edildiginden serefiyenin yeni defter degeri 50.0000 TL-25.0000=25.000 TL olacaktir. 25.000
TL dogrudan gider yazilacaktir. Serefiye mukayyet degerden kayda alinacaktir.

VUK m. 326 uyarinca serefiye tutar1 5 yil esit tutarlarda 6denecektir. buna gére donem sonunda
(50.000/5)=10.000 TL gider olarak sonug hesaplarina atilmaktadir.

Sonug olarak;

Donem kurumlar vergisi hesabi ig¢in 31.12.2015 ticari kardan mali kara gegerken serefiyenin itfa
edilmesinden kaynaklanan (25.000-10.000)=15.000 TL ticari kara eklenecektir. S6z konusu fark
gecici nitelik tasidigindan ertelenen vergi hesabinda ayni tutar esas alinacaktir.

Mubhasebelestirilmesi:

Tarih Yevmiye No Aciklama Borg Alacak

01.01.2015 999 000...Varliklar 950.000,00
000 Net varliklar
950.000 TL

000 Serefiye 50.000,00
000 Hesaplanan
Serefiye 50.000TL

000 Banka 1.000.000,00
Satin alinin B isletmesi Kaydi

Tarih Yevmiye No Aciklama Borg Alacak
31.01.2015 999 000 Diger Giderler
000 Serefiye deger diis.gideri 25.000,00
000 Ertelenen vergi varlig 3.000,00
(25.000-10.000)*%20
000 Serefiye 25.0000,00
000 Ertelenmis 3.000,00
vergi gelir etkisi
Serefiye itfasi/ deger diisiikligii kaydi

Ornek Uygulama-3

ARI AS, BOZKURT AS'yi 01.01.2015 tarihinde 390.000 TL' ye satin almistir. BOZKURT AS'nin
01.01.2015 tarihinde kiymetlerinin degerleri asagidaki gibidir.
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BOZKURT AS. | Gercege Uygun | Mahkeme/ Bilirkisi Taktiri veya
Defter Degeri Degeri Emsal Bedeli

-Stoklar 80.000 TL 75.000 TL

-Demirbaslar 100.000 TL 125.000 TL

-Gayrimenkuller 320.000 TL 400.000 TL

-Borglar 160.000 TL 180.000 TL

Net Ozsermaye 340.000 TL 420.000 TL 390.000 TL

Satin alma maliyeti 390.000 TL 390.000 TL

Negatif Serefiye 30.000 TL 0TL

Hesaplama:

-TFRS 3 Uygulamast;
ARI AS, BOZKURT AS'y1 390.000 TL' ye satin almistir. Birlesme gideri 6nemsiz kabul edilmistir.

Buna gore BOZKUT AS'nin varliklarin ger¢ege uygun degeri (+) 420.000 TL
Satin alma bedeli 400.000 TL
Negatif Serefiye (+) 20.000 TL

ARI AS TFRS 3 'e gore 20.000 TL'yi dogrudan kar/zarar hesabinda gelir olarak muhasebelestirir.
- Vergi Uygulamasi

Vergi uygulamasinda mahkeme/ bilirkisi veya emsal degerler ile 6denen degerler arisindaki fark
tutar1 serefiyeyi netlestirecektir. Isletme tekbir varlik satin almadigindan bu resmi degerlendirmeye
bagsvurmak durumundadir. Ciinkii aldig1 degerlerin kiymetleri aslinda bilinmemektedir. Bu durumda
TFRS 3 {in degerleme yontemi vergisel agidan gecersiz olmaktadir.

Asagida degerleme iliskin olarak bazi olasiliklara deginilmistir;

BOZKURT AS. | Gercege Uygun | Mahkeme/ Bilirkisi Taktiri veya
Defter Degeri Degeri Emsal Bedeli

-Stoklar 80.000 TL 75.000 TL

-Demirbaglar 100.000 TL 125.000 TL

-Gayrimenkuller 320.000 TL 400.000 TL

-Borglar 160.000 TL 180.000 TL

Net Ozsermaye 340.000 TL 420.000 TL 390.000 TL

Satin alma maliyeti 390.000 TL 390.000 TL 390.000 TL

Negatif Serefiye 50.000 TL 30.000 TL 0TL

BOSKURT AS 390.000 TL ye satildiginda VUK' a uygun olan defter degerinde 6z sermayeyi asan
kistm 50.000 TL BOSKURT AS i¢in yine kardur.

Sonug olarak;

1-Doénem kurumlar vergisi hesabi igin, 31.12.2015 tarihinde mali kara gegerken 30.000 TL gelir
yazilan negatif serefiyenin ticari kardan ¢ikarilmasi gerekir.

2- S0z konusu fark vergi kanunlarinda tanimlanamayan bir gelir tahakkuku oldugundan siirekli fark
niteligindedir ve ertelenen vergi hesabinda dikkate alinmayacaktir.

Muhasebelestirilmesi:
Tarih Yevmiye No Aciklama Borg Alacak
01.01.2015 999 000...Varliklar 600.000,00

000 Stoklar 75.000
000 Demirbaglar 125.000
000 Gayrimenkuller 400.000

000 Banka 390.000,00
000 Diger Giderler 30.000,00
000 Borglar 180.000,00

Satin Alinan isletme kaydi
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SONUC

Giiniimiiz isletmelerinin gelisim ve degisime bir pargasi olmasi kaginilmazdir. Isletmelerin bu gelisim
ve degisime kayirsiz kalmalari neredeyse imkansiz hale gelmistir. Bu gelisim ve degisime ayak
uydurmak zorunda kalan isletmelerin biiyiime yollarindan biri de baska bir isletme ile birlesmektir.

Birlesme kavramin ile en az iki veya daha c¢ok isletmenin ekonomik ve hukuki yonden
birlestirilmeleri anlasilmaktadir. Birlesme, isletmelerin tiizel kisiliklerini ortadan kaldirarak yeni bir
isletme olusturmasi veya bir isletmenin tiimiiniin satin alinarak tiizel kisiliginin diger bir isletme
tarafindan ele gecirilmesi yahut bir igletmenin diger isletmenin hisse senetlerini satin almasi olarak
farki sekillerde olusabilmektedir.

Isletmeler, birlesme sonucu yarattiklar sinerji ile uluslararasi veya ulusal rekabet giiciinii artirmak,
piyasaya yeni isletmelerin girmesini ve yeni hizmetlerin tasarlanmasini saglamak bunun sonucu
olarak pazar payinin arttirmak, likidite ve finansman kolayliklarini artirmak, atil fonlarini kullanmak,
yetenekli yonetime sahip olmak vs gibi nedenlerle, avantaj elde etme ¢abasi i¢indedirler.

Biitlin bu avantajlardan yaralanma egiliminde olan isletmelerin biiyiime stratejileri ile ortaya ¢ikan
isletme birlesmeleri sonucunda alinan isletme agisindan serefiye hesaplamasi ortaya ¢ikmaktadir.
Isletme birlesmelerinde isletme degerinin saptamasinda kullanilan yontemler arasinda yer alan defter
degeri ile isleyen tesebblis degeri arasindaki fark serefiye olarak ortaya c¢ikmaktadir. Serefiye
isletmenin piyasa pay1, miisteri bagimliligi, is baglantilar1 seklinde olusmaktadir.

Isletme birlesmeleri TFRS 3 " isletme birlesmeleri " standardinda ele alinmustir. Serefiye ise TFRS 3
“Isletme Birlesmeleri” ve TMS 38 "Maddi Olmayan Duran Varliklar" standardinda ele alinmistir.
TMS 38 Standardina gore serefiye, esas itibariyle maddi olmayan duran

varlik olarak aktiflestirme kuralini tasimaz, cilinkii diger varliklardan ayrigtirilabilir degildir ve
onlardan ayr1 olarak satilamaz. Bu sebeple TMS’lere uygun bilancolarda serefiye maddi olmayan
duran varliklar i¢inde siniflanmaz. Ancak, Tiirkiye’de Tekdiizen Hesap Planinda serefiye maddi
olmayan duran varliklar grubu i¢inde yer almaktadir. Ayrica, serefiyenin muhasebelestirilmesi ve

bilangoda gosterilmesi i¢in bedelinin 6denmis olmasi gerekir. TMS 38 Standardi’na gore ister bir
bedel 6denerek satin alinmis olsun, isterse isletmede kendiliginden olugsun bu durum degismez.
TFRS’ye uygun bilancolarda serefiye maddi olmayan duran varliklar i¢inde siniflanmayip, maddi
olmayan duran varliklardan ayri olarak bilangoda gosterilmesi tercih edilmektedir.

Bu calismada isletme birlesmeleri ve birlesmeden ortaya ¢ikan serefiye kalemine TFRS ve TMS
uygun standartlarina bakilmis serefiye hesaplamasi ve serefiyenin muhasebelestirilmesinde TMS VE
TFRS ilgili maddelerinde yaptig1 diizenlemeler dikkate alinmustir. Isletme birlesmelerinin ayrilmaz
bir pargasi olan serefiyenin de gerek isletmenin gerekse de isletme boliimlerinin ve yoneticilerin
performanslarinin degerlemesinde dikkate alinmasi1 gerektigi olgusuna ulasilmistir
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