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Borsa Istanbul’da Islem Géren Tekstil Sirketlerinin Finansal Etkinliklerinin Veri Zarflama
Analizi ile Olciimii

Measuring Financial Efficiency of Textile Firms Listed in BIST with Data Envelopment
Analysis

OZET

Bu arastirmada, tekstil sirketlerinin 2017-2021 doénemindeki finansal etkinligini degerlendirmek igin veri zarflama analizi
kullanilmugtir. Arastirma, Borsa Istanbul'da islem goren tekstil sirketlerinden olusmaktadir. Veri zarflama analizi uygulamasinda
tekstil sirketlerine ait se¢ilen finansal oranlardan yararlanilmistir. Finansal oranlar veri zarflama analizi uygulamasinda girdi ve
¢iktt olarak kullanilmistir. Veri zarflama analizinde kullanilan finansal oranlar sirketlerin finansal tablolarindan elde edilmistir.
Finansal tablolar tekstil firmalarmm resmi internet sitesinden alinmistir. Analizin yapilmasinda veri zarflama analizinin girdi
odakli (CCR) ve (BCC) teknikleri ile dlgek etkinligi (SE) teknigi kullanilmistir. Analizin sonuglarina gére etkin ve etkin olmayan
sirketler tespit edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Veri Zarflama Analizi, Etkinlik, Tekstil sirketi.

ABSTRACT

In this research, we use Data Envelopment Analysis (DEA) to evaluate the efficiency of textile firms in the period of 2017-2021.
The dataset consists of textile firms listed on Borsa Istanbul. Data envelopment analysis was performed by making use of selected
financial ratios of the textile firms. Financial ratios were employed in Data Envelopment Analysis as inputs and outputs. The
financial ratios used in the data envelopment analysis were obtained from the financial statements of the firms. The financial
statements have been collected from the official website of textile firms. Input-oriented (CCR) and (BCC) techniques of data
envelopment analysis, and the scale efficiency (SE) technique, were used to conduct the analysis. According to the results of the
analysis, efficient and inefficient firms were identified.

Keywords: Data Envelopment Analysis, Efficiency, Textile firms.

1.  GIRIS

Ekonomi iginde tekstil sektoriiniin 6nemli bir yeri oldugu bilinmektedir. Tekstil sektoriiniin istthdam
yaratmasi ve ihracat i¢indeki pay1 nedeniyle de 6nemi daha da artmaktadir. Diinya tekstil ihracatgisi iilkeler
arasinda on siralarda bulunan sektoriin diger ihracatci iilkelerle rekabet edebilmesinde, hammadde ve enerji
maliyetlerindeki fiyat artiglar1 zorlamaktadir. Doviz kurlarindaki yiikselisler de ithal girdi kullanmak
zorunda olan sirketler i¢cin 6nemli bir maliyet kalemi olmaktadir. Tekstil sektoriinde faaliyet gdsteren

sirketlerin ihracatin1 artirmasi, diger iilke sirketleriyle rekabet edebilmesi igin etkin caligmalari bir
zorunluluktur.

Sanayi Genel Miidiirliigiiniin Tekstil Hazirgiyim ve Deri Uriinleri Sektorleri Raporuna gére (URLI1),
Ulkemiz tekstil, hazirgiyim, deri ve deri iiriinleri (THD) sektorleri yaklasik 37 milyar dolar ihracat ile
yaklagik 1 milyon kisiye (kayitl) istihdam saglamaktadir. Sagladigi istihdam ve dis ticaret fazlasi ile THD
sektorleri, imalat sanayi liretim degerinin %15’ini olugturmakta, imalat sanayinde yaratilan katma degerin
%16’sim saglamaktadir Tekstil ve hazirgiyim sektorlerimizin bugiinkii gelisim diizeyi ABD ve AB
pazarlarma yapilan ihracat agirlikl iiretimle gergeklesmistir. Tiirkiye, 2021 y1l1 diinya tekstil ihracatindan
aldig1 %4,25°1ik pay ile iilke bazli siralamada 4’tincii biiyiik ihracat¢t konumundadir. Raporda agiklandigi
gibi imalat sektoriinde onemli bir yere sahip olan tekstil iiretimi yapan sirketlerin karli ve etkin
¢alismasimin ekonomiye olumlu etkisinin olacagi agiktir.

Tekstil sirketleri i¢ ve dis pazarlardaki rekabete ve ekonomideki ¢esitli olumsuzluklara karsi varliklarini
devam ettirmek igin igletmecilik kurallarina uyarak etkinliklerini artirmalar1 gereklidir. Etkin caligan
sirketler faaliyet gosterdikleri sektordeki yogun rekabetten etkilenmedigi gibi, rekabet olanaklarini da
artirabilir. Tekstil sirketleri, iiretim yaparken verimlilik, etkinlik, hizli iiretim ve diisiik maliyet gibi
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faktorlere onem vererek, isletme basarisim1 devam ettirebilir. Tekstil girketlerin etkin calismasi isletme
basarisinin gostergesi olan karini etkiledigi gibi isletme siirekliligi i¢cin de olduk¢a dnemlidir. Performans
gostergesi olan isletme karliligi, ortaklarin refahim artirdigi gibi, temel isletme fonksiyonlariyla beraber
finansal yonetimin de basarisin1 gosterecektir.

Etkinligi kisaca, girdi ile ¢ikti yaratmak olarak ifade edebiliriz. Dolayisiyla, isletmeler sahip olduklari
kaynaklar1 en etkin bicimde kullanabilmelidir. Bu durum isletme performansim etkileyecektir. isletmelerin
performansint  6lgmek icin cesitli yontemler kullanilabilir. Performans ol¢limii isletmenin simdiki
durumunu gosterdigi gibi gelecekle ilgili planlamalarina yol gosterici olabilir. Performans 6lgiilerinin girdi,
¢ikt1, sonug, verimlilik, tutumluluk, etkinlik, kalite ve finansal Olgiileri olmak iizere pek cok cesidi
bulunmaktadir (Yorikker vd., 2003). Performans oOl¢iimii igin oran analizi, parametrik yontemler ve
parametrik olmayan yontemler kullanilabilir.

Calismada 2017-2022 yillarinda Borsa Istanbul’a (BIST) kayith olarak faaliyet gosteren tekstil sirketlerinin
finansal oranlarina gore etkinliklerinin degerlendirilmesi amacglanmaktadir. Bu calismada kullanilan
etkinlik lgmeye yarayan Veri Zarflama Analizi, (VZA) parametrik olmayan bir yontemdir.

2. LITERATUR INCELEMESI

Etkinlik 6l¢imii yapmak i¢in VZA kullanilarak yapilmis ¢ok sayida ¢alisma vardir. Bu g¢aligsmalar gesitli
sektorlere, kurumlara yonelik olup ¢aligmalarda kullanilan girdi ve ¢iktiy1 olusturan veri seti farklilik
gostermektedir. Bu ¢alismalarda Killi ve Uludag, (2020) tarafindan Borsa Istanbul’da islem goren tekstil,
giyim egyasi ve deri sektoriinde yer alan 19 isletmenin 2017-2019 yillarina ait maliyet verileri kullanilarak
VZA ile maliyet etkinlik 6lciimii yapilmistir. Isletmelerin etkinlik degerlerinin yillara gore farklilik
gosterdigi belirlenmistir. Cakir (2020), yaptig1 ¢aligmada iki sinirlh VZA model kullanilarak ISO500
firmalar1 arasinda yer alan 12 adet tekstil firmasimin etkinligi dl¢iilmiistiir. Cetin (2006), IMKB’de islem
goren tekstil sektoriine ait 22 firmanin VZA yontemi ile etkinlikleri ¢alismasinda arastirilmigtir. Yayar ve
Coban (2012), ISO 500’e giren dokuma ve giyim esya sanayiinde faaliyet gosteren firmalarin 2008-2010
yillar1 arasindaki etkinliklerini VZA ile belirlemistir. Dogan ve Ersoy (2017), calismalarinda Ege
Bolgesi’nde faaliyet gdsteren bir tekstil isletmesinin 2000-2015 yillarina ait etkinlik diizeyi VZA yontemi
kullanilarak arastirilmis, isletmenin kaynaklar1 kullanma diizeyi belirlenmistir. Inan (2022), Borsa
Istanbul’da tekstil sektdriinde islem goren tekstil, giyim esyasi ve deri firmalarinin 2020 ve 2021 yillaria
ait pazarlama maliyetlerinin finansal performanslar lizerinde goreli etkinlik diizeylerini incelemistir.

Aras (2006), tekstil ve giyim sanayiinin 1992-2003 doénemi igin etkinligini ve risk analizini VZA
kullanarak arastirmistir. Kayali (2009) calismasinda Tiirkiye’nin En Biiyiik 500 Sirketi arastirmasinda
belirlenen en biiyliik 29 tekstil isletmesinin etkinlik 6l¢iimii yapilmistir. Apan vd. (2019) yaptiklar
calismada hisse senetleri Borsa Istanbul’da islem goren 19 tekstil firmasmin 2008-2017 dénemindeki
finansal etkinlikleri VZA-Pencere Analizi yontemiyle incelenmistir. Cesitli iilkelerin tekstil sektoriine
iligkin yapilmig ¢alismalarda Chandra vd. (1998) arastirmalarinda, 29 Kanada tekstil isletmesinin 1994 yili
verilerine gore performansini degerlendirmek i¢in VZA kullanilmstir. Darji ve Dahiya (2023) Hindistan’in
Haryana eyaletindeki tekstil isletmelerinin finansal performansini1 VZA ile belirlemeye ¢aligmistir.

VZA ile yapilmis diger calismalarda Sengiil (2020) BIST’te islem goren 17 adet ana metal sanayii
firmalarinin etkinligi 2010-2018 donemi igin VZA kullanilarak analiz edilmistir. Calismada, girdiye
yonelik etkinlik analizi yapilmistir. Ayanoglu vd. (2010) ¢alismalarinda Saglik Bakanligi hastanelerinde
etkinlik ve karlilik dl¢timleri yapilmistir. Bu amagla 2007 yil1 verileri kullanilarak 16 hastanede 5 finansal
girdi ve 1 finansal ¢ikt1 degiskeni kullanilarak etkinlik 6l¢iimii yapilmis aym1 zamanda karlilik/zararlhilik
degerleri de degerlendirilmistir. Literatiirde VZA ile yapilmis ¢esitli calismalart bulmak miimkiindiir.

3. YONTEM

Calismanin amacmna yonelik arastirma, iki asamali olarak yapilmistir. ilk asamada, oran yontemi
kullanilarak arastirma kapsamindaki sirketlerin yillar itibariyle finansal oranlar1 belirlenmistir. ikinci
asamada ise finansal oran sonuglar1 kullanilarak VZA ile sirketlerin etkinlikleri belirlenmistir.

Aragtirmanin veri seti icin Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda agiklanan BIST tekstil sirketlerinin 2017-
2021 dénemi finansal tablolar1 incelenmistir. incelenen sirketlerin icinde arastirma dénemi iginde herhangi
bir yil zarar aciklayan sirketler arastirmaya dahil edilmemistir. Agiklanan zarar, hesaplanacak finansal
oranin sonucunu negatif gosterecektir. VZA’da girdi ve ¢iktilarin negatif degerde olmamalar1 gerektigi igin
(Yalama ve Sayim, 2008) bu sirketler degerlemeye alinmamistir. Ayrica baz1 sirketler yeni halka agildig1
igin bes yillik finansal tablolar1 bulunmamaktadir. Sirketlerin finansal tablolar1, resmi internet sitelerinden
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elde edilmistir. Arastirma ig¢in, finansal sonuglari oran analizi yapmaya uygun olan sirketler Tablo 1°de
gosterilmistir.

Tablo 1. Arastirma Kapsamindaki Tekstil Sirketleri

BIST Kodu Sirket
ATEKS Akin Tekstil A.S

ARSAN Arsan Tekstil Ticaret ve Sanayi A.$
BLCYT Bilici Yatirim Sanayi ve Ticaret A.S
BOSSA Bossa Ticaret ve Sanayi isletmeleri T.A.S
KRTEK Karsu Tekstil Sanayii ve Ticaret A.$
LUKSK Liiks Kadife Ticaret ve Sanayii A.S
MEGAP Mega Polietilen Kopiik Sanayi ve Ticaret A.S
MNDRS Menderes Tekstil Sanayi ve Ticaret A.$
SKTAS Soktas Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S
YUNSA Yiinsa Yiinli Sanayi ve Ticaret A.S

Daha once de belirtildigi gibi, performans OoOlgiilmesinde finansal oran analizi bir yontem olarak
kullanilabilir. Kullanim kolaylig1 nedeniyle finansal oran analizi, bir isletmenin durumunu belirlemede
genellikle bagvurulan bir yontemdir. Finansal oran analiziyle bir igletmenin incelenen donemdeki
performansi belirlenir ve sonuglari finansal planlama i¢in yol gosterici olabilir.

Tekstil sirketlerinin VZA ile etkinliklerinin belirlenmesinde girdi ve cikti olarak kullanilacak finansal
oranlar Tablo 2’de gosterilmistir.

Tablo 2. VZA Girdi ve Ciktilart

Oran Girdi
CO Cari Oran = Donen Varliklar / Kisa Vadeli Yiikiimliilikler
ADH Alacak Devir Hizi = Satislar / Ticari Alacaklar
SDH Stok Devir Hiz1 = Satislarin Maliyeti / Stoklar
CSDH Calisma Sermayesi Devir Hiz1 = Satiglar /Donen Varliklar
VDH Varlik Devir Hiz1 = Satiglar / Toplam Varliklar
ODH Ozkaynak Devir Hiz1 = Satislar /Ozkaynaklar
Cikt1
VK Varlik Karlilig1 = Faaliyet Kar1 / Toplam Varliklar
OK Ozkaynak Karlihig1 = Faaliyet Kar1 / Ozkaynaklar
FKM Faaliyet Kar Marj1 = Faaliyet Kar1 / Satiglar

VZA igin girdi olarak segilen finansal oranlar, likidite ve bir varligin ne derece etkin kullandigini gosteren
oranlaridir. Cikt1 olarak secilen finansal oranlar ise sirketin faaliyeti sonucu elde ettigi basarty1 gosteren
karlilik oranlaridir. Karlilik oranlarmin belirlenmesinde, sirketin ana faaliyet sonucunu gostermesi
amaciyla esas faaliyet kari kullanilmigtir. Bilindigi gibi, finansal analizde ¢ok sayida orandan
yararlanilabilir. Arastirmada i¢in segilen oOranlar, tekstil sirketlerinin finansal sonuclarini gosteren
oranlardan bazilaridir. Bu oranlardan (CO), tekstil sirketlerinin kisa vadeli yiikiimliiliiklerini 6deme
giiciinii, likidite Sl¢lilmesinde tamamlayici bir oran olarak (ADH), alacaklarinin yilda ka¢ defa paraya
cevrilme hizini, (SDH), stoklarin yilda ka¢ defa satisa doniistiigiinii gosteren oranlardir. (CSDH) ¢aligma
sermayesinin, (VDH) toplam varliklarin, (ODH) o6zkaynaklarin gelir elde etmedeki verimliligini
gdsterecektir. Cikt1 oranlardan (VK) varliklarin etkin kullanilmasiyla yatirimdan elde edilen kari, (OK)
isletme sahip veya ortaklarinin yaptiklart yatinmdan elde ettikleri kari, (FKM) satislarla ilgili karlilig:
gosterecektir.

VZA, Charnes, Cooper ve Rhodes (1978) tarafindan gelistirilen, karsilastirilabilir olan bir dizi karar verme
biriminin, birbirlerine etkinlik puanlari tiiretmesini iceren parametrik olmayan bir yontemdir. Charnes ve
arkadaslar1 tarafindan VZA adi verilen bu yaklasim sayesinde, birden ¢ok ve farkli dlgeklerle 6l¢iilmiis
veya farkll 6l¢ii birimlerine sahip girdilerin ve ¢iktilarin, karar birimleri arasinda verimlilik karsilastirmasi
yapmanin zorlastigi durumlarda, karar birimlerinin goreli performansini 6lgmek miimkiin hale gelmistir
(Tarim, 2001).

VZA ile etkinlik ol¢iimiinde karsilastirma yapilan karar birimlerinin etkinlikleri O ile 1 arasinda
puanlandirilir. Etkinlik puani 1 olan karar birimleri diger karar birimlerine gore etkin olarak belirlenirken,
etkinlik puan1 1 den kii¢iik olan karar birimleri etkin olmayan olarak siniflandirilir.

VZA uygulamasinda Charnes, Cooper ve Rhodes (CCR) modeli olarak bilinen ve “6lgege gore sabit getiri”
(CRS- Constant Returns to Scale) modeli (Charnes vd., 1978) ile cer, Charnes ve Cooper (BCC) tarafindan
Onerilen “Olgege gore degisken getiri” (VRS- Variable Returns to Scale) modeli (Banker vd., 1984)
kullanilmaktadir. Belirtilen bu iki modelden, CCR-CRS modelinde karar birimlerinin toplam teknik
etkinligi (TE) olgiiliir. BCC-VRS modeli ise “saf” teknik etkinligi (PTE) 6lger. Bu iki modelin sonuglarina
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gore Olgek etkinligi (SE) puani hesaplanabilir ve SE puani 1’den biiyiikk olamaz (Cooper vd., 2000). SE
puaninin hesaplanmasi, CCR puan: / BCC puani iglemiyle yapilabilir (Tarim, 2001).

VZA modelleri girdi veya ¢ikt1 yonlii kullanilabilir. Girdi yonlii kullanilacak modelde, belirli bir ¢ikti
bilesimini en etkin iiretecek en uygun girdi bilesimi belirlenirken, ¢ikt1 yonlii modelde ise belirli bir girdi
bilesmi ile en fazla ne kadar ¢ikt1 elde edilecegi belirlenir (Atan & Catalbas, 2005). Tekstil sirketlerinin
etkinliklerinin VZA ile belirlenmesinde girdi yonlii CCR-CRS ile BCC-VRS modelleri kullanilmistir. VZA
uygulamasinda DEA-Solver paket programindan yararlanilmistir. Calismada etkinlik sonuglari, her iki
modele gore bulunan etkinlik (CCR-I) ve (BCC-I) ile bu iki etkinlik sonucuna gore hesaplanan (SE) olarak
gosterilmektedir.

4, BULGULAR

VZA uygulanmasinda girdi ve ¢ikt1 olarak kullanilacak 2017-2021 yillarina ait finansal oranlarinin DEA-
Solver ile hesaplanan 6zet istatistikleri Tablo 3’te gosterilmistir.

Tablo 3. Finansal Oranlarinin Ozet Istatistikleri

Cco ADH SDH CSDH VDH ODH VK OK FKM

2017
Max 9,000 10,699 5279 2115 1215 6,088 0208 1064 0,291
Min 0821 1841 1945 1074 0318 0513 0034 0046 0,089
Average 1,980 4,966 3,407 1582 0673 2460 01115 0408 0,166
SD 2361 2576 1074 0324 0258 1876 0060 0322 0,060
2018
Max 2,120 8,724 47338 2139 1436 5840 0364 1981 0,442
Min 0,608 2216 2803 1352 0,194 0666 0030 0063 0,077
Average 1,316 435 7,574 1636 0694 2,603 01154 0,600 0,218
SD 0,470 2,006 13256 0241 0349 1651 0089 0538 0,114
2019
Max 3,528 11,757 7,009 2,115 1523 8068 0253 0946 0,356
Min 0563 2806 2807 1310 0220 0,749 0,031 0,048 0,046
Average 1,447 5048 3924 1725 0,768 3,494 0,108 0,406 0,148
SD 0821 2641 1126 0261 0400 2499 0063 0259 0,095
2020
Max 4,151 7941 13686 1906 1651 6004 0221 0821 0,397
Min 0,547 2166 1565 0,771 01157 0419 0072 0,116 0,046
Average 1,728 4,307 3,804 1346 0,604 2,000 04121 0,353 0,231
SD 0957 1,722 3389 0304 0407 1610 0054 0235 0,108
2021
Max 7,092 5955 6,054 2148 0904 3402 0302 0821 0,460
Min 0568 1,895 1592 0,782 0271 0408 0038 009 0,042
Average 1,894 3,604 2821 1260 0542 1521 0,154 0,382 0,307
SD 1,788 1192 1399 0,348 0,247 0984 0,065 0,238 0,133

Ozet istatistik tablosunda oranlarin yuvarlatilmis ortalama degerlerine bakildiginda CO 2017 yilinda 1,98
ile en yiiksek, 2018 yilinda 1,32 ile en diisiik degerde oldugu ve bu yildan sonra da artig egilimine girdigi,
ADH ise 2019 yilinda en yiiksek 5,05 ve 2021 yilinda 3,60 ile en diisiik degerde oldugu goriilmektedir.
SDH ortalama oranlar1 2018 yilinda 7,57 ile en yiiksek, 2021 yilinda 2,82 ile en diisiik degerdedir. CSDH,
VDH ve ODH oranlarmin en yiiksek degerinin sirasiyla 1,73, 0,77, 3,49 ile 2019 yilinda, en diisiik degerin
ise 2021 yilinda sirastyla 1,26, 0,54, 1,52 oldugu goriilmektedir. 2018 ve 2021 yillarinda VK 0,15
ortalamayla en yiiksek degerde olurken, 2019 yilinda 0,11 ile en diisiik degerdedir. OK oram 2018’de 0,60
ile en yiiksek, 2020°de 0,35 ile en diisiik degerdedir. FKM ise 2021 yilinda 0,31 ile en yiiksek, 2019 yilinda
0,15 ile en diisiik ortalama degerde oldugu tablodan goriilmektedir.

Tekstil sirketlerinin VZA’ya gore hesaplanan, inceleme donemine ait CCR-1, BCC-l ve SE etkinlik
sonugclari Tablo 4’te verilmistir.

Tablo 4. Tekstil Sirketlerinin 2017-2021 Yaillar1 Etkinlik Sonuglar1

2017 2018 2019 2020 2021
CCR-l BCC-l SE CCR-l BCC-l SE CCR-l BCC-l SE CCR-l BCC-l SE CCR-l BCC-l SE
ATEKS 0,59 1 059 031 1 0,31 0,40 1 0,40 0,84 1 0,84 1 1 1
ARSAN 0,71 1 0,71 0,88 1 088 0,96 1 09% 079 098 081 081 093 087
BLCYT 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
BOSSA 0,85 1 085 0,70 1 0,70 1 1 1 1 1 1 1 1 1
KRTEK 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
LUKSK 1 1 1 0,90 1 0,90 1 1 1 1 1 1 1 1 1
MEGAP 1 1 1 057 093 o061 067 093 072 030 0,76 039 014 1 0,14
MNDRS 0,90 1 0,90 0,46 1 046 0,78 1 0,78 050 083 061 083 086 097
SKTAS 0,76 1 0,76 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
YUNSA 0,93 1 093 0,46 1 046 044 096 046 038 1 0,38 0,79 1 0,79
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Tablodaki 2017 yili CCR-I modeli etkinlik sonuglarina gére BLCYT, KRTEK, LUKSK ve MEGAP’1n tam
etkin oldugu, YUNSA’nin ise tam etkinlik sinirma en yakin sirket, ATEKS’in de en diisiik etkinlik
puaninda oldugu goriilmektedir. BCC-1 modelinde ise, tiim sirketlerin tam etkin, SE sonuglarina gore de
tam etkin olan sirketlerin CCR-I modelindeki etkin sirketler oldugu tablodan anlasilmaktadir. 2018 yilinda
BLCYT, KRTEK, SKTAS sirketleri CCR-I modeline gore tam etkin olurken, LUKSK tam etkinlige en
yakin sirket, ATEKS’in de en diisiikk etkinlik puanina sahip oldugu goriilmektedir. BCC-l1 modeli
sonuclarina gére MEGAP’1n 0,93 etkinlik puaniyla tam etkin olmadigi, diger sirketlerin ise tam etkinlik
sinirina ulastiklart goriilmektedir. SE sonuglarina gore BLCYT, KRTEK, SKTAS sirketlerin etkin,
LUKSK ise tam etkinlige en yakin sirket oldugu alinan puanlardan anlasilmaktadir. 2019 yili CCR-I
modeli sonuclar1 BLCYT, BOSSA, KRTEK, LUKSK ve SKTAS sirketlerinin tam etkin, ARSAN’nin ise
0,96’l1ik puaniyla etkinlige en yakin sirket olugunu gostermektedir. BCC-I modeli sonuglarinda MEGAP’in
0,93 puanla ve YUNSA’nin 0,96 puanla etkin olmadiklari, diger sirketlerin tam etkin olduklar
goriilmektedir. SE sonuglari, CCR-I modeli sonuglariyla benzer olup BLCYT, BOSSA, KRTEK, LUKSK
ve SKTAS sirketlerinin etkinlik puanin 1 olugunu gdsterirken, diger sirketlerin puam1 1’den kiiciik
¢ikmistir. 2020 yili CCR-I modeline gore tam etkin olan BLCYT, BOSSA, KRTEK, LUKSK ve SKTAS
sirketleridir, MEGAP ise en diisiik puani olan sirkettir. BCC-I modeline gore yedi sirket tam etkin olurken,
etkinlik sinirina ulagamayan tii¢ sirket puan siralamasina gore gore ARSAN, MNDRS ve MEGAP
sirketleridir vee ARSAN 0,98 puantyla etkinlige en yakin sirkettir. SE sonuglarina bakildiginda ise,
BLCYT, BOSSA, KRTEK, LUKSK ve SKTAS sirketlerinin etkin oldugu diger sirketlerin yeterli puam
olmadig1 goriilmektedir. 2021 yili i¢in CCR-I modeline gore yapilan etkinlik analizinde ATEKS, BLCYT,
BOSSA, KRTEK, LUKSK ve SKTAS tam etkin sirketlerdir, diger sirketlerin etkinlik puan1 sinirin altinda
kalmigtir. BCC-I modeli sonuglarinda ARSAN 0,93 ve MNDRS 0,86 puanlariyla en diisilk puan1 olan
sirketler olurken, diger sirketlerin puanmi 1 olarak goriilmektedir. SE’de ise ATEKS, BLCYT, BOSSA,
KRTEK, LUKSK ve SKTAS sirketlerinin puani 1 olarak hesaplanmis ARSAN, MEGAP, MNDRS ve
YUNSA sirketlerinin puani 1’den kii¢lik ¢ikmustir.

VZA sonuglarma gore 2017-2021 yillar aras1 tam etkin olan sirket sayilar1 ve arastirma kapsamindaki tiim
sirket sayisina gore oranlar1 6zet olarak Tablo 5’te gdsterilmektedir.

Tablo 5. Ozet VZA Sonuglart

2017 2018 2019 2020 2021
Sirket % Sirket % Sirket % Sirket % Sirket %
CCR-1 4 40 3 30 5 50 5 50 6 60
BCC-I 10 100 9 90 8 80 7 70 8 80
SE 4 40 3 30 5 50 5 50 6 60

Yukarida verilen tablo sonuglarina gore, 2017-2021 yillar1 arasinda CCR-I modeline gore tam etkin olan
sirket sayisi oranlarinin ortalamasi %46’dir. Bu oran oldukg¢a diisiik bir sonucu gdstermektedir. Oranin
diisiik olmasinin nedeni tam etkin olan sirket sayisinin azligidir. 2017-2018 yillarinda tam etkin olan sirket
sayisi, tiim sirket sayisinin yarisindan az, buna karsin 2019-2020 yillarinda tiim sirketlerin yaris1 ve 2021
yilinda yarisindan biraz fazlasi etkindir. BCC-I modeline gore tam etkin olan sirket sayisinin ortalama
orani %84’diir. Bu sonu¢ CCR-I modeli ortalama oranindan oldukga yiiksek bir degeri gostermektedir.
Belirtilen bu oranin yiiksekligi, tam etkin olan sirket sayisinin ¢ok olmasindan kaynaklanmaktadir. 2017
yilinda tiim sirketler etkin olurken, 2018-2021 yillarinda neredeyse sirketlerin tamamina yakini etkin
olmustur. SE ortalama orani %46 olup CCR-I modeliyle ayni sonucu gostermektedir. Bu sonucun nedeni
SE’nin hesaplanma yontemindendir.

Tekstil sirketlerinin etkinliklerinin belirlenmesi i¢in yapilan bazi ¢aligmalarin sonuglarina bakildiginda;
Apan vd. (2019), 19 tekstil girketleriyle ilgili 2008-2017 dénemini kapsayan arastirmalarinda etkin girket
sayisin1 yillara gore sirastyla 2,1,3,6,3,4,7,4,5,10 olarak bulmuslardir. Arastirmanin sonuglar etkin sirket
sayisinin 2017 yilinda tiim sirketlerin yaklagik yarisi oldugunu, diger yillarda etkin sirket sayisinin az
oldugunu gostermektedir. Kayali (2009), 29 tekstil sirketinin 2007 yil1 igin etkinlik analizi ¢aligmasinda
teknik etkinlige gore 3, saf etkinlige gore 7, 6lgek etkinligine gore de 3 sirket tam etkin bulunmustur. Cetin
(2006), 2004 yili icin etkinlik analizi yapilan 22 sirketin i¢cinde 4 sirket tam etkin bulunmustur. Cakir
(2020), 2018 yil1 i¢in etkinlik analizi yaptig1 ¢alismasinda 12 tekstil sirketinin 4 sirketin tam etkin oldugu
belirlenmistir. Bu ¢alismada kullanilan girdi ve ¢iktilarla yapilan etkinlik analizi sonuglari ile farkli girdi ve
cikt1 kullanilarak yapilan, yukarida verilen arastirmalarin sonuglar1 benzerlik gostermektedir. Baska bir
ifadeyle, yapilmis aragtirmalarin sonuglarina gore tam etkin olan tekstil sirketi sayisinin tiim sirket sayisina
gore diisiik bir oranda oldugu goriilmektedir.
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5. SONUC

Tekstil sektoriiniin {iretim, istihdam ve ihracat yoniinden ekonomi iginde 6énemli bir yere sahip oldugu
goriilmektedir. Tekstil sirketlerinin faaliyet gosterdikleri sektdrde ve ihracatta diinya genelinde {iist siralarda
olan sektoriin yerini korumasi i¢in etkin c¢alismalar1 gereklidir. Tekstil sirketleri, iiretim yaparken
verimlilik, etkinlik, hizl1 iretim ve diisiik maliyet gibi faktorleri, basarili olmak 6nemle uygulamalidir. Bu
calismada tekstil sirketlerinin etkinliklerinin belirlenmesi i¢in BIST e kayitli ve analiz kosullarina uygun
olan tekstil sirketleri ile ilgili arastirma yapilmistir. Sirketlerinin etkinliklerinin belirlenmesi igin VZA
yontemi kullanilmistir. VZA’da girdi ve cikti olarak sirketlerinin resmi internet sitelerinde ilan edilen
2017-2021 yillarina ait finansal tablolarindan elde edilen finansal oranlar kullanilmustir.

DEA-Solver programiyla VZA’da 6 girdi ve 3 ¢ikt1 ile girdi yonlii CCR-1 ve BCC-I modelleri kullanilarak
tekstil sirketlerinin etkinlikleri belirlenmistir. Etkinlik sonuglarmma gore CCR-1 modelinde 2017°de 4,
2018’de 3, 2019 ile 2020’de 5 ve 2021°de 6 sirketin tam etkin oldugu goriilmiistiir. BCC-I modeline gore
2017°de 10, 2018’de 9, 2019°da 8, 2020°’de 7 ve 2021’de 8 sirket tam etkindir. SE sonuclari, CCR-I
modeliyle aynidir. Bulunan sonuglara gore, tekstil sirketlerinin biiyiik bir ¢ogunlugunun CCR-I modeline
gore tam etkin olmadigr goriilmektedir. Bu c¢alismada bulunan etkinlik sonuclari, tekstil sirketlerinin
etkinlikleri ile ilgili daha Once yapilmis calismalarin sonuglar ile benzerlik gostermektedir. Arastirma
kapsamindaki tekstil sirketlerinin etkinlikleri i¢in belirlenen etkinlik sonuglari, VZA icin segilen girdi ve
ciktilarla dogrudan ilgilidir. Bu nedenle secilecek farkli girdi ve ¢iktilarla yapilacak analize gore etkinlik
sonuglarinin da degisecegi sOylenebilir.
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